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ECON  FELIPE E. BLANCO MUROZ

Auditor Externo SC-RNAE No. 065

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Guayaquil, Noviembre 4 de 1999
A 1.OS SENORES ACCIONISTAS DE ;
MATERIALES DE VIVIENDAS-MAVISA S.A.

De mus consideraciones:

Partictpo a pistedes qule he auditado el Balance General adjunto de Materiales de Viviendas-Mavisa S A. al 31 de di-
ciernbre de{1997. Estbs estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la compasiia. Mi responsabilidad
consiste en gxpresarAma opimidn sobre los refendos estados financieros en base a la auditotia realizada.

1.a andstoria fué efectuada de acverdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
se planifique y se efectiie la anditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no conten-
gan errores de importancia. Una auditoria incluve la revision a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sopor-
tan las cifras v revelaciones expuestas en los estados financieros. También se considera la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, ta evaluacion de la presentacion de fos estados financieros. Considero que la auditoria pro-
porciona una base razonable para mi opimon.

En mt criterio los estados financieros y anexos presentan razonablemente en todos los aspectos, la situacion financiera
de Matenales de Viviendas-MAVISA S.A. al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con las normas y practicas conta-
bles estabiecidas por la Supenntendencia de Compaiiias, y con los pnncipios de contabilidad generalmente aceptados
en aquelios aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la Legislacion Tributana y

Societana del Ecuador.
La empresa ha dado cumphmiento con lo establecido en la Ley de Régimen Trnibutario Interno v su Reglamento que

establecen v regulan la aplicacién del sistema de correccion monetaria de fos estados financieros. Se ha procedido a
realizar a correspondiente reexpresion de los estados financieros al 31 de dictembre de 1957

Atentamente,
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MATERIALES DE VIVIENDAS-MAVISA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVO
Active Corriente
Caja
Cuentas por Cobrar
Inventano
Pagos Anticipados
Total del Activo Corriente

Activo Fijo

Tervenos

Proyectos en curso
Edificios e instalaciones
Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Revalorizaciones

(-} Depreciacidon Acumulada
Total de Acttvo Fiyo

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes

Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas
Cuentas por Cobrar Accionistas

Total del Activo no Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario

Proveedores

Anticipo de Clientes

Obhgaciones Bancarias a Corto Plazo
(rastos por Pagar

Impuestos por Pagar

Total del Pasivo Corniente

Pasivo no Corriente

Obligaciones por Pagar a Largo Plazo
Cuentas por Pagar Accionistas
Cuentas por Pagar Cias. Relacionados
Total del Pasivo no Corriente

Patrintonio

Capital Suscrito

Aportes de Accionistas para Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva por Revalorizacion de Patrimonio
Reexpresion Monetana

Adtilidad acuml. Ejer. ant.

Utilidad del ejercicio
Total del Patrimomio Neto

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

s/, 9°730.740.00
o 577441 143.00
" 1.008'674.098.00
» 51'686.174.00

. 1.647°532.155.00

/. 916°566.645.00
?? 766°951.973.00
> 634°840.345 .00
7 1.3557928.185 .00
* 16°110.946.00
’? 3'099.824.00
7 965°108.294.00
** {317°869.050.00 )
s/. 4340°737.162 .00

s/, 22°000.000.00
T 1.702'821.333.00
? 785°097 994 .00
8/. 2.509°919.327.00

s/. _8.498°188.644.00

s/. 24°489.048.00
” 149°749.511.00
. 364°272.221.00
7 2.999°678.605.00
" 5257703.846.00
" 68°399.556.00
s/. _4.136’292 787.00

s/. 1.596°366.855.00
7 417°556.809.00
7 483°461.704.00
s/. 2497415 .368.00

s/. 307000.000.00
Y B72°606.026.00
" 17134.800.00
7 3657°649.396.00
7 556°376.742.00
" 697.137.60
” 38°016.388.00
s/._1.804’480.489 00

il

s/ _8.493°1388.6448



MATERIALES DE VIVIENDAS-MAVISA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

VENTAS NETAS
Otros Ingresos

TOTAL DE INGRESOS

Menos Costos de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Menos Gastos generales

[iilidad de Operacion
Megpos Gastos Financileros

IDAD DEL PERIODO

s/, 2.058°762.269.00

i

s/,

s/.

s/.
s/,

s
s/,

144°473.556.00

2.203°235.825.00

1.329°567.491.00

673’668.334.00

223°079.146 00

450°589.188.0¢0
412°572.800.00

sfo___ 38°016.388.00



. »

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE MATERIALES DE VIVIENDAS-MAVISA S.A.

AL 31 DE DICIEMERE DFE 1997
) B | T CAPITAL | RESERVAS | APORTES |RESERVA POR  |REEXPRESION | RESULTADOS | ]
PAGADO FUTURA CAPl- |REVALORIZACION | MONETARIA [ACUMULADOS TOTAL
| TALIZACION _|DELPATRIMONIO {

— I pumn mm———— ——————— -— - — — —— -+ ———ef
Saldo a Enero 1° de 1996 30°000.000 1'027.548 1.204°756.110 1557159911 33]1°881.197 1°261.787 |1.724°086.553
Reexpresion Monetaria, 1997 2107489 485 224’495 545 434°985.030
Particip. 15 % Trabjs. { 189,268 ) ( 189.268) R

|
Impuestos Fiscales ( 268.130 ) (268.130)
Provisiones y/6 ajustes 107.252| (332°150.084) ( 107252 ) (332°150.084 )
Utihidad 1997 38’016.388 38°016.388
-— —— . ~ e e . ———t S e e
SaldoaDic. 31-1997 | 30000000  1'134800]  872°606.026 ~3657649.396 556’376 742|  38'713.525 | 1.864°480.489

—_— e - ——— ———




NOTAS: A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE MATERIALES DE VIVIENDAS-MAVISA 8.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

CONSTITUCION Y CONFORMACION DE SU CAPITAL SOCIAL -

La empresa Materiales de Viviendas-MAVISA S.A. de nacionalidad ecuatoriana, fué constituida el 23 de Septiembre
de 1980, inscrita de fojas 10539 a 10554, mimero 770 del Registro Mercantil, y anotada bajo el mimero 17781 del re-
pertono del 23 de Septiembre de 1980 en la ciudad de Guayaquil. El objeto principal de la empresa es la fabricacion
de materiales de construccion de elementos v materiales prefabnicados, en general, en busca de soluciones integrales
para el abaratamiento de las viviendas y urbanizaciones, para €l cumplimiento de sus fines. La compaiiia puede impor-
tar, vender o comprar maguinarias, herramientas, maternias primas, puede asi mismo, celebrar actos o contratos. Que
tengan relacion cun sus finalidades saciales y que esté penmitido por 1as leyes ecuatorianas. Su capital social actual es
de s/. 30°000.000.~ totalmente suscrito y pagado, dividido en 30.000 acciones ordinarias y nominativas de un mi su-
cres cada una. Las acciones se encuentran numeradas del cero cero uno a! treinmta mil inclusive, firmadas por el Presi-
dente y Gerente General de la compaiiia.

PRINCIPIOS GENERALES DE LA CONTABILIDAD.

La empresa de acuerdo a 1o establecido en 1a Ley de Régimen Tributario Interno y sus correspondiente reformas al
Reglamento general de aplicacion del impuesto a 1a renta, 1as resoluciones dictadas por la Superintendencia de Com-
pafiias y que contiene el regiamento de Jos Principios Contables, Heva sus registros contables por el sistema de
partida doble, en idioma castellano y en moneda nacional y de acuerdo con las pricticas contables de general
aceptacion, registrd el movimiento econémico y determiné los estados de situacidon financiera y de resultado.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo # 2411 de diciembre de 1994 que contiene el reglamento pama 2 aplicacion del
Sistema de Correccidn Monetana de los estados financieros, con el propésito de registrar los efectos de la inflacion,
fa compadiia reexpresd las cuentas no monetarias del balance general gl 31 de diciembre de 1997, principalmente en
base a Ia variacién porcentual anual del indice nacional de precio al consumidor elaborado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INEC), que para 1997 fue del 29,90% .

El resultado Neto de la revalorizacién fué registrada en la cuenta Reexpresion Monetaria. Esta cuenta, es presentada
ent ¢l patrimomo de los accionistas.

ACTIVO
i~ CAJA CHICA:
Del Pacifico cuenta de Ahorros # 262048-0 . 168.885.00
Lozano Carpio Alex ** 3°500.000.00
Quintana E. Alex ** 1'561.855.00
Vera Miranda Jorge Ing. 7 __4’500.000.00
Total de Saldos de Caja Chica s/. _9°730.740,00
2.- NTAS POR COBRAR
a .- Chientes s/. 573'290.518.00
b .- Empleados y Trabajadores 7 4’150.625.00
Total de Cuentas por Cobrar s/, _S577441.143.00



....._._.................Q................‘....

2. a.~ El precente rubro corresponde por varias ventas reafizadas de materiales pre-fabricados se anfizd c/u de los
saldos en las cuemtas corrientes individuales.

2. b.- Los préstamos a empleados y obreros son descontados de acuerdo a lo convenido por roles de pagos v que no
sobrepasan los seis meses.

3.~ INVENTARIOS

Materia Prima /. 392°834 427.00
Praductos en Proceso 2'772.864.00
Productos Terminados & 589'674.027 .00
Repuestos en Tramite * 23’392 780.00
Total de Inventarios s/. _1,008°674.098.00

Se realizd una revision de ingresos y egresos de materia prima, productos terminados como también un analisis de
productos en proceso e importacion de repuestos, en cuyo muestreo incluyd movimientos hasta los primeres dias del
mes de Enero de 1998 y se ralizo un recuento del material como también la revision de célculos y valonzacion de in-
vettarias, I8 empresa presenta sus inventarios al costo de mercado el menor, los inventarios no fueron reexpresados
mediante la aplicacion del sistema de correccién monetaria y sus costos no excede al valor de mercado.

4.- PAGOS ANTICIPADOS

Impuesto a 12 Renta de Cia (Ret. 1% a la Fuente) . 41'826.528.00
Impuesto Valor Agregado IVA (Ret. por contib. " 9°859.646.00
especiales)

TOTAL DE PAGOS ANTICIPADOS s/, _851°636.174.90

5.- PROPIEDADES (ACTIVO ¥1JO)

Los activos fijos de la empresa conformada por los inmuebles, terreno, instalaciones fijas, muebles y enseres, vehicu-
Jos, maquinanias y equipos vy de obras en curso, se encuentran registradas a costo de adquisicion que globalizan un
monto neto de 8/. 4.340°737.162.00, incluvendo las nuevas adquisiciones efectuadas en el transcurso del ejercicio
econdmico de 1997, de igual manera se encuentran registradas las reexpresiones monetanas €n base a la ley de Répi-
men Tributario Interno y su Reglamento.

Las depreciactones han sido efectuadas por €l método de lines rects tomando como base la vida 4t estimada de los
activos fijos, los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a resultados del ¢jercicio que se produce,
excepto cuando se determina que representan adiciones y mejoras de importancia en cuyo ¢aso se han activado.

ACTIVOS - VIDA ESTIMADA % DEPRECIACION
Terrenos Indefinido 0%
[nmuebles 20 Afios 5%
Instalaciones Fijas 10 Afios 10 %
Muebles vy Enseres 10 Afios 10 %
Maguinarias y Equipos 10 Afios 10 %
Vehiculos 5 Afios 20%

6.- INVERSIONES PERMANENTES

n este rubro se presenta 1a suscripcidon de 20.000 acciones nominativas de 3/, 1.000.~ ¢/u suscrito con URBANIZA-

ORA CENTRAL COMPANTA ANONIMA “UURCECA” y que asciende a la suma de &/. 20°000.000.- También sus-
cribié 2.000 acciones nommativas de s/. 1.000.~ ¢/ con la compafiia CODALIM S.A. y que asciende a la suma de &/
2°000.000.~ siendo el saldo total de esta cuenta al 31 de diciembre de 1997 de 8/, 227000.000.-



7~ CUENTAS POR COBRAR CIAS. RELACIONADAS

El presente rubro corresponde a varios valores entregados como préstamos y entrega de materiales prefabricados a la
fitial INMOBILIARIA SALIPACI 8§ A una vez analizado el movimiento se obtiene el saldo de &/. 1.702°821.333 = al
31 de diciensbre de 1997.

8.- CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS

En este rubro, corresponde a varios anticipos entregados por trabajo a reahzar por la accionista PROPEDIOS-PRO-
YECTQS Y PREDIOS S A vy que al 31 de diciembre el saldo acumulado es de s/. 7857097.994.00.

PASIVQ
9. SOBREGIRO BANKCARIO
Banco del Pacifico. cta. cte. # 218188-6 s/, 2’505 88500
Banco del Tungurahua. cta, cte. # 070-02288-7 - 850.013.00
Banco i1a Previsara, cta. cte. # 27394-5 2104315000
TOTAL DE SOBREGIROS BANCARIO s/.  24°489.048.00

Analizando las conciliaciones bancanas y sus movimientos mensuales, se confirma qué, los saldos que se reflejan en
este rubro, corresponden a sobregiros ocasionales,

10.- PROVEEDORES

Acero Paxi S A 8/. 1°620.000.00
Aguirre Carlo ” 1°283.500.00
Antonio Pino Ieaza . 461 .616.00
Apolo Oscar " 3°502.600.00
Barrera Cesar Econ. 7’ 5°794.242.00
Blum Alejandro > 153.000.00
Bonilla Luis o 257160.000.00
Colisa " 18°424.000.00
Concreto y Prefabricados ?? 3'675.000 00
Coop. Camara Construccion ” 1’096.406.00
Chacon Telmo I 7'237.400.00
Msensa ?? 390.821.00
Dnstribuidora San Eduardo 7 163.225.00
Emelgur S A * 4’539.881.00
Esplicorp S.A. T 1°395.596.00
Farfan Jorge o 3°386.400 00
Garcia Gustavo » 4’152.202 00
Mainfg S A ! 512.792.00
Precincom S A 7 1’716.600.00
Rodnmer 77 27160.400.00
Sika T 13'162.788.400
Tecnoaplica 2 10.526.00
Victor Samaniego T 49°751.716.0
TOTAL PROVEEDORES s/. 149°749.511.00

L.os saldos al 31 de diciembre de 1997 de la cuenta proveedores, han sido ratificados mediante el anélisis al mues-treo
de las cuentas corrientes que se mantienen, los programas de pagos establecidos por la empresa se viene cum-phendo
y cancelando sus obligaciones con los proveedores en el tiempo acordado.

1
» . ] . .
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I1.- ANTICIPO DE C1LIENTES

Bastidas Marcos Ing. s/.  20°000.000.00

CB. Construciones > 217180.000.00

Codalim S A " T068.547.00

Consorcio CHDP 0 315'815.435.00

Realpe & 30.000.00

Rivera Carlos > 13 03900

Ststemas integrados Publicitario * 165.200.00

TOTAL ANTICIPOS DE CLIENTES s/, _364°272.221.00

12.- OBLIGACIONES BANCARIOS A CORTO PLAZO
# OBLIGACTION INSTITUCION INTERES PLAZO F. VENC. VDOLARES V/SUCRES
(DIAS)

PE 7000 Beo. La Previsora S AL 36.00% 180 20/01/98 comeceQueann- 200°000.000.00
PF 1900 Beo. La Previsora S.A 40.00% 188 18/05/98 --v--u0-- — 320°000.000.00
2400648 Beo. Union S.A. 47.00% 01 09/02/98 —mcoQmummun 65°000.000,.00
51440 Beo. Del Pacifico S AL 3050% 260 17/02/98 -eee-eg-——-  1.500°000.000.00
10-cc1-15687 Bco. Del Pacfico S.A 6 60% 182 18/04/98 14.556.06 64°541.570.00
10cc1-15687  Bceo. Del Pacifico S AL 6.40 % 183 15/10/98 14.556.06 64°541.570.00
He-01-206-17 Bco. Del Pacifico S A 35.50 % 180 Q77057098 ccnmecOoomme- 118°092.376.00
Hc-01-206-17 Bco. Del Pacifico S.A. 3850% 180 O03/11/98 —ecO—mem- 135°423.085.00
9700176 Beo. Financorp S A. 19.50 % 180 08/06/98 12000000 532°080.000.00
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIOS A CORTO PLAZO 149.112.12 _2,999°678.605.00

13.-

GASTOS POR PAGAR.

En ¢! presente rubro se encuentran provisionados los intereses por pagar a instituciones bancarias, beneficios sociales
y obligaciones con el IESS acumulado al 31 de diciembre de1997.

13a.- INTERESES POR PAGAR.

DESCRICION DEL PRESTAMO

OP. PF 7000

OP. PF 1500

OP. 2400648

OP. 51440

OP. He-01-206-17
OP. CCI-15687
OP. HPD-9700176
0P. 390

Vence Enero 26/98
Vence Mayo 18/68
Vence Febrero 09/98
Vence Febrero 17/08
Vence Julioc 05/98
Vence Abnil 15/98
Vence Junio 08/98
Vence Julio 02/00

TOTAL DE INTERESES FOR PAGAR

BANCO

La Previsora S. A
La previsora S A.
Union S.A.

Pel Pacifico S.A.
Del Pacifico S.A.
Del Pacifico S.A.
Finatcorp. S.A.
Del Pacifico S. A

DIAS V/PROVISIONADO

154 s/ 30°800.000,00
43 7 15288.889,00
51 7 4°327.917.00
212 7 348°916.665,00
53 " 6°491.866,00
777 67375.560,00
21 7 5°926.830.,00
166 7 _ 103°683,600,00

8/, _S21’811.327.0¢0

Las provisiones de intereses efectuados por la empresa en e gjercicio que se audita, fueron realizados en base a la
tasa de interés anual acordado en cada operacién y ajustado hasta el 31 de diciembre de 1997
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13b.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR.
Décimo tercer sueldo s/, 348.032.00
Decimo cuarto sueldo “ £1.102.00
Décimo quinto suelto “  B94.910,00
Vacaciones “ 1°676.762,00
Bontficacion 25% antigiiedad “ 1769940600
TOTAL DE BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR s/. 4°670.212.00

Las proviciones estan registradas y calculadas en base g los articulos del Codigo del Trabajo que se mencionan. Los
beneficios que correspondian pagar en el ejercicio de 1997, fueron cancelados en los establecidos.

13c.- OBLIGACIONES CON EL IESS.

Aportes individuales al less 9.35% 8/. 335.385,00
Aportes patronales al less 11.15% “ 399.950,00
Contribucion al Secap 0.50% * 17.935,00
Contribucion al lece (.50% “ 17.935,00
Fondos de reserva depdsitos less “ 2°451.102.00
TOTAL DE OBLIGACIONES CON EL IESS s/. 3'222.307°00

14.- IMPUESTOS POR PAGAR.

1% Compras s/, 9°102.203.00
2% Pagos a personas naturaies y transporte “ 17946.045.00
3% Pagos a personas juridicas (Servicios Prestados) “ 640.598.00
8% Pagos por honoranos profesionales “ 3°456.570.00
10% Impuesto al Valor Agregado (IVA) “ 33'254,140 00
TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR s/, _68°399.556.00

La empresa no ha consignado, los impuestos retenidos en las oficinas de rentas o instituciones bananas de la ciudad,
fos saldos que reflejan al 31 de diciembre de 1997, corresponden a las retenciones a la fuente desde octubre a
diciembre de 1996 y, desde enero a diciembre de 1997, y en lo que respecta al 1V A comresponde todo el afio de
1997,

15.- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGQO PLAZO.

BANCQO DEL PACIFICO S.A,

# OBLIGACION T/INTERES PALZO(DIAS) F.VENC.  V/USS V/ SUCRES.

OP. Ho-1-206 35.50 % 180 02/05/99  mecerQuememem  1557347.369.00
OP. Hc-1-206 35.50 % 180 I/10/99  roemeQueemee  182°921.527.00
OP. He-1-206 35.50 %4 180 26/04/00  ~eeome-Queme—m  215°390.109.00
OP. cc1-15687 05.91 % 182 15/04/99  14.556.06 64°541.570.00
OP.ccl-15687 0575 % 183 15/10/99  14.556.06 64'541.570.00
P.ccl-15687  06.84 % 184 17/04/00  14.556.06 64°541.570.00

P, ccl-15687 06.90 % 182 16/10/00  14.556.06 64541.570.00
OP. ccl-15687  ©6.90% 182 16/04/01  14.556.06 64541.570.00
OP. 390 34,28 % 1080 02/07/00  sooeeeQuencee- 720"000.000.00
TOTAL OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 7278030  _1.596366,855,00
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15a.- El23 de mayo de 1995 la compafiia Materiales de Viviendas-MAVISA S A, suscribe Ia obligacion
hipotecania #00206 2 cinco afios plazo con vencimiento e] 26 de abril del afio 2000 con una tasa de interés anual y
amortizado a 180 dias de 35.5%.

Para la aceptacion de la presente obligacion bancaria el dia 9 de marzo de 1995, ante el notatio del Cantdén Guayaquil
décimo primero Dr. Jorge Pino Vernaza se suscribe la escritura de Cancelacion de hipoteca abierta y anticresis a
favor del Ing. Felipe Pezo Campuzano y Compaflia de Materiales de Viviendas-MAVISA S.A. por multibanco B.G.
Banco de Guayaquil S.A. e hipoteca abierta anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar a favor del banco del
Pacifico S.A. por compaiiia Materiales de Viviendas-MAVISA S A siendo inscrita 1a presente escritura en el
Registrador de Ia Propiedad del cantdn Duran ef 24 de absil de 1995 y con los siguientes términos:

La compaitiia Materiales de Viviendas-MAVISA S.A., ha contraido y mantiene obligaciones a favor del Banco del
Pacifico S A, tiene Ja voluntad e intencidn de continuar operando con el banco solicitando crédito directo e
indirectos, fianzas, avales, aceptaciones, garantias, cartas de créditos, contratos futuros y en general cualquier otro
tipo de operacion en moneda nacional o extranjera autorizada por la ley. La parte deudora estd dispuesta a caucionar
1as obligaciones antes sefialadas mediante la garantia hipotecaria.

La parte deudora (“MAVISA”) constituye, a favor del Banco del Pacifico S.A. 1a hipoteca con el caracter de abierta
sobre el inmueble de su propiedad consistente en un lote de terreno ubicado en la zona urbana de la ciudad de Eloy
Alfaro Duran, Cantén Duran, Provincia del Guayas en el catastro municipal consta asignado con ef mamnero del rol
cuarenta y tres mil trescientos dieciséis.

15b.- La compaiita Materiales de Viviendas-MAVISA S A. el 29 de noviembre de 1996 suscribe contrato de prenda
industrial abierfa con e Banco del Pacifico por ia obligacion #10CCI-15687 que vence el 16 de abril del afio 2001
cuyo capital €8 pagadero semestralmente mas los respectivos intereses y cormisiones, €l contemdo del contrato de
prenda Indusinal Abierta es el siguiente:

1. Matenales de Viviendas-MAVISA S.A. ha obtenido del Banco del Pacifico, créditos de distinta naturaleza
valores que seran invertidos principalmente en la adquisicidn de bienes para el desarrollo de su actividad especifica.

2, Maternales de Viviendas-MAVISA S.A. tiene la intencidn de seguir obligandose con el Banco del Pacifico S.A.
mediante cualquiera de las operaciones de crédito autorizadas por la ley.

16.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS,

En este rubro refleja varios valores que nos fueron proporcionado por Urbanizadora la Herradura ULHS. A. segtin el
analists de 1a cuenta y confirmacion recibida por 1a Cia. ULHS. A

17« CUENTAS POR PAGAR CIAS RELACIONADAS.

Las transacciones realizadas de Iz cuenta por pagar a Cias. Relacionadas corresponden a ECONANSA por varios
servicios recibidos, el saldo que refleja es de s/. 483°491.704.00 ha sido ratificado mediante {8 confirmacion hecha

por la Cia ECONANSA.
18.- CAPITAL PAGADO.

El capital suscrito y pagado de Ia compaiiia al 31 de diciembre de 1997, esta dividido en 30.000 acciones ordinarias y
nominativas de s/. 1.000.- sucres cada una.

p

19.- RESERVA POR REVALORIZACION DE PATRIMONIO

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria sobre las cuentas de patrimonio de £ accio-
nistas.
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Fi saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitatizado
ihre de impuesto a la renta.

20~ REEXPRESION MONETARIA.

Registra los efectos de la aplicacién del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no
monetanos y del patrimonio de los accionistas. El saido de esta cuenta no esta sujeto a revalorizacidon. De acuerdo
con el Decreto Ejecutivo # 2411 el saldo deudor, puede ser compensado total o parcialmemte con el saldo acreedor
de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio sin, generar crédito fributarioc y el saldo pendiente de
compensar, st lo hubiere, con las utilidades retemdas o reservas de libre disposicidn.

El saido acreedor en Ia parie que exceda a las pérdidas acumulada, puede ser total o parcialmente capitalizado sujeto
a la tanfa Gnica de impuesto a la renta.

21.- SITUACION FISCAL.

 Los egfados financieros presentados a la direccion de rentas han sido revisado por parte de Iz administracion

ibutaria hasta el ejercicio econdmico de 1991.



