MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA SA.

INFORME SOBRE LOS ESTADMOS
FINANCIEROS AUDITADOS
POR LOS AROS TERMINADOS
EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2013



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA 5.A,

Infurme subre los estados Rnancieros

1. He auditado el balance general adjunto de MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA

S.A.. al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 ¥ los commespondientes estados de resuliados,
de cambios en el  patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aflos
terminados en esas fechas v un resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
basados en la auditorda efectuada.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financheros

2. La Administracion de la Compaflia es responsable por la preparacidn v presentacion

razonable de los estados financicros de acverdo con Nommas [Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF establecidas v autonizadss por la Superintendencia de
Compaftias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles intemos relevantes parn la preparacidn vy presentacion
ruzonable de los estados financicros gue no estén alectados por distorsiones
significativas, sean ¢stuy causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion
de politicas contables apropiadas v la elaboracitn de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Hesponsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la
suditoria realizada. Mis auwditorias fueron efectundas de acverdo con normas
imernacionales de  auditorfa,  Estas normas  requicren que cumplamos  con
requerimientos éicos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para oblener certeza
razomable de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o iNexnctas
de cardcter significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencidn de evidencia de auditoria sobre los saldos v revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacion del nesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o emor, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor
oma en consideracion los controles intemos de la Compafiia, relevantes para la
preparacion ¥ presentacidm razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditorin adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia,



Una suditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados v de que las estimaciones contables hechos por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditorin que hemos
obtenido cs suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinitn
de auditoria,

Opinion

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parmafo presentan

]

rzonsblemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA SA,, al 31 de diciembre del 2014 ¥
2013, los resultados de sus operaciones, los camblos en su patrimonio v flujos de
electivo por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con Normas [Intemacionales
de Informacion Financiern NIIF establecidas v autorizadas por la Superintendencia de
Compafias,

Informe sobre requisitos legales v normativos

De acuerdo con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias del afio fiscal 2014, serd presentado por separado hasta el 31
de julio del 2015, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI; pudiendo resultar
diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar por las diversas declaraciones
tributanias del afio 2014,

P H'EI'JI:I‘F'RTG NAVIER CORDOVA POZO
DITOR EXTERNO
RNAE 1 - No. 583

Cioavaguil, abril ¥ del 2015



MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 20014 Y 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes;

» Efectivo y equivalentes

« [nwersiones temporales

o Cuentas por cobear

Inventarios

Servicios ¥ ofros pagos anticipados
Impuestos

Total activos corrientfes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Activo Intangible

Propiedades de inversian

Activo por impuesto diferido

Total actives no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros comicntes

Proveedores comerciales y cuentas por Pagar
Impuesios

Beneficios de empleados comientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos inencieros no cormentes
Benecficios de empleados no corrientes
Anticipos de clientes

Compaiiias relacionadas

Proveedores a largo plarn

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

b

= - R T

11
12

13

14
15
16

T61.167

L ARERNE
2.252.284
2.714.725
0.6635
7974
6545815

4.07T.060
T.782
82.679
233

4.167.754

J0.713.569

[ 03,333
1.360,702
44985
117.720

1,626,762

32.531
197.892
1.765.380
I.181 885
|5.048

1.192.736
4.819.498

837142
610, L
1.027.773
2234670
20,987

224 247

4944819

I RB6.026
9183

0

233

3895442

-.840.261

224,666
I.545.778
| 84434
163,266

2:418.144

136954
1471 000

[ 309064
[

1]
I.587.018

4.005.162



MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL M DE MCIEMBRE DEL 2004 Y 2013

VIENEN: PASIVIS:

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para fuluras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva Faculativa

Reserva de capital

Resultados Acumulados adopcidn NITF
Resuliados Acumulados

Utilidad del ¢jercicio, neta

TOTAL PATRIMOMNID

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

_—

<~ Dr. Rafael Pezo Zifiga
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2004

2013
.+« -« o (US dolares).

4.819.498

17 2.119.000
237.633

226,190

B3.956

272.020

1150490

1.142.013

662.76%

_5.894.071

4.005.16]

69, (K00
195,109
146.558
B1.956
272.020

[ 150490
1.521.642
_ 796,324

4,535,099

A0.713.569  HH40201




MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S A,
ESTADD DE RESULTAINYS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas
Ciosto de ventas

Utiliclad Bruta
Castos operativos:
Gastos administrativos
Ciastos de ventas
LUtilidadd operativa
Ciastos fnancierns
Orros gastos

Otros ingresos

Utilicdad antes de participacién trabajadores ¢
impuesto o la renta

Particioacitn 2 frahaiad
Impuesio a la renta

Utilidhad neta por actividudes ordinarias
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Resultado netuarial

Total otro resultado integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO

Utilidad biisica pag participacion

D, Rafoc P Z0Rign

Representante Legal
Ver notis a los estados (inancieros

NOTAS

18
19

Contador

2014 2013
(LS ditares)

10,119.330 12.025.28)
(E.199.710) (9.708.106)
[.91%.620 2317175
i 1.055.901) { 1.001.410%
[ 24.89%4) (__148.342)
BiR. 825 1. 167423
2T i 49271
B.004) i BE.7TER)
149,983 109.952
953,517 1,139,344
{ 143027 (172916)
{___147.721) (183,535)
___ 662.769 T893
. 4] _13.43]
0 13.4
62769 196324
AL

: Neéstor Calderon Avila
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MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO IMRECTO
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

HOTAS 2014 013
(LS diflares)

ELUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 9248 499 12.522.267
Efectivo recibido de otros ingresos 149.983 109.9%3
Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros ( 8.590436) ( 1LEELT2Y)
Efectivo pagado por gastos financieros 22237 (49200
Efectivo provisto por actividades de operaciion _T78.769 01234
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciin de propiedades, planta ¥ equipo ( 65049  ( 4201.581)
Venta de vehiculo 0.295
Adquisiciones de propiedades para inversion (__§3e80) 0
Efectivo utilizade por actividades de inversidn (L 6TL334)  (  421.331)

FLUJO _DE __CAJA POR ACTIVIDADES _DE
FINANCIAMIENTO:

Prestamos bancarios pagados ( 2257y | 110.868)
Aportes recibidos 42528 166814
Efectivo utilizado por actividades de financiamiento (832100 [ 144,054
Disminucion - Aumento en efectivo en caja v bancos {  75975) 135.649
Efectivo ¥ sus equivalentes al inicio del afo ___B.142 __ 701493

Efectivo y sus equivalentes al final del afo

5 -

Dr. Raliel Pezo Ziftiga
Representante Legal

Ver nolas a ks estados financienos




MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA 5.A.

ESTADM DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
(US dolares)

RESULTADD ANTES DE PARTICIFACION E IMPUESTOS Q53517 L13%9.344
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
COM EL EFECTIVO NETO PROVISTO FOR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 9 397.820 415386
Provisiones, reversiones, neto 62,564 (6719
Toal 1413, 9010 | 54801 1
CAMBRIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en inversiones temporales (2000007 { 600.0MK)
Aumento (Disminucion) en cuentas por cobrar { B70.8310) 496,987
Aumento encinvenlanos [ 4B0.053) ( 921887
Disminucion {Aumento} en Ofros aclivos corrientes 108387 ( 100.132)
Disminucién en otros activos largo plazo 401 il
Aumento on proveedores 349 649 290600
Aumento (Disminucion) en beneficios & empleados v otras 456,317 (11330
CUCTIIAS por pagar
EFECTIVDO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION _T78.769 01254

_ 77 4

—— - :
f,.a-f"![h. Rafael Pefo Zafiga Ing. Nédiar Calderon Avila
Representante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros




MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTAIOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

1. INFORMACION GENERAL

MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S A.- (La Compafia) fue constituida el 11 de
julio de 1980 e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 23 de septiembre del 1980 en la ciudad de
CGuayaquil, provincia del Guayas, Repiblica del Ecuador v posteriormente se trasladd al
cantén Duran de ln misma provincin. Su actividad principal es la construccidn de obras
civiles o arguitectdnicas, piblicas o privadas,

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacidn de los
estados financieros, se detallan a contimuacion:

Declaraciion de cumplimiento.- los estados financicros han sido preparados de acuerdo con
las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, sdoptadas y aplicadas por
primera vez en el Feuador en forma segmentada a partir del afo 2010, de conformidad con
la Resolucitn de Superintendencia de Compafifas No. 08.G.DSG del 20 de noviembre de
2008.

Bases de prepursciin: los estados financieros [ueron preparados sobre la base del costo
histérico de adguisicion, aunque modificade por la revalorizacion de maguinarias e
inmucbles a valor razonable por aplicacion de las NIIF por primera vez, con electo en el
patrimonio.

Estimaciones v juicios contabley: la preparacidn de los estados financicros de acuerdo con
las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuaciin de

determinados activos y pasivos, v en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia histdrica v otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con
¢l correspondiente efecto en los resultados, una vez gue ¢l conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estin presentes nuevas circunstancias,

Empresa en_marcha; los presupuestos ¥ provecciones de la Compafiia, considerando
razonablemente los posibles cambios en e mercado, muestran gue MATERIALES DE VIVIENDAS
MAVISA 5.A. serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicidn linancicra de la Compafiia,
las actuales intencioncs, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
analiza el impacto de las variashles econdmicas v politicas que afectan el entorno local en las
operaciones de la Compafiia.

La Compadia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando |
base de empresa en marcha al presentar sus estados lnancleros,



MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacitn

] i | EL riir del periodo 2012: las siguientes NIIF ¢
mlnrpﬂm:milhhshmnﬂﬂdumﬂ!urplnpnhﬂmmtmmﬂnlpmudt
enero de 2012, pero que la Administracién ha concluido que no han sido adoptadas por no
scr aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningin efecto significativo sobre Jos
estados financieros de la Compafiia.

Nuevas normas e inlerpreligiones ificacion

Exigia valorar el impuesto diferido relutive a un
activo dependiendo de si la Compaflia cspera
recuperar el imporic neto en libros del activo a
través de su uso o venla. La modificacion introduce

NIC 12 © Impuesio sobre las una exencidn al principic para la valoracibn de

ganancias”™ activos y pasivos por impeestos diferidos que surgen
de inversiones inmobiliarias registradas o valor
razonable, consecuentemenie la SIC 21 dejarh de
aplicar a inversiones inmobiliarias registrados a valor
rannabbe.

Requiere que la Compadfiia agrupe las partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la base

NIC | “Presentacion de estados de si son potencialmente reclasificables al resultado

financicros™ del ejercicio con posieriondad. Las modificaciones
no contemplan que partidas se presenlan en otro
resultado integral.

Ius Mguu:nl.:ﬂ H]il— mudlf':.nciunl:u [ |mn.==r;n¢w:mm mlcnidm entraron cn vlgnr piﬂ jﬂffmil:l'i-
que comiencen a partir del | de emero de 2013, pero que ln Administracidn ha concluido que
no han sido adoptadas por no ser aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningin
efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaflia.

® Elimina el méodo de comedor.
* Racionaliza la presentacitn de los cambios en los
activos y pasivos del plan,
NIC 19 “Retribuciones o los ® Mejora los requisitos de divulgacion, incluyendo
empleados™ informacidn sobre las caracteristicas de los planes
de beneficios definidos v los riesgos que las
entidades estdn expuesitas 3 tmvis de la
participacidn en ellos. (fecha efectiva: | de encro
de 2013)



MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuackin

MIIF 9 " Instrumentos
financieros™

NIF 10 “Estados financieros
consolidados™

NIIF 11 * Acuerdos conjuntos™

NIIF 12 “Informacikin = revelar
sobre participacidn  en  ofras
entidndes™

Muntiene el modelo mixio de valoracion vy establece dos
calegorias principales de valoracidn de los  activos
financieros: costo amortizado v valor mzonable. La base
de clasificacin depende del modelo de negocio v las
caracieristicas contractuales de los Mujos de efectivo del
notivo financhero, Las normas relativas al deterioro de los
activos financieros v la cobertura recogida en la NIC 19
siguen siendo de aplicacion.

i fecha efectiva: | de enero de 2013)

Modifica a la NIC 27; define el principio de control ¥
establece los controles como base para la consolidacion,
Indica como aplicar el principio de control para identificar
si un inversor controla a una asociada v por tanio debe
consolidaria. Sin embargo los requisitos v la mecinica de
la consalidacidn v la  contabilizacion  del  intenés
minoritario ¥ los cambios en ¢l control siguen siendo los
MISMos.

( fecha efectiva: | de enero de 2013)

Determina dos lipos de acuerdos conjuntos; operaciones
conjuntas (joinl operations), y negocios conjuntos (joint
venlurers), Las operaciones conjunlas  Surgen siooun
operador conjunte tiene derecho sobre los activos y
obligaciones relatives al acuerdo v en consecuencia
registra su participacion en los activos, pasivos, ingresos v
gastos. Lox negocios conjuntos surgen cuando ¢l operador
conjunto tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo
v por tanto el patrimonio neto reconoce  su participacion.
No permite la consolidacion proporcional en negocios
conjuntos.

ifecha efectiva: | de cnero de 2013)

Requiere revelar informacion que permita a los

Usuarios de los estados financieros evaluar: a) la
naturaleza de sus participaciones on otras entidades v los
ricsgos asociados con éstos; v, bl los efecios de csas
participaciones en su situacion financiera. rendimiento
financiero v flujo de efectivo,

i fecha efectiva: | de enero de 201 3)



LEM

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

1, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion
Nuevas normas ¢ interpretaciones Modificaciones

Mejora ¥ reduce la complejidad proporcionando
una definicidn precisa de valor razonable v los
requerimientos de informacion a presentar. Estos
NIC 13 “Medicion del wvalor requerimientos no  amplion el wso de la
razonahle” contabilizacidon  a  wvalor  raronable  pero
proporcionan  una gufa sobre cdmo  deberia
aplicarse cuando su uso ya s¢ requiere o pormite
POr Olras normas,
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Recoge las disposiciones sobre estados financieros

separados que quedan despuds de que las
NIC 27 “Esados financieros disposiciones sobre control de la NIC 27 se
scparados™ incluyan en la NIIF 10

(fecha efectiva: | de enero de 2013)

Incluve los requerimientos para que los negocios

conjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen
NIC 28 “Asociadas vy negocios por el método de participacion siguiendo la NIF
conjuntos™ I,

({fecha efectiva: | de enero de 2001 3)

Agtivos financieros; la Compaftla reconoce actives linancieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinados que no thenen cotizackdn bursdtil. Los sctivos financieros de fa
Compaiiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estin registradas al costo de la transaccion
pucs, al momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo
largo de su vida esperada.

Deterioro del valor de los actives: al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compailia
evalia si existe evidencia objetiva de que un active financiero se encuentra deteriorado en su
valor. Un activo financiero se considera deteriomdo en su valor, solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno 0 mis aconiecimientos que havan ocurrido
despucs del reconocimiento inicial del activo, ¥ ese evenio que haya causado Ia pérdida tiene
un impacie sobre los Mujos de efectivo futuros estimados del activo lNnanciero, que se puede
estimar de manera liable, La evidencia de un detertoro del valor podria Incluir indicios de que
los deudores s¢ encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quichra u otra forma de
reofganizacion financicra, ¥ cuando datos observables indican que exista una disminucidn
medible en los Mujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los
pagos o en las condiciones econdmicas que se comelacionan con los incumplimientos.



MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL M DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Pasivos Finangleros: estdn registrados por el efective recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas

corrienies agquellas con vencimiento inferior o igual 8 12 meses y como deudas no corrientes las
de vencimiento superior a dicho periodo.

Lios pasivos financieros de la Compaflia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores v otras que estdn registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados
pues, ademds del interds normal no tienen ningln costo adicional que deban amortizarse
aplicando ¢l método de la tasa de interés efectiva,

+ ! ancigrps: el valor razonable de cualguier active o
[I.Il'll'ﬂ funnl:l:m q.i.- e nu:gnl:uen Ium- mﬂtmln-!-lrtwm. s¢ determinard por referencia a los
precios cotizados en ¢l mercado. Para los activos v pasivos que no se nogocien en un mercado
activo, el valor razonable se determinard utilizando fas téenicas de valorciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interds con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas,

Efective v gguivalenies: incluven cfectivo en caja, los depositos a la vista en enlidades
finuncicras,

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacidn (VNR), el menor de los dos,
¢l costo se determina por el método de costo promedio ponderado. El valor neto de realizacién
(VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos fos gastos de
venta v distribucion,

Propiedades, maguinarias v equipos: estdn presentados por su valor revalundo, siendo ¢l valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion ncumulada, Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suliclente regularidad (altima a diciembre de 2010), de tal manera que el
valor en libros no difiera sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables
al final de cada periodo.

La politica de In Compafiia respecto ol registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavaliios sean reconocidos en el patrimonio, excepto cuando s reverse una
disminucion de la revalofizaciin para ¢l mismo activo previamente reconocido en ¢l nesultado,
en cuyo caso s¢ le atribuye el aumento a las goamancias o pérdidas cn la medida de la
disminucion previamente reconocido como gasto,

La depreciacion de las propiedades, maquinarias ¥ equipos es calculada usando el método de
linea recta, v se calcula én funcion de la siguiente vida atil estimada:

Concepto . . Vida itil | %
Equipos de plania v oficinas 10 afos 10
Mugebles v Enseres 10 afios 10
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2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacidn

Coneceptn Vida il ]
Miquinas ¥ Equipos 110} afios 10
Equipo de Computacion v Equipos de seguridad y | 3,33 afios 3333
psistencia

| Vehiewlos |Sabos |20

Deteriorg del valor de los actives po financierps; en cada fecha sobre la que se informa, sc
revisan las propicdades, maguinarias v equipos para determinar s existen indicios de que csos
actives han experimentado pérdida por deterioro de valor. §i existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima ¥y compara ¢l impore recuperable de cualquier activo afectado
con su impore en libvos, Si el importe recuperable cstimado es inferior, s¢ reduce ¢l importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deteriore del valor en
resultados.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario con ¢l VNR.
Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al YNR v, se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormenie, el importe en libros del activo
s¢ incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe gue
habia sido determinado si no se hublern reconocido ninguna pérdida por deteriora del valor del
activo en aflos anteriores. Una reversidn por una pérdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapresticidn recibida o por recibir, y representun los impories a cobrar por los bignes
vendidos, netos de descucntos, devoluciones v de impuesios. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando el ingreso pucde medirse con fiabilidad v es probable que la Compaflia vaya
a recibir un beneficio econdmico futura,

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen ¢uando la Compaitia ha traspasado de manera
significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes: y ¢l
importe de los ingresos de la operaciin v los costos puedan valorarse con fiabilidad.

Reconocimienio de gasios: los gastos son reconocidos en el estndo de resultados aplicando el
méindo del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes v servicios que
los mismos representan, con independencia del momenio en que s produzca la corrienie
monetaria derivada de ellos.

L ol iferido: el gasto por impuesto a la renta del aflo corresponde al
impuesto a ls renta corriente v diferido, El impoesto se reconoce én el estado de resultados
integral, exceplo cuando se irata de partidas que s¢ reconocen directamente en ¢l patrimonio,
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2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Impuesto a la renta corriente v diferido: Continuacion

En esie caso ¢l impuesio lambién se reconoce en ofros resultados integrales o directamenie en
el patrimonio.

El impucsio a la renta corriente se¢ calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y s¢ carga a los resultados del afio en que sc devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesio
del 22% sobre las utilidades gravables, la coal disminuye diez puntos porcentuales si los
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del cjercicio fiscal 2010, estd vipenie la norma tributarin gque establece ¢f pago del
“anticipo minimo de impuesto a la remta™ cuyo valor es determinado en funcion de las cifras
reportadns ¢l afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado es
menor gue ¢l valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a {a renta
definitiva, a8 menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

El mpuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalided, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus
respectivos valores reportados en los estados financieros, El impuesto a la rente diferido se
determina usando las tasas tributarias promulgadas a la fecha de los estados financleros, v que
se espera senin aplicables cuando ef impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesio
a la renta pasivo se pague.

Beneficios o los empleados: la Compafia provee a los empleados con beneficios a cono plazo v
post — empleo.

Los beneficios fegales a corio plazo incluven: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueido ¥ ¢l fondo de reserva; éstos se regisiran como pasivos corrientes v son
medidos al valor sin descontar que ln Compafiia espera pagar por estos conceptos.

La Compafia provee beneficios posi- empleo de acuerdo con la legislacidn laboral; la
jubilaciin patronal & cargo del patrono, el desahucio y la bonificacion por separacion voluntaria
constituyen plancs de beneficios definidos. La Compafia asume la obligacidn de entregar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al linalizor
la relacion laboral. No existen oiros planes de beneficios obligatorios conlractuales o
voluntarios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecusdor establece la obligacion de parie de los
empleadores de conceder la jubilacion patronal a todos aguellos empleados que lo soliciten v
gue hayan cumplido 25 aflos en una misma empresa; la Compafida registra provisiones para este
beneficic en base a estudios actuariales realizados por profesionales independientes
debidamente calificados; la Compallia asume ef nesgo de asegurar la cancelacion del beneficio
con la rentabilidad de sus recursos propios v no mantiene ningin fondo scparado para financiar
el plan,
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1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos que la relacidn laboral
termine por desabucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador. la Compaia deberi reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25%
de su dltimo salario multiplicado por el mimero de afios de servicio: la Compadia registra
anzalmenie este benelicio mediante a constitucion de una provisidn con cargo a resultados del
ejercivio, el valor es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

La bonificaciin por separacion voluntaria fue establecida en el vigésimo cuarto contrato
colective que mantiene ln Compafia con el Comité de Empresa,

ici % 'dtmmdﬂmdiwrcmd:ifﬂﬂ:ﬂd:
Tralﬂju. h [’urmaﬂll pm\rlsmﬁ II cierre del ejercicio econdmico 2014 y 2013 ef 15% sobre |a
utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion No. 06.0.1CLO04 |a Superintendencia de Compaiias de la Repiblica del Ecundor
estobiecid In sdopeion de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) ¥ su aplicaciin
obligatoria por parte de las compafiias v entidades bajo su control v vigilancia

La aplicaciim de estes normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicidn v forma de
presentacién de los estados financieros. Desde el 01 de encro de 2012 Is Compafiia ha presentado sus
estados financieros conforme & NITF, Los Gltimos estados financieros presentados de acuerdo n Mormas
Ecuaiorianas de Contabilldad NEC fueron los comespondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 201 |, por lo que la fecha de transicion & las NHF fue el | de enero de 2010 1.

lodos los ajustes v reclasificacionss realizados en los estados financieros de la Compafiin, provenientes
de ln adepeion de las MUF, Tueron presentados en el informe correspondientes al perlodo 20012,

4 EFECTIVOY EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan constituidas como sigue:

2014 2013
(US dilares)
Cajn n 1.673
Bancos 549324 B35.464
Inversiones a 90 dias en Banco Pichincha __ 28666 0
Total 761,167

La compafia mantiens sdemds inversiones en cerlificados de depdsitos i plazo en el Banco
Pichincha por LIS$ 800,000 a 18] dias plazo con una tasa del 6.5 % anual.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, estin constituidos como sigue:

2014 2013
(LS ddlares)

Clientes No relacionados 188 426 942 063
Clientes relacionados BR800 i
Compafias relacionadas 126,985

Accionistas 153,680 32.000
Amticipos a proveedores ATR S 1]
Empleados BO7S 170
Deudores varios 206573 1]
Total 2.252.284 1.027.773
{ = ) Provisién para cuentas incobrables { 1] { 0
Gran total i Rl LU27.773

Clientes, - Al 31 diciembre del 2014 v 2013, corresponide a lacturas pendientes de cobro
pae ventas a ¢rédito de bienes segin politicas de crédito determinadas por Ly compafiia cuya
recuperaciin es a corto plazo,

6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 201 3, estin constituidas como sigue:

2014 2013
(US délares)

Materia prima 817.209 727.797
Materinles Riv. 049 K. 04%
Productos en proceso 1.611.253 1.241.978
Productos werminados 40372 173.339
Imponaciones en trinsin 159 842 3,506
Total 24725 2234670

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estin constituidos por pagos cfechmdos a varios
proveedores de bienes v servicios los cuales seran liquidados en el siguienic afo.
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

& IMPUESTOS

IMPLESTOS CORRIENTES
Los activos v pasivos por impuesios corrientes se resumen seguidamente:

2014 2013

(LS diblares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario 1V A 7974 224 247
Total 0274 224247
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto o ln renta por pagar ( 1) 28.514 8815
Retenciones en | fuente del IR por pagar T.661 22,330
Retenciones en la fuente del IV A por pagar K310 24122
I¥A en venias 1] 109167
Total 44,985 4434

{ 1} La provisitn para el impueste a la renta conlorme a disposiclones legales vigenies por
los periodos que terminaron ¢l 31 de diciembre del 2014 v 2013, se calculaala tarifo  del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a

2014 2013
(US dblares)
Unilidad del ejercicio anics de partscipacidn de trabajadores ¢ (A) 953517 LISLTTS
impuesio o k renta
{ = ) 15% participacitn o trebajadones (1) { 143.027) { 172916}
{ 4 ) Gastos no deducibles 45061 42082
i = ) Deduccion por incremento neto de empleados ( 2314y [ 5881)
Utilidad Gravable: 853,176 1016070
AR 2014
Valor & Reinvertir USE 4000000 12% 48,000 480K
Valor a no Reinvertir USE 453276 22% _9.7121 135,333
Dasg Imp.Impto, Ria, LSS 883,176
Impuesio a la rentn causado 147,721 __183.535
Anticipo de impuesto a la renta determinado afo 2014
{declaracion de impucsio a la renta aflo 2013) 111911 0
Ilm-;-“ﬁ-hmuudn =Anticipo de impuesio determinado () (147.721)  (183.535)
adhi 214
Utilidad neta {A-B-C) 662,769 196,324
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S  IMPUESTOS: Continuacién

Al 31 de diciembre del 2014 la wtilidad neta del ejercicio constituye saldo disponible
para reserva legal o pam distribucion de utilidades a los accionistas.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta al 31 de diciembre fucron

COMO SIS

(US ddlares)
Provisién para impuesto a la renta afios 147.721 183.535
Menos:
Retenciones en la fuente del afio i 94.249) [ 121.540)
Impuesio a la Salida de Divisas (_24.958) (33170
Impuesto a la renta a pagar —a314 — 28813

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propledades maguinarias v equipos es coma siguc:

14 2013
(LS dilares)
Costo o valuacian 6.870,602 6.281.748
{- ) Deprec.acum, v deterioro (£.793.542) (2.395.722)
Total _4,077.060 _3.886.026
Durante el periodo 2014 el movimiento fue como sigue:
Saldes Aluntes,
i 31,2013 eglasilicaciones  Saldos Dic, 31
4 = & - 4 % = 1! l"ﬂ' d‘th LI B

Terreros 236063 228 66 A6l 737
Terrenos revaluadiog b.065,8537 i ] | fud, 577
Fidifigios revaluados B21.545 il ] H2F.545
Wehlculos 200 B4 138,204 i 70,205 IT7T.TIR
Mushles de aficin L4182 i ] 34382
Fagiipos de plania 07 622 154,504 il 62126
Maguinarias ¥ eguipos 1ATLTIS rm il 3.491.497
Exquibpuns. e seguridad L 23,000 i 91038
Equipos de eomputad ide AHRIT L b 48837
Equipess de oficing _l)es § 0 10,194
Suhintal 6.I8]1.T4E &5 149 i 295 L
{ - Hlepeociscide
acumuluda (2.393. 728} 4433100 L { L793.547)

Total 880020 —l5BXY L d4BS) 4077061
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

10, ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 estdn constituidos por programas contables de:
Prowductos terminados, roles de pago v software médico.

1L _PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdan constituidos como sigue:

2004 2013
(US ditares)

Hanco Pichinehs
Priviame hipotecario GAF Sa S0 I800  originedo o febeoro 17
del 2000 con vencamienio on onoro 12 dad 2018 ¢ imleids
anusl del 91109 pagadero on dividendos mensunles 12 Ak 154,141
Fréstiome hipotecaris GAF Na, 110760700 originndo en mayo 9
del 2001 con vencimdentn en abril 12 del 2o ¢ inlards

anund del B850% pagaders en dividendos mensaakes 123,480 207,479
Tuial Banco Fichincha 135,480 360620
V ETi e CIETIETRE C103.333) [ 224.566)
Vencimiento a largo plaro A 136,954

La obligacidn con ¢l banco del pichincha estd garantizada mediante hipoteca de bienes
inmuehles por 1SS 3.793,605 y prenda de bienes muebles por USS 909,920,

12 PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004 v 2003, estén constituidos como sigue;

2014 2013

(US délares)
Proveedores 1O 1.464 1.584.088
Préstamos al IESS de empleados T.H84 . 380
(Mras cuentss por pagar Mi554 255310

Total 1360702 L4577
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I 8

13

14.

PROVEEDORES COMERCIALES ¥ CUENTAS POR PAGAR : Continuaciin

Proveedores: Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 representan valores pendientes de pago a
proveedores de bienes y servicios con plazos promedios de 45 dias,

(Mras cuentas por pagar: Al 1| de diciembre del 2004 s¢ incluye principalmente cuenta
por pagar a INTERCOTRANS por UISS 275662, Sr. Rafecl Pezo por LSS 28692 y
Mutualista Pichincha por USS 28.611, en el 2013 incluyeron principalmente cuentas por
poagar & EMCOCABLES por USS 157056, Coronel Cuenca Luis Algjandro por
LISS 40.000, Sr, Rafsel Pezo por LSS 28,692 v Mutualista Pichincha por LSS 28.611

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2014 y 201 3, estdn constituidos como sigue:

2014 13
(US dolares)
Participacion de trabajadores 66,734 HR.616
Beneficios socinles 37.022 31.350
Sucldos por pagar 403 395
Aportes patronales v personales 1ESS 13,559 _12.905
Total J17.720 163,266
El movimiento de los beneficios sociales para el aflo 2014 fue como sigue:
(US délares)
Saldo inicial 11.350
Pravisiones 133.434
Pugos (127.762)
Saldo final dic, 31 2004 37,022

[ TMPL

La provision para jubilacién petromal; por desahucio v scparacidn voluntaria de los
ejercicios 2014 y 2013, fueron registiradas en base a estudio actuarial calculado por perito
independiente debidamente calificado, de acuerdo al método actuarinl de costeo de
erddilo unitario proyectado. El movimiento de estas cuentas, durante los aflos 2014 v
2013 fue como sigue:
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14,  BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE : Continuacion

Jubilaciin Bonificacion Total
Patronal  por desahucid
LR R l{ Hl'q M"“L FEY ® 9

Saldo inicial 11512 20 488 [EARI L

Provisiones 46,344 11,998 58.342

Reversiones

Pagos B i {_1.450) {_LA450)

Saldo final 157856 _400% 197892
15, [ ¥] NTE

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 constituyen valores recibidos de clentes por
contratos de fabricacidn de productos principalmente a largo plazo suscritos con la
compafia.

16. COMPARNIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 constituyen cuentas por pagar a INTERCOTRANS S.A por
LISS 1. 181.885 principalmente por préstamos.

17, CAFITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social de la Compaiiia es de USS 2.119.000
compuesto por veinlin mil ciemto noventa, scciones ondinarins v nominativas de

LISS 100,00 cada unn.
Accionistas Namero de
Acciones (US dolares)
Acosta Letamendi Marda Eulalia | l0a
Materinles de Viviendas Mavisa 5.4, B.R42 B84 200
Pezo Zufiga Rafael 12.347 1.234,700
Totales al. o] 19000

El 12 de mavo del 2014 se celebrd escritura pablica de aumento de capital autorizado,
suscrito v pagado v reforma parcial de estatuto social, mediante {a cual ¢ aumenio ¢l capital
social de la compafiia en US § 400,000 quedando elevado a un total de LSS 2.119.000, el 7
de octubre del 2014 el Imendente Nacional de Compaitias aprobd el capital autorizado de la
compaftia, se aprobd ln Escrituras de sumento de capital ante |a notaria Trigésimo Octava del
Canton Giuayaquil ¢l 8 de octubre del 2014 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercaniil del Cantdn
Durin ¢l 13 de noviembre del 2014
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I8. VENTAS NETAS

Las venias duranie los afios 2014 ¥ 2013, fueron originadas como sigue:

2014 2013
. . . US délares). . .
Ventas mnifa 12% 10119330 11,785,902
Ventas warifa 0% ] 215,306
Arrendamiento i 24,200
Sub- tutal ventus brutas 10,119,330 12.025 408
i = ) Descuentos en ventas o 1] (127
Total Ventas Netas 10119330 12025281
19. COSTO DE VENTAS
La determinacidn del costo de ventas durante el afio 2014, fue como sigue:
(US dilares)
Inventario Inicial de materia prima 2797
i+ Compras netas de maleria prima 3505815
{+} Importaciones dc materia prima 629,149
=) Disponible pard consumir de malera prims 4. 862901
{=} Inventario final de materias primas (_817.209)
(=) Costo de materia prima consumids 4.045.752
i+) Inventario Inicial de productos en proceso 1.241.978
{-) lnventario final de productos en proceso (1.611.253)
{+) Mano de obea directn 842,322
{+) Mano de obra indirecta i}
{+) Costos indirecton de fabricacidn _3.547.944
(=) Costo de produccién 8,066,743
{+) Inventario inicial, productos terminados 173,339
(= ) Costn de productiod terminados disp. para la venta 8. 240,082
(=) Inventario final, productos terminados 40372

Costo de ventas

192,710
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20. PRECIOS DE TRANSFERNCIA

Con la publicacidn del Decreto Ejecutivo No. 2430, (Suplemento del Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre del 2004), se modifica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, donde se incorporan los aspectos sustanciales que permiten
reallzar los controles en materia de precios de transferencia

Segin Resolucidn del Servicio de Rentas Intermas No. NAC-DGER2008-0464 publicada
en ¢l Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, se modificd los montos, y se
establecic el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia:

Los contribuventes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exierior, deniro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a8 un milldn de dolares de fos Estados Unidos de América (USS
1.000,000), deberin presentar ol Servicio de Rentas Internas el anexo de preclos de
trunsferencia. Adicionalmente, ngquelles contribuyentes que hayan efectundo opersciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo periodo fiscal en
wn monte acumulado superior a los cinco millones de délares (LSS 5.000.000) deberin
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de
precios de transferencia.

Posteriormente de acuerdo a la Resolucitn No, NAC-DGERCGC 13-0001 1 de enero 16 de
2013 del Servicio de Rentas Inlemas, sc efectuaron reformas a la Resolucidon No. 464 de
abril 25 del 2008, en donde se establecid lo siguiente: Los sujetos pasivos del Impuesto a ln
Renta que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas locales vio domiciliadas go
el exterior. dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de Aménica (USD 3.000.000,00), deberin
presentar al Servicio de Rentas Intermnas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionads
y Aguellos sujetos pasivos que hayan efectundo operaciones con partes relacionadas
locales y/'o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monio
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (LISD
6'000.000,00) deberin presentar adicionaimente al Ancxo, ¢l Informe Integral de Precios
de Transferencia.

La sdministracion de la compafiia manifiesta que no mantiene transaceiones con partes
relacionadas locales ni en el exterior, que se encueniren enmarcadas en los rangos antes
descritos, ¥y considera que estd exenta de la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia para el afto 2014,



MATERIALES DE VIVIENDAS MAVISA S.A,

MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL A DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con paries
relacionadas estin revelados en las notas 5, 12 y 16

AS MR SUPER

En cumplimiento a ko dispuesto en Resolucion No., 02.0.1C1L008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo v _pasivos _ contingenlgs.- No existen activos y pasivos contingentes gue la
Adminisiracion los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financicros al 31 de diciembre del 2014,

Evento posterior.- Entre diciembre 31 del 2004 {fecha de cierre de los estados (inancieros) y
abril 8 del 2015 (fecha de culminacidn de la auditoria), no han existido eventos importantes
que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros,

Cumplimiento de medidas correctivis de confrol intermo.- Durante el aflo 2014, hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las observaciomes de control
intermo.

Las otras revelaciones dispuestas en s mencionada resolucion estin reflejadas en las nolas
correspondientes: aguellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razdn
no estin reveladas.

Dr. Rafac] Pezo Zifliga
Representante Legal




