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Accountants &
business advisers

Guayaquil, 21 de julio de 2015

Sefores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Guayaguil.

Estimados Sefiores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia:

. Ao Expediente
CORMPANIA Terminado No.
o DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A. Al 31 de diciembre de 19180
2014

Muy atentamente,
PKF & Co.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Accountants &
; business advisers

A los Accionistas
DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A,
los cuales incluyen el estado sobre la situacién financiera al 31 de diciembre de 2014,
y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y ofra informacion financiera explicativa (Expresados en USD®dlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
eslos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccién y aplicacidén de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
esfimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

+ 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuesfra auditorfa, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucidn de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacidn de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinion:

4, En nuesira opinién, los estados financieros adjuntos expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas contables
descritas en Ia Nota B,

preec., A b
16 de mayo de 2015 Edgar Naranjo L
Guayaquil Ecuador Licencia Profesional No. 16, 485
: Superintendencia de Compaiiias, Valores vy
Seguros No. 015



DISTRIBUIDORA DISPAGIF S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

: 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C) §04.421 722.350
Inversiones temporales (Nota D) 960,336 820,663
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 8.883.195 8.097.782
Inventarios {Nota F) 3.961.227 3.608.516
Gastos pagados por anticipado 65.466 56.132
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,374,645 13.305.443
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones permanentes 1 1
Propiedades y equipos {(Nota G) 214,385 239.388
Otros activos (Nota H) 394.662 457.019
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES: 609.048 696.408
TOTAL ACTIVOS 14.883.693 14.001.851
PASIVOS Y PATRIMON!IO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota I) 11.751.328 11.067.915
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 143.999 131.047
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11.895.327 11.198.962
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo diferido 161 161
Benefecios a empleados (Nota K) 1.248.708 990.542
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES: 1.248.869 990.703
PATRIMONIO (Nota L)
Capital social 686,400 686.400
Aportes para futuras capitalizaciones 97.883 97.883
Reserva de capital 528.562 528.562
Reserva legal 1.774 1.774
Reserva facultativa 1.339 1.339
Ajustes por implementacion NIIF 1.853 1.853
Resuitados acumulados 521.686 494.375
TOTAL PATRIMONIO 1.839.497 1.812,186
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14.983.693 14,001,851
CUENTAS DE ORDE gta 1.158.384 839.508

Direstor Titular

Sra. Sonia Jurado Soldrzano
Contadora General




DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A,

ESTADOS DE RESULTADGS

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2.013

Ingresos ordinarics netos 36.206.853 34.590.614

Menos: Costo de ventas 30.295.541 28.972.201

UTILIDAD BRUTA 5911.312 5.618.413
GASTOS:

Gastos administrativos 1.487.568 1.359.186

Gastos de venta 2.041.835 26151786

Gastos distribucién 2.103.193 1.953.336

’ 5.632.398 5.927.698

UTILIDAD {(PERDIDA) OPERACIONAL 273.916 {309.285)

Otros resultados no operacionales (Nota N) 50.434 628.209

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 329.350 318.924
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades

49.402 47.839
(Nota O}
impuesto a la renta (Nota O) 252.637 228.382
UTILIDAD DEL EJERCICIO 27.311 42.703

‘ ///// . Bo bk

sr. Juan€arlos ???caza Ahuirre Sra. Sonia Jurado Solézano
Director Titular Contadora General




DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.

ESTADGOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresados en USDé6lares)

Aporte para Ajustes por
Capital futuras Reservas implementacién  Resultados
. - social capitalizaciones De capital Legal Facultativa NIIF acumulados
Saldos al 1 de enero de 2013 ’ 586.400 97.883 528.562 1.774 1.339 1.853 494.375
Utilidad del ejercicio .
Saldos al 31 de diciembre de 2013 . 686.400 . 97.883 528.562 1.774 1.339 1.853 494.375
Utilidad def efercicio 27.311
Saldos al 31 de diciembre de 2014 686400 97.883 528.862 1.774 1.339 1.853 521.686

% g/)//’;, ]

Sra. Sonfa Jurado Saldrzano
Contadora General

Vea notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A,

ESTADOS DE FLUJQOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros resultados no operacionales

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos
Inversiones temporales

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACT]V[DADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo
al inicio del afno

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL AN

Director Titular

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
36.992.266 34.157.621
(37.165.561) (35.531.872)
50.434 628.209
(122.861) (746.042)
(26.952) (107.908)
9.200 770
(139.673) (43.203)
(157.425) {150.341)
62.357 66.857
62.357 66.857
(217.929) (829.528)
722.350 1,551.876
504.421 722.350

G Sebliencts

Sra. Sonia Jurado Solérzano
Contadora General




DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacion)

{Expresados en USDédlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Ajustes por;
Depreciacion
Provisién para cuentas incobrables
Provisiaon de gastos acumulados
Provisién para jubilacion patronal y desahucio
Baja de cartera

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Sr. Juan Carl?ﬁe Ycaza Aguirre
Gererite General

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
27.311 42,703
42.755 36.212
34.940 37.451

472.163 424147
276.203 167.267
228.946 145.958
1.082.318 853.738
(1.049.299) (616.402)
(352.711) (1.231.052)
(9.334) (41.854)
683.413 738.552
(459.211) (412.937)
(18.037) (36.087)
(1.205.179) (1.599.780)
(122.861) (746.042)

sl

Sra. Sonfa Jurado Soldrzano
Contadora General

Viaa hatac o lne actadne financiarns
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DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDolares)

DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.:

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil en 1980 e inscrita
en el Registro Mercantil el 5 de septiembre del mismo afio. El objeto social es la
compra y venta y comercializacion de productos de consumo masivo.

La Compafifa tiene sucursales en las ciudades de Quito, Cuenca, Ambato
y Montecristi.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracién de cumplimiento: La Compaiiia aplica las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional
sobre Normas de Contabilidad {IASB), para la preparacién de los estados
financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financiercs han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las partidas de
propiedad y equipo de terrenos y edificios, donde se aplico el modelo de
revaluacion. Con respecto al costo histérico, los activos se registran por el importe
del efectivo y ofras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incuirir en |a obligacién, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacién.

Provisidn para cuentas incobrables: La Administracion de la Compafiia
periodicamente realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segln lo establece el
parmrafo 64 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la
cartera establecido en el andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una
cuenta de Provisién para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39.

l.a provisién se ajusta anualmente con cargo a.resultados, por el efecto del
andlisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se
castiga.

Invenfarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y utilizan como insumos para el servicio que brindan, se registran
utilizando el métoda de costo pramedia.

Al final del perfodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable, Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segtn lo
establece el parrafo 34 de Norma Internacional de Contabilidad NIC 2.




DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Propiedades y equipos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el

método de linea recta, tomando como base la vida Otil estimada de los activos
relacionados.

La vida Util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS.
Edificios 20
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Provision para jubilacion patronal y_bonificacidn _por desahucio; Se
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores

especializados. Las provisiones se registran contra resultados.

Representa la provisidén por jubilacion patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios o méas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compania.

La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobiemo. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafiia, la pension patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segln lo establecido en el Cadigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneraciéon mensual por
cada afio de servicio prestado.

Inversiones permanentes: Son contabilizadas al costo de adquisicidn, y
corresponden a acciones en compaiifas relacionadas.

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen vy los gastos cuando se causan.

Administracion _de riesgos financieros: Un instrumento financiero es un
contrato que origina un activo financiero para una de las paites y a la vez un
pasivo financiero o instrumento patrimonial para Ia contrapate. El estado de
situacion financiera de la Compaiifa esta compuesto de instrumentos financieros
en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compafifa a varios tipos de
riesgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales esté expuesta la Compafiia.
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DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La administracion de riesgos incluye;

Riesgo de cambio
Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son
pactadas en USDdlares, por fanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera

que enfrenta la Compaifiia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple

C con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por

- cobrar v el efective en bancos. Al 31 de diciembre de 2013, no se reportan un
riesgo material de crédito.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

- Riesgo operacional: Los riesgos operalivos estédn asociados con las
b pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,

- procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. La responsabilidad basica por el
desarmollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo operacional esta
asignada a la Gerencia.

Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
generales para la administracion del riesgo operacional, que incluye los controles
y los procesos, tales como:

¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades. '
» Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
« Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.
- « Documentacion de controles y procedimientos
« Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
. abordar los riesgos identificados.
) e Planes de contingencia.
= » Normas éficas y de negocios.
» Mitigacidn de riesgos.




DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.

C. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Kl

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja 17,671 14,078
Bancos locales 4,323 313,202
Bancos del exterior {1 482,427 385,070
504,421 722,350

(1) Corresponde US$441,927 (US$375,070 en ¢l 2013} mantenidos en Banistmo
S.A y US340,500 (US$20,000 en el 2013) en Global Bank Corporation,
respectivamente.

INVERSIONES TEMPORALES:

Corresponde a inversiones de depésitos a plazo emitidos por el Banco de! Litoral
8.A., a continuacion detalle: '

No. de Fecha de Fecha de Tasa de Saldo al
documento emision vencimiento interés Monto US$ Infereses J22014
MG.075.2014 20/06/2014 26f06/2015 2% 366,351 9,506 375,917
MG.124.2013 25/06i2014 26/06/2015 5% 269,668 8,449 278,117
MG.029,2014 24/06/2014 2310612015 3% 201,126 5,224 208,350
MG.147.2014 1702014 2310612015 4% 99,125 826 99,051

960,335
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: -

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes (1) 4,551,867 3,493,418
Compaiiias relacionadas (Nota P) 3,604,324 3,537,338
Anticipos entregados 85,187 340,082
Fiscales 672,224 763,121
Otras 4,533 1.274
8,918,135 8,135,233
(-)Provision para cuentas incobrables  (2) 34,940 37,451
8,883,195 8,097,782

(1) Incluye principalmente US$1,366,461 (US$1,043,943 en el 2013) clientes de
Guayaquil y US$ 1,769,598 (US$1,152 447 en el 2013) clientes de Quito.

(2) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciemhra de

2014 2013
Saldo inicial 37.451 196,742
Provisiones 84,39 37,451
Castigos (49,451) (196,742)
Saldo final 34,940 37,451
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DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A,

F. INVENTARIOS:
Los inventarios se encuentran distribuidos en las siguientes ciudades:

(Al 31 de diciembre de

2014 2013
Guayaquil 1,981,862 1,749,021
Quito 1,137,183 1,274,344
Cuenca 260,213 182,646
Montecristi 283,873 265,135
Ambato 298,096 147,370
3,961,227 3,608,516
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al Ventas y Saldo al
311212013 Adiciones bajas 31/112i2014
Terrenos 32,500 32,500
Edificios 130,499 130,499
Vehiculos 764,517 (1) 9,200 755,317
Equipos de oficina 52,778 3,715 96,493
Muebles y enseres 42,662 42,662
Equipos de
computacion 136,109 23,237 169,346
1,159,065 28,952 9,200 1,176,817
Depreciacion
acumulada (919,677) 45,055 2,300 962,432
239,388 (18,103) 6,900 214,385

(1) Corresponde a la venta de camioneta marca Chevrolet Jeep station wagon

del afio 2005.
OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Depodsitos en garantia m 60,376 55,876
Accionistas (2) 334,286 401,143
394,662 457,019

(1) Incluye principalmente certificados de depobsito a plazo mantenidos en el
Banco de Guayaquil S.A., que sirven como garantia a favor del Servicio de

Rentas Internas por juicios en proceso. A continuacién un detalle:

No. de Fecha de Fecha de Tasade
documento emision vencimiento interés Monto US$
510935 14/07/2014 14/07/2015 3.50% 43,946
514103 14/10/2014 14/10/2015 3.50% 5,767
49,713

(2) Corresponde el incremento de acciones emitidas y no cobradas, los pagos

seran de US$66,857 anuales, por el plazo de 7 afios (Ver Nota L)
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DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Proveedores 1,375,702 1,250,968
Compafiias relacionadas (Nota P) 9,508,853 9,214,636
Empleados 5,865 20,231
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 31,891
Sobregiro bancario 124,945
Otras cuentas por pagar 227,563 61,162
Fiscales (1) 508,400 489,127
11,751,328 11,067,815

(1) Incluye principalmente US$252,637 (US$228,382 en el 2013) de Impuesto a
la renta por pagar (Ver Nota O).

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Beneficios sociales (1} 04,597 83,208
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (Nota O) 49,402 47.839
143,999 131,047
(1) Corresponde al siguiente detalle:
Décimo
tercer Décimo cuarto Fondo de
sueldo sueldo Vacaciones reserva Total
Saldosal 1de
enera de 2014 1353 A7 657 17,346 4,665 83,249
Provisiones 156,793 72,813 112,109 130,448 472,163
Pagos {157.442) (69,860) (98,371) {135,113 {460,786)
Saldosal 31 de
diciembre de 2014 12,902 50,610 31,084 [¢] 94,598

BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Reserva de jubilacidn patronal (1} 855,012 691,673
Reserva de bonificacion por desahucio  (2) 393,696 298,869
‘ 1,248,708 990,542

(1) El movimiento de reserva de jubilacién patronal fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 691,673 593,410
Provisiones 177,055 129,519
Pagos (13,716) (31,256)

Saldo al final del afo 855,012 691,673
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K. BENEFICIOS A EMPLEADOQS: (Continuacion)

(2} El movimiento de reserva de bonificacion por desahucio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 298,869 265,052
Provisiones 99,148 37,748
Pagos (4,321) (4,831)
Saldo al final del afio 393,696 298,869

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 17,160,000 acciones comunes autorizadas, emitidas
y en circulacién al valor nominal de US$0.04 cada una.

Mediante Resolucién No SC.|J-DJC-G-10-0004595 del 12 de julio de 2010, la
Superintendencia de Compafiias autorizé el aumento del capital social de la
Compafiia en la suma de US$624,000 mediante emisidén de 15,600,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$0,04. El aumento se inscribié en el Registro
Mercantil el 19 de julio de 2010, se pagaron en numerario US$156,000.

Aporte para futuras capitalizaciones: Representa aportes en efectivo y por
asignacion de las utilidades, con el propésito de incrementar el capital social de la
compafiia.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciernbre de 2000: Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresién monetaria.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distrbuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de
la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Ajustes por implementacién NIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), a la
fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

M. CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a la baja de cartera de varios periodos, se la lleva en cuentas de
orden para tener un control de su posible recuperacidn.
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N. OTROS RESULTADOS NO OPERACIONALES:
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Aiios terminados al

31/12/2014 3112/2013

Utilidad en ventas de propiedades vy
equipos ' 8,750 3,029
Intereses ganados 36,635 48,743
Comisiones bancarias
Pérdida de cartera (228,946) (145,958)
Varios (1) 235,995 720,495

50,434 628,209

(1) En el 2014, incluye principalmente US$61,162 por valores de nota de créditos
de clientes y US$43,610 por valores no reclamados por clientes.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetative, pléntulas y iodo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para 0 cual deberan efectuar el correspondienie aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre de! gjercicio impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabgjadores el
page del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calcuio del
impuesto sobre Ia renta.

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafifa, fue el siguiente:
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O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN_ LAS_UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

2014

Utilidad contable 329,350
Menos: Participacion de los trabajadores en las

utilidades 49,402
Mas: Gastos no dedugibles 141,251
Base imponible 421,199
Anficipo pendiente de pago 252,637
Menos: Retenciones efectuadas en el periodo 331,869
Saldo a favor del contribuyente 79,232

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con
participacitn accionarna significativa en la Compaiiia o en las que se tenga poder
de decision. A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Cuentas por cobrar;
Compafias afiliadas:
Industrial Molinera C.A. 3,135,885 3,051,412
Compafiia de elaborados de café El Cafe 285,911 253,673
Molinos Poultier S.A. - 719 1,651
Chocolates Noboa S.A. 38,490 42,977
Mercanchoa 40,282
Serviventas S.A, 12,107 11,739
Industria Cartonera C.A. 241
Comercializacion y ventas 18,364 18,298
Sistecom S.A. 5,102 5,102
3,496,578 3,425,275
Compafiias relacionadas
Transmabo S.A. 4,527 4,528
Seguros Condor 820
Bodalmet S.A. 277 346
Interamericana de tejidos C.A. Interama 100,000 100,000
Coenansa 2,122 7,189
107,746 112,063
3,604,324 3,537,338
Cuentas por pagar:
Compaifas afiliadas:
industrial Molinera C.A. 1,118,844
Compaiiia de elaborados de café El Café (1) 8,313,341 7,013,106
Molinos Poultier S.A. 1,141,817 1,028,891
Chocolates Noboa S5.A. 53,695 53,695
8,508,853 9,214,536

(1) La relacionada reporta un saldo superior en US$504,460 por facturas
canceladas en diciembre del 2014, que esa empresa registré en enero del
2015.
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Los saldos generados con las compaiias relacionadas se dan por las siguientes
fransacciones:

Ctros Otros
Compras serviclos Reembolsos compras

Industrial
Molinera C.A. 9,158,237 68,911 583 18
Compaiifa de

elaborados de

café El Café 15,222,782

Molinos Poultier

S.A, 5,055,149 32,072 1,124 143
Chacolates

Moboa S.A. 120,847

Mercanoboa 7,839 1,464

Industria

Cartonera C.A,

Sistecom S.A. 136,269 29,651
Coenansa 11,448

Compaiifa

Nacional de

Plasticos S.A.

Panauto S.A, 46,800

Fertilizante del

Pacific

Administracion y

setvicio

29,557,015 303,339 3,176 29,812

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efeciuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacidon conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de piena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con parles relacionadas guedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencla siempre que:
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Q.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)
e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes €n paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacidn de recursos no renovables.

La Compania debera presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexc y el
Informe Integral de Precios de Transferencias.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidades de las compaiiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Renlas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiiia estd considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de
un Grupo Econdmico.

LITIGIOS:

La Compaiifa se encuenira inmersa en los siguientes asuntos legales:

Demandado Clase de Juicios Ciudad Cuantia Estado actual Documentos entregados

Clients se logrd citar, se
Ejecutivo Quito US512,000 estd continuande cen el Letra de camblo
Juicio de insalvencia.
Cliente se le Inicié Juicio de
Elcira Tamaye Ejecutive Quita US$10,700  insglvencia ya que so gamd Letra da ¢ambio
el fuicio ejeculivo.
Cliente se Io {nicid juicio de
insolvencia ya que se gand
at juicin anterior, o estd
citando porla prensa.,
Proceso se encuentra en fa

Maria Proafio Y
Qtro

Luls Espine! Elecutiva Quita Us3.500 Letra de cambin

Julia Arcos Qrinarip Quito US%5,0600 Corte Provincial de Dos Facturas
Justicla, por apelacion.
Gonzalo Tomes Proceso se encuentra en la
(Comercial Ondinarlo Qulio US$2,500 Corte  Provincial  de Una Factura
Tores) Justicia, por apelagidn,
i Se solicité citar dfa y hora
Adrian Emzo Ordinario Quito US5520,000 para que tenga lugar a la  Tres Facturas ¥ 3 cheques
Moyano Jurta de Coneilizzitn.

Cliente se le inlcié juicio de  El caso se nos entragd

Janeth Vizcaina insolvencia e
. N yaque segand Iniciada Ja demanda, enel
(Esposa de Ordinarfe Quite Us$8.500 el juicio anterior, se estd proceso consta sais
Adrian Erazo) citando por la prensa. cheques
Byren Calderon Insclvencia Quita Indeterminada  Cliemte canceld la cuenta Letra de cambio
Cllente estd abonando
Palricio Yepez i . mensyalmente, 56
Dist. Yapez Ordinaria Quito US5%1,500 encuertra con Juicio de Una Factura y un chegue
insolvencia.
Preceso se encuantra en la
Jose Chavez Ordinario Quito Us5$12,000 Corte Provincial da Tres Motas de Venta

Justicla, por apetacién..
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S.

LITIGIOS: (Continuacion)
Demandado Clasua de juicles Ciudad
Martha Caello Ordinaria Quite

Ganzalo Marifo Ordinarip Quito
Jaime . .
Henalcagar Ordinario Quito
Coromandez  Verbal Sumario Quito
Sarlpalin Ordinario Cuito
F?ﬂ’;ﬂ::] Ejecutuvo Richamba
COE?LCEE::B Verbal Sumario Ambato
HECHQS SUBSECUENTES:

Cuantia

US$4,000

US$50,000

US$15,000

UIS5$15,000

US$8,000

LUS%$a,000

US34,000

Estado actual

Proceso se ancuentra en
liquidacién  de perito y
costas.

Se esta tratando de llegar
a un acuerdo con €f cliente,
por o prorto se liene una
prohibicion de enajenar an
una de sus prapiedades
gue cubre sin prablema el
vafor de la deuda.

Cliante se le inicié Juicio de
Inselvencia ya que se gano
el Juicio anterior.

Praceso se encuentra en la
Corte Provincial de
Justicla, por apalacion,

Procesa s& encuenira enla
Corte Provingial de
Justicia, por apelacian.

Sindico da quicbra
presertd su jnformea.

Se  obtwwo  semengia
favorable, se presente
escrito negando la dimision
de blenes efectuada por el
demandato,

19

Decumentos entregados

Letra da cambio

Tres notas de verta

Una nota de débita, una
factura, un cheque, cuatrg
gulas de remision y cuatro

notas de venta

Una factura y dos guias
de remisidn

Tres (Gulas de remisidn y
dos Facluras.

Una [etra de cambio, dos
chegues v una Factura.

Una factura y un cheque

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminadoe el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos O circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados

financieros a la fecha mencionada.



