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'‘DISTRIBUIDORA

DISPACIF S. A.

Guayaquil, Abril 15 del 2004

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DISTRIBUIDORA DISPACIF S.A.
Ciudad.-

Sefiores Accionistas:

Cumpliendo con las disposiciones legales y los estatutos de la compatfiia presento a
ustedes el informe de Gerencia correspondiente al Ejercicio Econdémico del 2.003.

Debemos destacar que fue un afio caracterizado por una recesion economica que afecto
no solamente a nuestra empresa, sino a todas las del pais.

Las ventas durante 2.003 alcanzaron $ 22°480,019.02 que frente al afio anterior de
$ 18°624,797.03 tuvieron un incremento del 20% sobre el anterior periodo. Los gastos
fueron controlados al maximo por lo cual se redujeron en un 18% en relacion al afio
anterior generando una utilidad, antes de participacion de trabajadores € 1mpuestos de

$ 60,574.29.

La Compaiiia ha desarrollado sus operaciones en una economia seriamente afectada por
el deterioro de la capacidad de produccidon y comercializacion de los sectores
productivos, acentuada en el afio 2.003 por la alta iliquidez, las altas tasas de interés, la
fragilidad del sistema bancario, todo esto ha ocasionado una gran depresion econdémica.

En el campo administrativo y laboral, debo manifestarle que se ha procedido en funcion
de las politicas, procedimientos y reglamentos que rigen las actividades de la compafiia.

Es menester recalcar que para el afio 2004, las ventas de nuestros productos importados
y nacionales se veran afectados considerablemente debido a las medidas econdémicas
adoptadas por las Entidades Oficiales, y a la gran oferta existente de productos masivos
importados con precios y condiciones mejores, en muchos casos versus la industria
local.

Finalmente pongo a vuestra consideracion los estados Financieros del ejercicio
economico terminado al 31 de Diciembre de 2.003 agradeciendo a los sefiores
accionistas por la confianza y el apoyo recibido en todo momento.
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