TECNIGUAY, TECNICENTRO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en dodlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1980. Su actividad
principal es la comercializacion de llantas, tubos y defensas de la marca Continental
General Tire y otros accesorios para toda clase de vehiculos o maquinaria y el
establecimiento de talleres de reparacion de vehiculos y de servicios afines.

Los productos que comercializa la compaiiia son comprados 82% (85% en el 2011) a
Continental Tire Andina S.A. y a ERCO PARTS TRADING, compaiiias relacionadas por
accionistas y administracion comun (Véase Nota 6).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad gque sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 19), las
cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de gcuerdo con las
detiniciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos y gastos
establecidos en el marcg conceptual de las NIIF.




NOTA 2 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Efectivo equivalente

L.a politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o0 menos (Véase
Nota 3).

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fljos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. (Vease Nota 4).

La politica contable de la Compafia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
detertoro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 90 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
detertoro. EI monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en ¢l rubro Gastos de Administracidon. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se¢ presentan al costo o al valor neto realizable, €l menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. La provision del valor neto de realizacion y
otras pérdidas en el nventario, se calcularan para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta provision se puede dar por
obsolescencia, como resultado del analisis efectuado a cada uno de los rubros que
contorman el grupo de inventarios (Véase nota 5)

e. Inmovilizado material

Se muestra al costo historico a excepcion de terrenos € inmuebles que son llevados
al costo atribuido (Ver nota 19) menos las depreciaciones acumuldas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribuctdn sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 8)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

f.

(Continuacion)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relactonados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que los benefictos econdmicos futuros asociados a
la inversidon vayan a fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 8).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacidon y son evaluados anualmente en cuanto al detertoro de su valor.

LLos activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos 0 cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y
su valor de utilizacion economica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en
cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Inversiones en acciones

Las inversiones en compaiiias, se registran al costo, que es inferior al valor patrimonial
proporcional, de las compaiiias emisoras. (Véase Nota 9).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compafiia emisora.

Pasivos financieros
o

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversidon de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Tecniguay S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos € Instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidon financiera como pasivos
corrientes a menos que Tecniguay S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacidon por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.
»

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para ¢l afio 2012 que es del 23% sobre la utilidad gravable y el 13% sobre
las utilidades a ser reinvertidas durante el siguiente ejercicto econdomico haciendo
uso de la deduccion de los diez puntos porcentuales sobre estos resultados (Véase
notas 18 y 23).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El impuesto a la renta difertdo es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributarna vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
tuturos de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 17).

J.  Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades
de la Compaifia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las
ventas, devoluciones y descuentos.

lLa Compaiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los benefictos econdmicos futuros fluyan a
la Compafiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segun se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa
sus esttmados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de

cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
(Vease nota 20)

Tecniguay S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

e Venta de Llantas Nacionales e Importadas

e Venta de Repuestos y Accesorios

e Servicio de Reencauche y Taller »

e Venta de Tubos y.Detensas Importadas

e Venta de Aceites y Lubricantes, Baterias, Amortiguadores y Matertal Promocional

e Venta de Bujias, Aros, Filtros y Accesorios
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

k. Beneficios a empleados

Beneficios defintdos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
serviclos pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. (Véase Nota 12)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 18).

|.  Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros

Enmiendas a NIHIFs Kechas de aplicacion obligatorias

NIC 12. Impuestos dileridos - Recuperacion del activo
subyacente.

NIHF 1. (Revisada). Adopcion de las NHF por primera vez -
(i) Eliminacion de fechas fijadas para adoptadores por
primera vez - (it) Hiperinflacion severa

NHF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones -
Transferencias de activos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2012.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2011.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2011,

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
, ; - Periodos anuales iniciados en o despues del 1° de enero
NIF 9. Instrumentos financleros |
de 2015. .
. . . Pertodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
NUHE 10. Estados financieros consolidados o a ) P
de 2013.
. Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
NHEF 11. Acuerdos conjuntos de 2013 P
J.

NIIF 12, Revelactones de participaciones en  otras § Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
entidades. de 2013.

T — —
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 27. (201 1) Estados tinancieros separados.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

NI1F 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o despues del 1° de enero de
2013.

Periodos anuales inictados en o despues del 1° de enero de
2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

Enmiendas a NIIF B o
NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)
NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
y pasivos financieros

NHE 10, NUF 11y NHEF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Entidades de Inversion - Modificacion a NIHF 10, Estados
financieros consolidados; NIHF 12. Revelaciones de
participaciones ¢n otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

T W marun . -

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de
2012.

Periodos anuales
2013.

iniciados en o después del 1° de

Pertodos anuales iniciados

2014.

en o después del 1° de

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de

2013.

Periodos anuales iniciados

2013.

en o después del 1° de

Periodos anuales iniciados en o despues del 1° de

2014,

—re—r

julio de

julio de

julio de

julio de

julio de

julio de

Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatorias

CINIIF 20. Costos de desbroce en la tase de produccion
de una mina de supertficie

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

2013

La Administracion de la Compafia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los

estados financieros de Tecniguay S.A.

NOTA 3 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

»

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

———




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacion)
2012 2011
US$ USS
Cajas
Cajas chicas 3.126 2.341
Caja general 205.763 (1) 81.912
208.889 84.253
Bancos
Produbanco - 82.704
Machala (corriente) - 51.664
Guayaquil 5.072 34.613
Bolivariano - 13.312
- Pacitico 12.152 7.118
Unibanco 2.316 1.250
Amazonas 398 642
Internacional 8.059 -
Machala (ahorros) 61 26
28.058 191.329
Total efectivo y equivalentes 236.947 275.582

—

(1) Corresponde al efectivo recaudado los ultimos dias del mes de diciembre en cada
una de las sucursales que maneja la compafiia. Valores que son depositados en las
cuentas bancarias de la compaiiia los primeros dias del afio 2013.

NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2012 - 2011
USS US$
Corriente 3.084.438 3.633.647
Vencido de:
0 - 30 dias 368.235 228915
31 - 60 dias 153.255 214.561
61 — 90 dias 50.614 64.275 .
91 - 360 dias 444 .353 259.934
361 dias 237.028 167.396
1.253.485 (1) 9035.081

----------------------------

Total cartera 4.337.923 (2) 4.568.728

e
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NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES
(Continuacion)

(1) Incluye USS 84.269 de cartera en poder de abogados para las gestiones de cobro; de
acuerdo a los criterios de la administracidn no se espera incurrir en pérdidas
importantes a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar por un

valor de US$ 197.425.

(2) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estan medidas al costo amortizado, por lo
que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 20.000.

NOTA S - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011

US$ US$
L.lantas 823.658 1.445.426
Tubos 22.444 19.656
Amortiguadores 6.789 6.735
Reencauche 39.477 38.236
Baterias 25.518 22.369
Aros . 24.144 24.229
Aceites y grasas 40.910 44.081
Otros accesorios 26.073 39.293
Total 1.009.013 (1) y (2) 1.640.025

(1) Al 31 de diciembre del 2012, existian inventarios por un monto de US §
449,747 dados en garantia de obligaciones bancarias (Véase Nota 10).

(2) Incluye US$ 32.198 de la estimacion de inventarios de lento movimiento de
acuerdo con las politicas establecidas por la Compaiiia
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NOTA 6 - TRANSACCIONES Y
RELACIONADAS

CUENTAS CON COMPANIAS

Tal como se Iindica en la nota 1, aproximadamente el 82% (85% en el 2011) de los
productos que la compafia comercializa son comprados a Continental Tire Andina S.A.y
a ERCO PARTS TRADING, compaiiias con accionistas y administradores comunes;
ademas la empresa recibe servicios de asesoria comercial, financiera.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias

relacionadas durante los afios 2012 y 2011:

2012 2011
USY USH
Compras de productos terminados 15.645.856 15.999.404
Honorarios pagados por asesoria vy
servicios profesionales 103.577 91.908
[ntereses pagados 68.290 35.545

L.os saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre,

comprenden:
2012 2011
US$ USS
CUENTAS POR COBRAR
Relacionadas
Continental Tire Andina S.A. 10.004 -~
2012 2011
USS USS
CUENTAS POR PAGAR
Continental Tire Andina S.A. (1)
Créditos comerciales 2.649.901 3.812.098
Total Continental Tire Andina S.A. 2.649.901 3.812.098
Tedasa S.A - 66
Seguritlanta S.A. - 1.995
Tire Experts S.A 24.418 33.274
Renovallanta S.A. 141.083 105.303
ERCO Parts Trading S.A. 155.247 492.333
Total relacionadas corto plazo 2.97Q,649 4.445.069

(1) Los créditos comerciales dados por la Continental Tire Andina S.A., se encuentran
garantizados con hipoteca sobre terreno y edificios (Véase Nota 8).




NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2012
USS$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado —IVA por cobrar -
Retenciones de impuesto a la renta 44.670)
Crédito tributarto sujeto a devolucion 25
44.695
2012
US$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
lmpuesto al valor agregado ~ IVA por pagar 27.036
Retenciones de IVA 4.993
Retenciones en fuente 21.253
Reliquidacion de impuesto a la renta aiio 2010 10.000 (1)
63.282

4.525
25.244
10.000

39.76Y

(1) Corresponde a la reliquidacion del impuesto a fa renta del afio 2010; debido a
que la compaiiia procedid con la inscripcion en el registro mercantil ante la
Superintendencia de Compaifiias posterior al 31 de diciembre del 2011 (13 de
enero del 2012), liguidacidn que sera realizada los primeros meses del 2013.

NOTA 8 - INMOVILIZADO MATERIAL
A continuacion se presenta el movimiento de propiedad y equipo durante los afios 2011 y
Saldo al 31 de Saldo al I de (+) +/- (-) Saldo al 31 de (+) (+/-) (-] Saldo al 31 de
chlezn[';li::a'e del A justes enero del 2011 dictembre del diciembre del
bajo NEC NHF bajo NHHF  Adiciones r'::j:"" Bajas 201 | Adiciones  Transferecias :’T‘:ﬁ 2012
US$ LSS USS USS USS LSS USS US USS$ US$ USS
g
Terrenos(1) 335534 205204 600.738 600,738 (802) 599.936
Edificios(1) 550.822  (116.691) 44013 | 440131 22415 (109.612) 352.934
Mejoras en
locales arrendados - 31.474 31.474 31.474 31.474
Maquinaria y
equipos 446.624 446.624 27.775 084  (61.378) 414.005 111,129 (35.885) 489.249
Muebles, enseres
y equipos 240.849 240,849 40242 (984)  (69.905) 210.262 35.296 19,112 (84.022) 180.588
Vehiculos 146079 119.110 265.189 35254 300443 100.858 (69.916) 331385
799 097 | ) i o - o
1725908 2025.005  103.271 (131.283) 1.996.993 247.283 41527  (300.237) |.985.566
Menos:
Depreciacion (738.350)  25.658 (712.698)  (166.465) 122211 (756.952)  (139.937) 234.051 (662.838)
acumulada _ »
37
087552 X790 1312307 (63.194) (9.072) |.240.04) 107,346 41507  (00.180) 1.322.728
Construcciones en
progreso (2) 3.087 13.087 30,846 43,933 292 522 (41.527) 294.928
324.755 e - ] o
1.000.639 325,394 (32.348) (9.072) 1.283.974 399.868 (66186} 1.617.656

i .'

L e o

40

2-3

3-10
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NOTA 8 - INMOVILIZADO MATERIAL
(Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2011, existe hipoteca sobre los terrenos, edificios y
construcciones, otorgadas en garantia de los créditos comerciales y financieros

concedidos por la Continental Tire Andina S.A., el Banco de Machala y el Banco
Internacional.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 la compafiia se encuentra en construccidon del nuevo

tecnicentro ubicado en la matriz del cual se espera su culminacion a finales del mes
de marzo del 201 3.

NOTA 9 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2012, comprenden:

Valor
Porcentaie de Valor Patrimonial Valor en
Compaiiia participacion Nominal Proporcional Libros
% USS USS US$
Renovallanta S.A. 6.25% 38.337 193.769 38.844

NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corto Plazo

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2012, representan
basicamente obligaciones adquiridas con entidades financieras locales con plazos de hasta

365 dias con vencimientos finales en septiembre del 2013, devengan tasas de interés que
van del 9,84% al 11.,23%,

Largo Plazo

El siguiente es un detalle de las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre
del 2012:

Tasa de Porcion
interés corriente
»n
Anual US$

Banco Bolivariano

Crédito  pagadero en  dividendos

mensuales con vencimiento final en

octubre del 2013 (1) 9.63% 104.167




NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

Tasa de Porcion
interés corriente
Anual USS

Banco Machala

Creédito  pagadero  en  dividendos

mensuales con vencimiento final en

noviembre del 2013  (2) 11.23% 24.307

128.474

(1) Préstamo garantizado con inventario de la compaitia por US $ 449.747 (Véase
Nota J).

(2) Préstamo garantizado con hipoteca de terrenos de propiedad de la compaiiia (Véase
Nota 8).

NOTA 11 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante ¢l afio
2012:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
Enero del Pagosy /o Diciembre del
2012 Incremento Utilizaciones 2012
Corrientes
Prestaciones y beneficios ‘ 154.462 735.268 (706.635) 183.095
Sociales (1)
Estimacion por deterioro de cuentas 171.064 36.000 (9.639) (2) 197.425
por cobrar
Provision por inventario obsoleto 32.198 - - 32.198
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 151.528 30.227 - 181.755
Reserva indemntzacion por desahucio 68.421 14.096 (18.949) 63.568
Total largo plazo 219.949 44.323 (18.949) 245.323
(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,

aportes al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidases.

(2) Corresponde a cartera que se mantenia en la contabilidad de la compafia por mas
de 5 afios y que ftue castigada por autorizacion de fa gerencia general.
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NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidon por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afos de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el metodo utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion
actuarial del afio 2012 y 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es
COMo sigue:

2012 2011
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios 0 mas de servicio 60.349 59.022
Trabajadores activos entre 10 y 25 afos de servicio 96.617 66.771
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 24.789 25.735
Total provision segun calculo actuarial 181.755 151.528

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacidon laboral que establece que la
compaiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracion mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provisidn para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profestonal independiente.

Segln se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de {a poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Tecniguay S.A.,
con su propia estadistica.

NOTA 14 - AUMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2012 se incremento el capital de la compaiiia en la suma de US$ 250.000,
mediante aportes futura capitalizacion por US$ 100.000 y capitalizacion de utilidades
correspondientes al afio 2011 por US$ 150.000.

»
El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2012 por US$ 856.222, esta
representado por 856.222, acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una, de
acuerdo a la ultima reforma de estatutos registrada en la escritura de aumento de capital
registrada en ¢l registro mercantit con fecha 19 de diciembre del 2012.
La utilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias. '
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NOTA 15- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 16-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidon o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; vy
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicidén de aplicacion de
las Normas Internactonales de Informacton Financiera “NIHF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de hquidacion de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia procedio a transferir la cuenta reserva de capital

a los resultados acumulados adopcidn NIF por primera vez, por un valor de US$
113.901.

NOTA 17- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos »

La NIC [2 Impuesto sobre las Ganancias exige el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos, cuando sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales en el futuro para realizar el activo por impuestos diferidos. Cuando una
empresa tenga un historial de pérdidas, habra de reconocer un activo por impuestos
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NOTA 17 - IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

diferidos solo en la medida que tenga diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, o bien disponga de otro tipo de evidencia sobre la existencia de beneficios
fiscales disponibles en el futuro. Mediante circular del Servicio de Rentas Internas No.
NAC — DGECCGC12-00009, establece que aquellos gastos que fueron considerados
por los sujetos, pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercictos fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es
anual, comprendido desde el 1°. de enero al 31 de diciembre de cada ano; en
consecuencia la compafiia reverso en el afio 2012 el activo por impuesto diferido.

A continuacion se detallan los movimientos ocurridos durante el periodo 2012:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Activos por Impuestos Diferidos relativos al valor neto de realizacion de

inventarios (5.544) 5.544 5.544
Activos por Impuestos Diferidos relativos a depreciacion de maquinarta

(28.126) 28.126 2().368

Activos por Impuestos Diteridos relativos a depreciacidon de mejoras en
locales arrendados (2.335) 2.335 1.576
Activos por Impuestos Diteridos relativos al reconocimiento de
jubilacion patronal (5.662) 5.6062 7.767
Activos por Impuestos Diferidos relativos a baja de activos totalmente
depreciados (maquinaria. muebles y equipo de computacion) (390) 390 -
Reversion de activo por impuesto diferido 42.057 - -

Total Activos por limpuestos Diferidos - 42.057 33.255

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011 se han
reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$ 42.524, US$ 28.000 y US$
28.128, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de edificios 24.839 21.993 19.242
Pasivos diteridos relativo a depreciacion de vehiculos 17.685 6.007 8.886
_______________ i = e - P

Total Pasivos por Impuestos Diteridos 42.524 28.000 28.128

*

E
1
1
'.
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NOTA 17- IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos durante los afios 2012
y 2011:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2012  Al: 31/12/2011
Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 42.057 35.255
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos - 6.802
Decrementos en Activos por Impuestos Diferidos (42.057) -
Total Activos por Impuestos Diteridos, saldo final - 42.057

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2012 Al: 31/12/2011
Pastvos por Impuestos Diferidos. saldo inicial 28.000 28.128
Decremento en Pasivos por Impuestos Difertdos 14.524 (128)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 42.524 28.000

¢) El Impuesto a la renta reconocitdo en resultados de los afios 2012 y 2011, se
muestra a continuacion:

2012 2011
USS Uss
(Gasto por impuesto corriente (Veéase nota 18) 118.263 110.480
Total gasto por impuesto corriente 118.263 110.480
Impuesto diterido
Depreciacion de vehiculos 11.679 (10.638)
Depreciacton de maquinarta 28.126 -
Valor neto de realizacion de inventarios 5.544 -
Depreciacion de mejoras en locales arrendados 2.335 (759)
Depreciacion de activos totalmente depreciados 390 (390)
Jubilacion patronal 5.662 2.105
Depreciacion de edificios 2.844 2.752
Total impuesto diferido a las ganancias 56.580 (6.930)
Total Gasto Impuesto a la renta 174.843 103.550
»

d) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaitia, se presenta a continuacion:




NOTA 17 -

Parcial
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva )
Impuesto tedrico (tasa nominal)
Resultado contable antes de impuesto 562.519
Tasa nominal 23%
Diterencia
Parcial
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 49.613
Deduccidn por trabajadores
discapacitados (213.256)
Deduccion por incremento neto de
empleos
Ingresos exentos, neto (15.606).

1 8

IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

2012

importe
USS

2012

Importe
US$

11411

(49.049)

(3.589)

e minl A B s aaT S B ek e g

%o

15.67%

23.00%

(7.33)%

%o

2.03%
(8.72)%

0.00%
0.01

(7.33)%

—F

Parcial

526.614
24%

Parcial

9.798

13.578

2011
Importe
USS %o
125.480 23.83%
126.387 24.00%
(907) (0.17)%
2011
Importe
USS$ %
2.352 0.45%
0.00%
0.00%
(3.123) (0.59)%
(907)

(0.17)%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 y 24% respectivamente que las entidades deben

pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

[.a tasa

efectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es 15.67% (23.83% para el afio 2011)

NOTA 18-

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION

DE LOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondiéntes a participacion
de trabajadores € impuesto a la renta por los afios 2012 y 2011




NOTA 18- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES |

(Continuacion)

Utilidad antes de participacion de trabajadores

Provision del salario digno

Base para participacion a trabajadores

| 5% en participacion

Mas — Gastos no deducibles (jubilacion patronal y
donaciones)

Mas — Gastos no deducibles efectos NIIF

Menos - Ingresos exentos (dividendos recibidos)

Menos — Deduccidn por empleados discapacitados

Base para impuesto a la renta

Utthdad a ser reinvertidas

Saldo utilidad (determinada para ¢l pago de
Impuesto a la renta)

Impuesto a la renta

Antictpo calculado — Pago definitivo

(a) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de

impuesto a la renta del afio 2011 por un valor de US$ 118.263, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

NOTA 19 -

19

2012

Participacion de
Trabajadores

661.852

366

662.218

LSS

-l ——

100.000

283.270

Tarifa
[mpuestos

1 3%

Impuesto a la

Renta

661.852

Ty el r Y r 1 YT TN

(99.333)

29.613
20.000

(15.600)

A e i —— A W A B e

383.270)

13.000

65.152

118.263 (a)

2011

Participacion de
Trabajadores

US$

150.000

372.834

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NHF” POR PRIMERA VEZ

»

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacidn

619611

Tarifa

mpuestos

14%

24%

Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias y entidades

l-mguesto a la

Renta

619.611

(92.997)

9.798

Fy

(13.578)

L e L 2 F 3 I F ¥F 7 F L L |

i — . Y L A il
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NOTA 19- APLICACIC)NFDE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias y establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma Tecniguay S.A., prepara sus estados financieros en base
a NIIF a partir del | de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de
transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaifiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por Tecniguay S.A., esto es al | de enero del 2011.

NIIF | permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, Tecniguay S.A aplico las siguientes exenciones:

- NIC 16: Uso del valor razonable como costo atribuido en la partida de Activo Fijo—
Terrenos, reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero del 2011.

- NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones y desahucio
se han reconocido directamente en resultado acumulado al 1 de enero del 2011.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF, requirtd de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta
el 31 de diciembre del 2012, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre
det 2011 (afo de transicion a las NIIF).
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19 - APLICAC[OI\] DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 201 1:
31/12/2011 01/01/2011

Patrimonio de acuerdo a NEC 1.988.888 1.582.754

Ajustes a NIIF:
Ajuste reconocimiento costo atribuido terrenos 265.204  (a) 265.204
Ajuste reconocimiento costo atribuido inmuebles 240.157 (a) 240.157
Ajuste reconocimiento del deterioro de edificios (152.693) (a) (152.693)
Ajuste recalculo deprectacion maquinaria (127.845) (a) (92.583)
Ajuste recalculo depreciacion vehiculos (29.162) (a) (16.035)
Ajuste recalculo depreciacion mejoras en locales arrendados (10.615) (a) (7.164)
Ajuste recalculo depreciacion edificios 12.510 (a) -
Ajuste de activos adquiridos bajo leasing 56.462 (a) 56.424
Ajuste por baja de activos que no cumplen criterios NIIF (1.773) (a) -
Ajuste reconocuntento valor neto de realizacion inventarios (25.198) (b) (25.198)
Ajuste Provision Jubilacion Patronal (25.735) (c¢) (35.305)
Ajuste Impuestos Diferidos 14.057 (d) 7.127

Total Ajustes 215.369 239.934

Patrimonio de acuerdo a NIIF 2.204.257 |.822.688

() Costo atribuido de Terrenos e Inmueble: 1.a exencion de la NIF | permite

optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de
propledades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que la
Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segiin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad anteriores de una partida de propiedad y equipo, va sea a la fecha
de transicidn o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) El valorrazonable; o

b) Al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Tecniguay, Tecnicentro Guayaquil S.A. optd por la medicion de los terrenos a su
valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha
de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avaluo realizado por expertos externos independientes, determinando de esa
forma nuevos valores iniciales. Para el resto de los items de edificios,
maquinaria y vehiculos la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o
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19 - APLICACIO[\J DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

revaluado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo
deprectado de acuerdo a NIIF, lo que se revisaron fueron las vidas atiles de los
edificios, maquinaria y vehiculos en funcion de la compaiiia.

(b) Medicion de los inventarios a su valor neto de realizacion: Se determinaron

inventarios cuyo costo de adquisicion es mayor a su valor neto de realizacidn,
por lo que se procedid a reconocer una pérdida por ajuste en el Valor Neto de
Realizacion, la cual es determinada en funcidén de un analisis de la posibilidad
real de su venta.

(¢) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, la

Compafia debe reconocer un pasivo por benefictos definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un calculo actuanal, el cual
considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los
empleados, tasas de interés, techas de jubilacion, efectos por incrementos en los
salarios de los empleados, asi como el efecto en las variaciones en las
prestaciones, derivados de los cambios en inflacion. La Compaiiia eligio como
politica contable posterior el método de la banda de fluctuacion para el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.

(d) Reconocimiento de impuestos diferidos: 1.as NIIF requieren el reconocimiento

NOTA

de 1mpuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIiiF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por Impuestos
diteridos.

20 -  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por
linea de negocio se detallan a continuacién:

2.012 2.011
[.lantas Nacionales 11.562.665 11.625.514
Liantas Importadas 3.352.797 3.340.409
Baterias 967.520 890,493
Reencauche 694.118 525.170
Servicios de Taller 166.922 155.656
Aceites y Lubricantes 253.417 223.348

Tubos Importados 209.325 207.242
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NOTA 20 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Continuacion) '
2.012 2.011
Detensas Importadas 38.241 79.484
Aros | 76.662 78.954
Material Promocional 17.596 7.017
Accesorios Vehiculos 90.547 87.718
Amortiguadores 6.679 9.553
Bujias y filtros 9.540 8.315
Otros servicios 7.397 80.533
Liquidos y Aditivos 4.946 5.271
Pastillas de Frenos 667 581
Total 17.509.039 17.225.258
NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011
Adecuacion locales 25.545 21.380
Alquiler de oficinas 20.424 23.126
Articulos de escritorio 10.075 8.921
Beneficios Sociales 149.160 86.120
Combustible 3.095 2.151
Comisiones | 420.04 | 267.253
Comisiones tarjetas de crédito 29.934 33.246
Depreciaciones 44210 78.151
Eventos empleados y clientes 14.936 8.127
Fletes y otros 40.166 14,702
Gastos de vehiculos 19.562 16.694
Gastos legales 7.463 1.085
Impuestos y contribuciones 2.442 5.231
Leasing Vehicular - 17.541
Otros menores 15.491 22.564
Publicidad 14.416 22.506
Reparacion y mantenimiento 18.432 15.503
Seguridad y vigilancia 28.297 27.625
Seguros contratados 46.679 37.459
Servicios basicos 45.057 31.664
Servicios contratados 7.093 "9.097
Sueldos 1 103.228 85.746
Suministros y materiales 1.258 7.894

1.067.004 853.786
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NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION

L.os gastos de ventas por el aiio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente en

los siguientes rubros:

2012 2011
Sueldos 130.931 132.050
Comisiones 58.880 125.003
Beneticios Sociales 103.506 124.694
Depreciaciones 25.959 31.123
Jubilacion patronal y
desahucio 37.439 45.623
Prov. Cuentas Incobrables 36.000 36.000
Leasing Vehicular - 215
Honorarios 9.473 11.308
Servicios basicos 17.903 13.105
Gastos legales 6.072 £.043
Gastos de vehiculos 8.511 6.967
Bonitficaciones 6.246 4,350
Seguridad y vigilancia 6.858 6.439
Publicidad 362 3.191
Articulos de escritorio 3.023 2.245
Gastos de viaje 13.567 19.617
[mpuestos y contribuciones 16.438 11.744
Reparacion y mantenimiento 4.230 11.745
Seguros de vida 2.258 2.753
Otros menores 39.449 20.483

527.105 609.698

NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

I. En el mes de mayo del afio 2001, se emitido la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecio una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre ¢l valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre ¢l resto de las utilidades.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

»

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio economico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantentdo como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo €jercicio.
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NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3.

(Continuacion)

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios soclales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
Durante el afio 2012 la compaiiia se acogio a este beneficio tributario por un valor

de US$ 213.256.

En el mes de junio del 2010 se publica €l Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados despu€s del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o

jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, no habra retencidn ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencidon en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercto ¢ Inversiones, incorporando a la legislacidn varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan:

- Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en ¢l Impuesto a la Renta para

Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada aiio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

- Deduccion para el calculo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional

para ¢l pago del salario digno. La Compensacion Economica es de caracter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno, esta
Compensacion Economica no sera parte integrante de la remuneracion, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
a la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Organica de Régimen Tributario Interno);

- Deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la Renta, como

mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacion y para la
produccion eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias y de
energias alternativas no contaminantes y de bajo umpacto). =

- Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de

créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del




NOTA 23 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Ecuador; y el crédito lo otorgue una institucién financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion; no es necesario
aplicar retencion en la fuente del 25%.

- Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversion
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la
economia, mediante una inversion efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccidn de bienes y servicios).

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada; que tengan un plazo mayor
a un afno; y, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador.

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y

economicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la salida de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

b

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.




