GUILERMO ToGrA TOGRA
INGENIEROQ COMERCIAL

URBANIZACION TERRANOVA TELEFONOS: (67) 2459563

CUENCA (19} 9734040

Informe de Comisario

A Ja Junta General de Accionistas de
TECNIGUAY S. A.

En mi condicion de Comisario y en cumplimiento de io dispuesto en el Art. 279 de ia Ley de
Compafiias y su reglamento, y de los estatutos de TECNIGUAY S. A., a continuacién rindo mi
informe sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion financiera preparada por y
bajo la responsabilidad de la Administracién de TECNIGUAY S. A..;y, que ha sido presentada a
ustedes por el Directorio, en relacion con la marcha de la Empresa, por e afio que termin el 31 de
diciembre de 2009:

1.

O M N

He obtenido de la administracion la informacion sobre las operaciones, documentacion y
registros que he considerado necesarios examinar. Mi revision ha sido efectuada de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas.

La Administracion lleva de acuerdo a la Ley, el control del Libro de Accionistas.

El control Internc de la Compafiia lo considero adecuado para este tipo de
empresas,

La Contabilidad de la empresa es llevada de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

Las condiciones econémicas en el periodo fiscal 2009 se caracterizaron por un
moderado crecimiento del indice de inflacién, que al 31 de diciembre de 2009 se
ubicé en el 04.31%

Con relacion a los Estados Financieros, merecen destacarse los siguientes datos:

o Las Ventas e Ingresos Operacionales se han incrementado en el 28.10%
con relacién al afioc 2008, porcentaje este; que considerando el indice
inflacionario que se ubicd en el 04.31%, en términos reales significa un
crecimiento def 24.79%.

e El Costo de Ventas refieja un aumento del 28.92% respecto al afio
2008, porcentaje que es menor al 28.10% del incremento en las ventas, lo
cual repercute positivamente en el margen bruto de utilidad respecto a las
ventas, que pasa de una relacién del 14.14% en 2008 al 14.26% en 2009.

¢ Los Gastos de Administracién y Comercializacion, en términos absolutos
han experimentado un crecimiento en el periodo 2009 equivalente al
06.51%, que en términos reales considerando el indice de inflacion implica
un incremento real del 2.21%, y vinculdndolos a los ingresos en una
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relapién comparativa de Gastos versus Ingresos, muestra un efecto
positivo al pasar del -10.62% en 2008 al -08.76% en el afic 2009,

* Ei resultado economico en el periodo 2009 es una ganancia de USD
-407,514.04, proveniente principalmente de los ingresos operacionales; v,
del efecto neto que produce el incremento en las Ventas.

e Con relacién a las cuentas del Balance, el activo mas importante de la
Empresa o constifuye el Activo Exigible, que representa el 56.37% del
Activo Total. La rotacién de Cuentas por cobrar es de -72.02 dias,
comparativamente con el afio 2008 representa una mayor eficiencia en las
el cumplimiento de las politicas de cobro de -19.35 dias.

e La participacién del Activo Fijo en el Activo Total de la empresa ha crecido
del 17.80% en el 2008 al 20.84% en el afio 2009, esto debido a que en el
nuevo periodo se han realizado importantes inversiones.

¢ Los Pasivos a corto plazo se han incrementado en el 10.75% con respecto
al afto 2008, el capital de Trabajo es de US$ 6,688,459.77; la liquidez es de
-01.09 veces; el endeudamiento varia del -00.78 al -00.72 (Deuda
Total/Activo Total).

o El valor infrinseco de ia accién es de 00.84 veces, menor respecto al 31 de
diciembre de 2008 que se ubicé en 00.94 veces.

Por lo expuesto en el presente documento, en mi opinidn, los criterios y politicas contables y de
informacién financiera seguidos por TECNIGUAY S. A. y considerados por los administradores para
preparar los Estados Financieros presentados por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y
suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por lo tanto la Informacién
Financiera de la Empresa refleja razonablemente la posicion financiera de la misma, las
variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion financiera por el afio que terminé en
esa fecha; por lo cual, recomiendo a los sefiores accionistas aprobar los Estados de
Resultados y Situacion al 31 de diciembre de 20089,

Atentamente,

Guillermo Togra Togra
COMISARIO




TECNIGUAY- TECNICENTRO GUAYAQUIL

ANALISIS COMPARATIVO: PERIODOS 2009-2008

CUENTAS DICIEMBRE DE 2009 DICIEMBRE DE 2008 VARIACIONES
INGRESOS - 1253570868 | 10000%|- 970976266 | 10000%|- 282594602 | 20.10%
COSTOS 1074795580 | -8574%| 83722407 | -8586%| 241073173 | 2892%
UTILIDAD BRUTA - 78775288 | 1426% 13725358 | 1414%- 41521420 | 3025%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 49745324 | 397% 45885138 | -473%| 3860186 | 841%
GASTOS DE VENTAS Y COMERCIALIZACI] 60125340 |  480% 57270351 | 590%| 2854989 | 4.99%
TOTAL GASTOS 109870664 |  876%| 103155488 | -t062%| 6715475 | 651%
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALH 47,030.29 0.38% 2599462 | 027%| 210667 | 8092%
PROVISIONES 234,501.91 A487% 8783555 | -090%| 14666635 | 166.98%
RESULTADOS DEL PERIODO - 40751404 325%(- 2715353 | 234%|- 18036051 | 70.40%
ACTIVO CIRCULANTE 33,399.45 0.75% 5368184 |  144%|- 2028239 | -37.78%
ACTIVO EXIGIBLE 250777176 | 5637%| 246426739 | 6607%| 4351437 | 177%
MERCADERIA EN BODEGA 94136422 | 2116% 53044587 | 1446%| 40191835 | 7451%
VALORACION DE INVENTARIOS - 0.00%]- 3037941 | 081%| 3037911 | -10000%
ACTIVO CORRIENTE 348250543 | 78.28%| 302700598 | S1.16%| 45552944 | 15.05%
ACTIVO FIJO 97716447 | 2084% 66396901 | 17.80%| 26319546 | 33.64%
PAGOS REALIZADOS ANTICIPADO . 0.00% - 0.00% -

ACTIVOS DE LARGO PLAZO 38,8437 087% 380377 | 1.04% - 0.00%
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 96500824 |  20.72% 70281278 | 1884%| 26319546 | 3745%
TOTAL DEL ACTIVO 444854367 | 1000%| 372081877 | 1000%] 71872690 | 19.27%
PRESTAMOS 1975893 | -289%|- 15962022 | 4.28%| 3986129 | -2497%
CUENTAS A PAGAR - 258405107 | 5809% 233195452 | 6252%- 25209655 | 1081%
CUENTAS POR PAGAR OTRAS 4484860 | -1.00%|- 1068591 | -053%|- 2476269 | 12579%
CUENTAS A PAGAR FISCALES - 73T | 391%)- 4915630 | 432%|- 12678144 | 25379%
LEYES SOCIALES : 283718.400 638%)- 21392708 | S74%)- 6979092 | 3262%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR . 000%|- 12035045 | 323%| 12035945 | -100.00%
INTERESES POR PAGAR 000 8.00% - 0.00%}- 0.00

PASIVO CORRIENTE 320502434 | 7207 289471348 | TTE1%- 31121086 | 1075%
PASIVO NO CORRIENTE . 0.00% . 0.00% -

TOTAL PASIVO 320502434 | 7207%| 289471348 | -TT61%l 31121086 | 10.75%
CAPITAL SOCIAL L 50622260 | -1138%|- 40475469 | -1085%| 10146800 | 2507%
RESERVAS . 2591242 | S08%|- 25583867 | -686% 2092625 | -1170%
RESULTADOS PERIODOS ANTERIORES |- 102970.18 |  -231% 5264160 |  141%(- 15561178 | -20561%
UTILIDAD DEL PERIODO 407,514.04 9.16% 2715353 | 609%| 18036051 | 79.40%
PATRIMONIO . asetas | esww| 38079823 | -t021%[- 4670302 | 1229%
PASIVO Y PATRIMONIO - 363351500 | 1000%| 32055071 | 100.0%|- 35800388 | 10.93%
INDICES:

CAPITAL DE TRABAJO 6.688,469.77 5.921,71947

LIQUIDEZ 1.09 405

ENDEUDAMIENTO 0.72 078

Rot. Clas. POR COBRAR 7202 9137

RENTABILIDAD 0.03 002

VALOR INTRINSECO 084 0.94




