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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil
S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de resultados, evolucién del
patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1(b), la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A. al
31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos
gue terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

KPIO Seot Tarwick
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$

Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacion
para cuentas de cobro dudoso de US$40,048 en
2001 y US$34,252 en 2000 (nota 3)

Compainiias relacionadas (nota 4)
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 9)

Otras
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios - productos terminados
Total activos circulantes

Inversiones en acciones (nota 5)
Propiedades, muebles y equipos (notas 4 y 6)
Menos depreciaciéon acumulada
Propiedades, muebles y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (notas 1-h y 7)

USs$

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

TECNIGUAY Tecn
(Guayaqt

Balance
31 de diciemb

(En Dolares de los Estad

2001 2000
16,520 55,433
532,967 603,016
5,692 83,990
33,487 -
11,568 4.616
583,614 691,622
349,344 254,697

949,478 1,001,752

27,502 27,502
349,648 305,351
187,928 147,500
161,720 157,851

790 29,968
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Documentos por pagar a bancos (nota 8) Uss$
Documentos por pagar a compaiiia relacionada (nota 4)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Total cuentas por pagar comerciales

Impuesto a la renta por pagar (nota 9)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (notas
4y10)
Total pasivos circulantes

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 11)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y norainativas
de US$0,04 cada una; autorizadas 3.287.396,
suscritas y pagadas 1.643.698 acciones

Capital adicional (nota 2)

Reserva legal (nota 12)

Reserva facultativa

Utilidades disponibles (déficit)

Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos (nota 13)

US$

7

CPA. Rolando MoliKa
Contador General

2001 2000
150,000 -
- 5,000
64,986 18,287
421,200 429,200
486,186 447,487
- 43,167
48,660 100,703
684,846 596,357
24,344 14,379
709,190 610,736
65,748 65,748
166,541 166,541
275,734 52,979
- 72,093
(77.723) 248,976
430,300 606,337
—1.139.490° _1,217,073




TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas Us$
Costo de las ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos (nota 4)

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (nota 4)
Intereses ganados
Descuentos por pagos anticipados a proveedores
(nota 4)
Resultado por exposicidn a la inflacién (nota 2)
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

(Pérdida) utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
(nota 10)

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la circulacién de capitales

Impuesto a la renta (nota 9)
Total impuestos

(Pérdida) utilidad neta Us$
(Pérdida) utilidad por accién ordinaria Us$
4
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2001 2000
3,311,641 3,965,722
2,818,083 3,143,563

493,558 822,159
571,075 492,810
(77.517) 329,349
(9,807) (4,945)
1,867 4,789
8,999 102,327
- (63,155)

(1.265) (28,545)
(206) 10,471

(77,723) 339,820

- 45756
(77,723) 294,064

- 32,613

64,821

- 97,434

—(77.723) — 196,630
—(0,0473) — 01106

CPA. Rblando Molina
Contador General
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TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Capital Adicional
Reserva por Utilidades Patrimonio de
Capital revalorizacién Reexpresion Reserva Reserva disponibles los accionistas,
acciones del patrimonio monetaria legal facultativa (déficit) neto

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como

fueron previamente informados uss$ 84,180 31,253 438 47,319 - 221,689 384,879
Ajuste a reexpresién monetaria de afios

anteriores (nota 2) - 66,989 (37,579) - - 5,643 35,053
Ajuste por la variacién acumulada al 31 de

diciembre de 1999 entre el indice de

devaluacién y el indice de inflacién

{nota 2) - 209.91 159,854) - - 9,924 59,983
Saldos al 31 de diciembre de 1999

reestructurados 84,180 308,155 (196,995) 47,319 - 237,256 479,915
Apropiacion para reserva legal - - - 16,021 72,093 (88,114) -
Aumento (disminucién) por devaluacién (nota 2) (18,432) 53,496 - (10,361) - (24,703) -
Dividendos pagados - - - - - (72,093) (72,093)
Dividendos en acciones recibidos - 1,885 - - - - 1,885
Utilidad neta - - - - - 196,630 196,630
Saldos al 31 de diciembre dei 2000 65,748 363,536 (196,995) 52,979 72,093 248,976 606,337
Apropiacién para reserva legal - - - 150,662 - (150,662) -
Transferencia de reserva facultatva a

reserva legal - - - 72,093 (72,093) - -
Dividendos pagados - - - - - (98,314) (98,314)
Pérdida neta - - - - - (77.723) (77,723)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 us$ 65,748 363,536 (196,995) 275,734 - (77,723) 430,300
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Véanse las notas que acomparfian a los estados financieros.

CPA. Holando Mblina
Contador General



TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2001 2000

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 14):
(Pérdida) utilidad neta uUs$ (77,723) 196,630
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta al
efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacion:

Depreciacion 40,428 30,943
Amortizacion 29,178 9,533
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 5,796 6,151
Resultado por exposicién a la inflacion - 63,155
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes 64,254 (358,371)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 78,398 (34,267)
Impuesto a la renta pagado en exceso (33,487) -
Otras cuentas por cobrar (6,953) 5,735
Inventarios (94,647) (180,948)
Otros activos y cargos diferidos - (790)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar proveedores 46,699 11,295
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (8,000) 381,112
Impuesto a la renta por pagar (43,167) 18,149
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (52,043) 41,159
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 9,965 2,333
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacién (41,302) 191,819
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, muebles y equipos (44,297) (36,693)
Adecuaciones a locales arrendados - (32,760)
Producto de la venta de inversiones en acciones - 7.650
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (44,297) (61,803)
Pasan USs$ (85,599) 130,016




TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.

Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Vienen Us$

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de documentos por pagar a bancos
Préstamo recibido de una compaiiia relacionada
Pago de préstamo a compaiiia relacionada
Pagos de documentos por pagar a bancos
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento

Efecto de la variacién de la tasa de cambio en el
efectivo

(Disminucion) aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio ' Us$

) <

2001 2000
(85,599) 130,016
150,000 -
R 5,000
(5,000) -
- (32,000)
(98,314) (72,093)
46,686 (99.093)
- - (6.871)
(38,913) 24,052
55,433 31,381
—-16,520 —955433
s

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

CPA. Rolando Molina
Contador General
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TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcién del Negocio y Entorno Econdmico

TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A., una compaiiia poseida en un 51% por Andujar
S. A., fue constituida en agosto de 1980 en la ciudad de Guayaquil - Republica del Ecuador.
Sus operaciones consisten principalmente en la comercializacién de llantas, tubos y
defensas de la marca Continental General Tire y otros productos afines, en su local principal
y puntos de ventas localizados en las ciudades de Guayaquil y Daule. Las ventas de la
Compaiiia son realizadas principalmente en el mercado local a mayoristas, empresas de
transporte y consumidores finales. En el afio 2001 aproximadamente un 91% (96% en el
2000) de los productos que la Compafia comercializa fueron provistos por Compafiia
Ecuatoriana del Caucho S. A. y afiliada, compaiia relacionada por accionistas y
administradores comunes.

El 9 de enero del 2000, en circunstancias en que el pais atravesaba por una profunda crisis
econdmica, el Gobierno del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre ecuatoriano en
S/.25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopcién del esquema monetario de
dolarizacién, el que fue aprobado por el Congreso Nacional y la respectiva ley “Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador” promulgada en el Registro Oficial del 13 de marzo
del 2000. Mediante esta ley se prohibié la emisién de billetes sucres, salvo el acufiamiento
de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacién por délares
de los Estados Unidos de América a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la
tasa de $/.25.000 a US$1.

Con la adopcidén del esquema monetario de dolarizacion, la inversion del sector privado en la
construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion del precio
internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros
factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2001 un
importante crecimiento del producto interno bruto y desaceleracién de la inflacién. Sin
embargo, hasta que se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia, se recupere la confianza de
los inversionistas ecuatorianos y extranjeros a través de eficacia en el manejo fiscal,
seguridad juridica, la consolidacion del sistema financiero nacional y se adopten politicas
para impulsar el crecimiento econémico; la estabilidad de la economia ecuatoriana continta
dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo Monetario
Internacional y organismos multilaterales de crédito.

Las operaciones de la Compafia han sido afectadas principalmente por la agresiva
competencia de llantas importadas, lo cual se refleja en la disminucién de las ventas y
reduccién del margen bruto, incurriendo en pérdida en operaciones y en pérdida neta en el
afo que termind el 31 de diciembre del 2001. La Administracién de la Compania estima
resultados positivos para el afio 2002, basados principalmente en que mejoras en las
politicas comerciales de su proveedor principal le permitiran lograr el volumen suficiente de
ventas para operar en base rentable. Los cambios adversos en la economia ecuatoriana y
en el mercado que opera la Compafiia pueden afectar significativamente la situacion
financiera, liquidez y rentabilidad de la Compafiia.

(Continta)




(b)

(c)

TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por fa Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a presentacion
de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilizacién de inventarios,
propiedad, planta y equipos, costos de financiamiento, contingencias y eventos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizaciéon de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad
se describen a continuacién:

Los contratos de arrendamiento financiero, se registran como arrendamientos
operacionales en vez de como un activo y una obligacién como es requerido por las
Normas Internacionales de Contabilidad.

El método actuarial utilizado para la provisién del beneficio de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio no contempla la atribucién de tales beneficios durante el
periodo de servicio de los empleados.

No se reconoce participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
propésitos financieros o por la pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas
cuando el valor registrado de un activo exceda su valor recuperable. EI valor
recuperable corresponde al valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros
que se esperan recibir y tratdndose de activos fijos al mas alto entre tal estimacion y el
precio neto estimado de venta.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se espera
tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

Debido a la adopcién del esquema monetario de dolarizacion, a partir del 31 de marzo del
2000 el délar de los Estados Unidos de América es la moneda de medicién de la Compafifa.
La conversién de los saldos de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados
Unidos de América, se efectlo de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”
(véase nota 2).

(Continua)
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(d)

(e)

(®
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(h)

TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas por Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor de mercado. El costo se
determina por el método de costo promedio.

A partir del afio 2001 es politca de la Compafiia deducir del costo del inventario la
bonificacién por cumplimiento de cupo que recibe de su proveedor principal. La
administracién considera que esta politica logra una mejor relaciéon entre los costos del
inventario y el ingreso proveniente de su venta. El efecto de este cambio no es material.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones estan registradas en una base que se aproxima al costo de
adquisicién medido en délares de los Estados Unidos de América, el que no excede al valor
patrimonial proporcional. EIl costo incluye los dividendos recibidos en acciones, los que se
registran con abono a la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio.

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados por la
compafiia emisora.

Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos estan registrados en una base que se aproxima al
costo histérico medido en délares, excepto terrenos y edificio adquiridos con anterioridad a
1991, que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 fueron
ajustados parcialmente por el indice especial de correccion de brecha (véase nota 2) y cuyo
valor neto registrado al 31 de diciembre del 2001 se estima menor en aproximadamente
US$901,000 (US$905,000 en el afio 2000) al costo de adquisicion medido en ddlares.

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada de los respectivos activos segln los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos —20%

Cargos Diferidos

La Compafia registra como un activo los costos incurridos en adecuaciones a locales
arrendados los cuales son amortizados en el plazo de vigencia de los respectivos contratos.
En el afio 2001 la Administracién de la Compahia decidié amortizar la totalidad del saldo por
este concepto debido a la incertidumbre existente sobre los beneficios futuros. El efecto de
este cambio en estimaciéon contable fue incrementar la pérdida neta en aproximadamente
US$14,500.

(Continaa)
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TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. Ademas dicho cédigo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

A partir del 2001 la Compaiifa establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales efectuados por una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningin
fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracién, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad y
normas o politicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la actual
evaluacion de la Administracién y tales diferencias podrian ser significativas.

Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El nimero de acciones en circulacién en los afos
2001 y 2000 fue de 1.643.698.

Conversién de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados Unidos
de América; Ajuste de Afos Anteriores y Comparabilidad de los Estados Financieros

(@)

Conversién de Estados Financieros

Como se indica en la nota 1(a) en marzo del 2000 mediante la promulgacién de la Ley para
la Transformaciéon Econdmica del Ecuador el Gobierno del Ecuador adopt6 formaimente el
dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal en el pais, y como
parte de la implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las compahias
ecuatorianas efectlen la conversién de los saldos de sus registros de contabilidad de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

(Continua)
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TECNIGUAY Tecnicentro Guayaquil S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

La Compafiia convirtié los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. Esta norma requirié que
previamente a la conversion a ddlares se ajusten los saldos en sucres de las partidas no
monetarias del balance general para reconocer, ademas de los efectos de la inflacién que
se venian registrando al cierre de cada aio hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos de
la diferencia entre los indices de inflacion y devaluacién a fin de llevar las cifras en délares
de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los que resultarian
de la remedicién de los costos histéricos en sucres ecuatorianos en délares de los Estados
Unidos de América. Un resumen de los procedimientos aplicados es el siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron ajustados al costo de la
ultima compra, corregido por el indice proporcional de inflacién si la tltima compra fue
anterior a marzo del 2000) fueron ajustados por el indice de inflacién desde el 1 de
enero del 2000, o fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del
2000. El indice de inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendié a
32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice
especial de correccidn de brecha, el que surge de la variacion acumulada entre las
tasas de inflacion (segun los indices de precios al consumidor urbano publicados por
el INEC) y devaluacién (segun las tasas de cambio de compra del délar del total del
sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida
si fuere posterior (fecha de ultima compra en el caso de los inventarios) y el 31 de
marzo del 2000. El! indice especial de correccién de brecha entre el 31 de diciembre
de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctia entre 26.885% y 111,261%; y el indice
especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue
(3.59654%).

El efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccién de
brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendié a US$63,155 pérdida y se llevé a resultados, a la cuenta de otros mgresos
(egresos) resultado por exposicién a la inflacién.

El efecto del ajuste por el indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 ascendié a US$159,854 pérdida y se llevé a la cuenta de
patrimonio reexpresion monetaria.

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a ddlares de los Estados Unidos de América a la tasa de cambio de $/.25.000 por
US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

(Continta)
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Ajuste de Afos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 los
saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para reconocer el
efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice especial de
correccién de brecha; ademas, la Compaiia en el 2000 corrigié la reexpresion monetaria de
afios anteriores de las cuentas de patrimonio y propiedades, muebles y equipos, cuyo efecto
neto fue incrementar el patrimonio de los accionistas en US$35,053. Los saldos ajustados
han sido expresados en dolares de los Estados Unidos de América segin se muestra a
continuacion:

Capital Adicional

Reserva por
Capital revalorizacién Reexpresion Reserva Utilidades
acciones del patrimonio  monetaria legal disponibles
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron reportados:
en miles de sucres S/. 1,643,698 610,236 8,558 923,936 4,328,685
convertido a dolares a la tasa de
S/.19,525,89 a US$1 us$ 84,180 31,253 438 47,319 221,689
Ajuste a reexpresién monetaria:
en miles de sucres S/. - 1,308,020 (733,763) - 110,185
convertido a ddlares a la tasa de
$/.18,525.89 a US$1 uss - 66,989 (37,579) - 5,643

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999
(neto del efecto del indice de inflacion
de enero a marzo del 2000):

En miles de sucres:

Cuentas de patrimonio S/. - 4,098,745 (4,292,523) - 193,778
Propiedad, muebles y equipos - - 935,688 - -
Inventarios - - 52,298 - -
inversiones - - 183,252 - -
Convertido a dolares a la tasa de
5/.19,525.89 a US$1 uUs$ - 209,913 159, - 9.924
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
en miles de sucres §/. 1643608 _6017001 _(3.846400) __923,936 _4,632648
convertido a dblares a la tasa de
$/.19,525.89 a US$1 us$ — 04180 __308155 _ (196995 47,319 237,256

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registra el efecto de la
correccion monetaria por el indice de inflaciéon y por el indice especial de correccién de
brecha de las cuentas patrimoniales con excepcién de utilidades disponibles) y reexpresién
monetaria (cuenta que registra el efecto de la correcciéon monetaria por el indice de inflacién
y por el indice especial de correccién de brecha de los activos no monetarios y del
patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) se revelan como capital
adicional en los balances generales que se adjuntan. De acuerdo a las normas societarias
vigentes la reserva por revalorizacion del patrimonio no estd sujeta a distribucién a los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién, en la parte que exceda al saldo deudor
de la cuenta reexpresion monetaria previa decisién de la Junta General de Accionistas.

(ContinGa)
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(c) Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 a los saldos
al 31 de marzo del 2000 segin fue requerido, en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y
gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y pasivos no monetarios
(principalmente el inventario incluido en el costo de las ventas, depreciacién y amortizacion)
no fueron remedidos en ddlares de los Estados Unidos de América; por consiguiente la
comparabilidad de los estados de resultados de los afios 2001 y 2000 esta afectada por el
asunto antes indicado. La utilidad neta proforma y la utilidad neta proforma por accion
ordinaria, asumiendo la aplicacién de la NEC 17 a los saldos al 1 de enero del 2000 no han
sido determinadas.

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Saldo al inicio del afio uss$ 34,252 41,518
Provisidn cargada a resultados 5,796 6,151
Castigos - (4,326)
Disminucién por variacién de la tasa de cambio - {(9.091)
Saldo al final del afio US$ __40,048 34,252

Transacciones con Partes Relacionadas

Segun se indica en la nota 1(a) aproximadamente el 91% (96% en el 2000) de los productos que
la Compafia comercializa son adquiridos a Compaiia Ecuatoriana del Caucho S. A. y compaiia
afiliada. Ademas la Compaiiia recibe de Compania Ecuatoriana del Caucho S. A. servicios de
asesoria societaria, comercial, financiera, de comisaria, contable, sistemas y costos de directorio,
cuyos honorarios a partir del 1 de julio del 2001 se calculan en el 0,9% del costo de los productos
“Continental General Tire” incluyendo productos de reencauche y en el 0,45% del costo de los
otros productos (1% de las ventas netas de llantas nuevas y reencauchadas hasta el 30 de junio
del 2001); y en el afo 2000 Compania Ecuatoriana del Caucho S. A. otorgdé préstamos a la
Companfia al 11% de interés anual. La relacion se establece a través de accionistas y
administradores comunes.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas en los afos
que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:
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2001 2000
Compra de productos terminados, neto de
bonificacién por cumplimiento de cuotas UsS$ 2,616,493 3,078,014
Honorarios por asesoria y gestién financiera
y legal 35,744 39,572
Descuentos por pronto pago 8,999 102,327
Intereses pagados 177 3,062

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 los siguientes son los saldos con partes relacionadas, los que
se originan principaimente de las transacciones antes mencionadas:

2001 2000
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas US$ 5,592 83,990
Documentos por pagar a compafia
relacionada - 5,000
Cuentas por pagar comerciales 421,200 429,200
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 5,403 7,760

La Compaiiia ha otorgado, pagarés por US$160,000 e hipoteca sobre el terreno y edificios con
valor neto en libros al 31 de diciembre del 2001 de US$70,440 en garantia de los créditos
comerciales otorgados por Compania Ecuatoriana del Caucho S. A..

(5) Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el saldo de inversiones en acciones corresponde a la
participacién minoritaria que la Compaiiia tiene en el capital acciones de Reencauche Superior
Supereencauche S. A..

El movimiento de las inversiones en acciones en los anos que terminaron el 31 de diciembre del
2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Saldo al inicio del afio (afio 2000 reestructurado -
nota 2) Us$ 27,502 33,267
Dividendos en acciones recibidos - 1,885
Venta de acciones - (7.650)
Saldo al final del afio uUss$ __27,502 27,502
(6) Propiedades, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:
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2001

Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones 31/12/01
Costo: :
Terrenos USs$ 26,668 - 26,668
Edificios 76,105 - 76,105
Magquinarias y equipos 72,178 40,780 112,958
Muebles y enseres 58,907 2,495 61,402
Vehiculos 71,493 1,022 72,515
305,351 44,297 349,648

Depreciacién acumulada:
Edificios 29,085 3,248 32,333
Magquinarias y equipos 32,118 15,681 47,799
Muebles y enseres 38,995 7,883 46,878
Vehiculos 47,302 13,616 60,918

147,500 40,428 187.928
uss$ 157,851 —3.860 161,720

2000
Saldos al
31/12/99
reestructurados Saldos al
(nota 2) Adiciones 31/12/00
Costo:
Terrenos USs$ 26,668 - 26,668
Edificios 76,105 - 76,105
Maquinarias y equipos 43,810 28,368 72,178
Muebles y enseres 53,651 5,256 58,907
Vehiculos 68,424 3.069 71,493
268,658 36,693 305,351
Depreciacién acumulada:
Edificios 26,123 2,962 29,085
Maquinarias y equipos 23,592 8,526 32,118
Muebles y enseres 31,333 7,662 38,995
Vehiculos 35,509 11.793 47,302
116,557 30,943 147,500

US$ 152,101 ~—9,750 —157.851

(7) Otros Activos y Cargos Diferidos

Otros activos y cargos diferidos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se detallan como sigue:

2001 2000
Otros activos — depdsitos en garantia Us$ 790 790
Cargos diferidos — adecuaciones a locales
arrendados - 29.178
uUus$ ___ 790 29,968
(Continta)
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El siguiente es el movimiento de los cargos diferidos en los afios que terminaron al 31 de
diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Saldo al inicio del afio uUss$ 29,178 5,951
Adiciones - - 32,760
Amortizaciones (29,178) {9,533)
Saldo al final del afio uss ___ - __ 29,178

Documentos por Pagar a Bancos

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de documentos por pagar a bancos corresponde a varios
créditos para financiar principaimente capital de trabajo, a 90 dias plazo y al 10% de interés anual.
Estos créditos se encuentra avalizados por Andujar S. A. accionista principal.

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacién entre el gasto (beneficio) de impuesto a la renta y aquel que
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de

impuesto a la renta:
2001 2000

Impuesto (beneficio) que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta del
25% a la utilidad antes de impuesto a la
renta Us$ (19,431) 73,516

Aumento (disminucién) debido a:
Gastos no deducibles 6,356 -
Beneficio tributario trasladable a periodos
futuros 13,075
Otros ingresos exentos -
Impuesto a la circulacién de capitales neto
de beneficio tributario - 24,460

uss __ - — 97,434

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar (pagado en exceso) en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2542)
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2001 . 2000
Saldo al inicio del afio USs$ 43,167 32,032
Impuesto a la renta del afo - 64,821
Pago de impuesto a la renta del afio anterior v (43,167) (25,018)
Diferencia de impuesto a la renta del afio anterior - 819
Anticipos de impuesto a la renta (18,947) (8,756)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (14,540) (13,717)
Disminucién por variacion de tasa de cambio - (7,014)
Saldo al final del afio US$ _ _(33.487) 43,167

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del
2001 las pérdidas acumuladas compensables contra utilidades futuras se estiman en US$52,300.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sobre el impuesto causado puede ser compensado directamente con
el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afios 1997 al 2001 estan abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000
es el siguiente:

2001 2000
Noémina y beneficios sociales:
Aportes patronales, personales y préstamos al
IESS Us$ 3,750 2,010
Fondo de reserva 5,903 4,045
Décimo tercer y cuarto sueldos 1,452 1,083
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 46,603
Impuesto al valor agregado por pagar 12,794 13,271
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 2,517 11,788
Cuentas por pagar varias 19,735 20,334
Intereses por pagar 2,509 -
Anticipo de clientes - 1.569

US$ __48.660 100,703

(Continda)
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De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados y
trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta. El gasto de participacion de los
trabajadores en las utilidades en el afio 2000 de US$45,756 difiere de aquel que resultaria de
aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacién de los trabajadores e impuesto a la renta
debido principalmente al impuesto a la circulacion de capitales (que aplic6 hasta el afio 2000) que
es deducible para este proposito.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Indemnizacio-
Pensiones  nes por
de jubilacién desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre de 1999 US$ 4,502 2,626 7,128
Provisién cargada a gastos 4,384 6,479 10,863
Pagos - (2,051) (2,051)
Disminucién por variacion de la tasa

cambio (986) (575) (1,561)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 7,900 6,479 14,379
Provision cargada a gastos 10,901 (936) 9,965
Saldos al 31 de diciembre del 2001 Us$ 18,801 5,543 24,344

Segun se indica en la nota 1(i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilaciéon patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cddigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de
la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afos previos a la fecha de retiro.
Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio
prestados.

La Compaiiia no mantiene fondos separados para estos beneficios. A partir def 2001 la Compaiiia
acumula para estos beneficios en base a estudios elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en dicho estudio, el método actuarial utilizado es el "método
prospectivo”. Las provisiones del plan consideran el salario real del trabajador y como principales
premisas el 6% de tasa de conmutacién actuarial, que resuita de aplicar la tasa promedio de
incremento de salarios y la tasa activa como tasa minima de capitalizacion de las reservas

~ técnicas; y las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia resultantes de la experiencia de la

poblacion asalariada del pais, corregidas a la realidad de la Compaiiia con su propia estadistica.
Ademds, para el beneficio de jubilacién patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin edad
minima como fecha normai de retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension vitalicia
mensual de US$30 6 US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la
reforma introducida en la Ley 2001-42 de julio del 2001.

(Continda)
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De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el que cubre a todos los empleados,
el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del

2001 es como sigue:

Valor presente de la reserva matematicas actuarial:
Trabajadores activos con derecho adquirido al
valor proporcional del beneficio de jubilacién
patronal en caso de despido (con 20 o méas

afnos de servicio) uUss$ 1,553
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de
servicio ’ 2,869
Trabajadores activos con menos de 10 afios de
servicio 16,436
US$ _20,858

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacion de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en fos montos reportados.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Compromisos

La Compaiia arrienda vehiculos, maquinaria y equipos de computacion bajo contratos de plazo
forzoso con opciéon a compra que son contabilizados como arrendamientos operacionales. La
Compaiiia también arrienda locales donde funcionan sus puntos de venta bajo varios contratos de
arrendamiento. Los gastos de arrendamientos en el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001
ascendieron a US$23,684 y US$17,510, respectivamente (US$25,895 y US$10,391 en el 2000).

Un resumen de los pagos minimos futuros bajo los contratos antes indicados es el siguiente:

Equipos de

Locales computacién
2002 Uss$ 6,097 519
2003 - 939

Al 31 de diciembre del 2001 la Compafiia ha otorgado carta de garantia bancaria a favor de un
proveedor por US$50,000 para garantizar el pago de los créditos comerciales otorgados por dicho
proveedor.

Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2001 la Compaiia pagd US$7,298 por intereses y
US$76,654 por impuesto a la renta (US$9,087 por intereses y US$80,104 por impuesto a la renta e
impuesto a la circulacién de capitales en el 2000).
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