
Guayaquil, Febrero 17 del 2004 

Señores 

ACCIONISTAS 

INVERSIONES SAPZAORO 5.4. 

Presente. 

informe anuai del Ejercicio Económico al 31 de Diciembre del Z. 
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En cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias me permito presentar 
el informe anual del Ejercicio económico al 31 de Diciembre dal 2003 de 
NYEBSIONES € CAPZAODRO e A, 
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La compañía ha desenvuelto su actividad dentro dei objeto soctal para el cual se 
constituyó, habiendo la administración cumplido cabalmente las disposiciones 
emanadas de la la dunta General de Ancionistas. PAS Ar EE AR E 

Durante el presente año se han logrado ingresos por Servicios de Administración de 
Personal y Otros Ingresos no Operacionales por US$ 11.818,39; los Gastos 
Generales, Financieros y no Operac jonales fueron por 1iS5S 18 13982 lo que nos 
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Por lo expuesto, agradeceré a los señores accionistas que luego del es dto de los 
Esta o os Financiaros y sus anexos, éstos saan aprobados ; la dE aeniente     
Atentamente, 
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