INFORME DEL COMISARIO

Jumta de Accionistas
INVERSIONES CAPZAORO S.A.

Ciudad

1.- Tengo el agrado de informar a ustedes gue he examinado los Estados de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados de INVERSIONES CAPZAORO 5.A. al 31 de

diciembre del 2.005. La preparacion de estos Estados es responsabilidad de la

Gerencia de la Compania. Mi respansabilidad es expresar una opinion sobre los
mencionados Eslados Fmgpelemﬁ
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dE acuerdn nr:m normas de mtenrencmn de cuenias. Eslas
Planbaeiony:.ejecution de una revision que tenga como objeto

responsable y qetermmar si los Estados Financieros se

encuentran libres de' ¥lrores im parlantes La revision mcluyo aquellas pruebas de los
regisiros de contabilidad; ¥ elros- pmeédtmlentns de revision que respaldan las

transacciones reglstraﬁgsng su revelacién en los Estados Financieros. La revision
también incluyo |a detenﬁm&ﬁéﬂ del uso de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
generalmente acepladas en el Ecuador y las estimaciones realizadas por la Gerencia,

Creo que la revision efectuada establece bases razonables para mi opinion.

2.- Mi examen se efe
normas requieren de

oblener una segurn

3.- Con base en procedimientos adicionales de intervencion que he llevado a cabo

para cumplir con lo dispuesto en {a Ley de Companias, conceptuo que obiuve todas
las informaciones necesarias para el cumplimiento de mis funciones. La contabilidad

se {leva conforme a las normas legales, las operaciones en elias registradas, asi como

los aclos de los adminisiradores se ajustaron a los Estatutos y disposiciones de la
Junta General de Accionistas y del Directorio. El sistema de control interno en general

es adecuado, los libros de actas y registros, los comprobantes ondencia se

llevan y se mantienen adecuadamente; de la misma mangyi/d sODGeR, ¥ custodia
ge bienes de la Compania son satisfacionos. 2% REGISTRO DE &
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4.- Los Estados Financieros mencionados fueron prep
Ecuatonianas de Contabilidad.

Estados Financieros. Estas normas requieren que ia revision ses

nara oblener cerleza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones de caracter significativos e incluye el examen base de las evidencias que

soporian las cifras vy las revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

El cumplimiento de la Compania de sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion del impuesto a la renta asi coma los criterios de aplicacion de las normas
tributarias son responsabilidad de su administracion.



Estos criterios podrian no ser compartidos por ias auloridades compelentes. Para
ablener una cereza razonable de st tos Estados Financieros no confienen
exposiciones etréneas de caracter significalive, efeciue pruebas de cumplimiento de
las mencionadas obligaciones.

6.- En mi opinion, los Estados Financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en lodos sus aspectos importantes, la situacion financiera de

INVERSIONES CAPZAORO S.A. al 31 de diciembre del 2.005 y los cambios en sus
flujos de efective por el ano terminado a esa fecha, de conformidad con las Normas

Ecuatorignas de Conlabilidad.

7.~ Asi mismao, el resultado de mi revision no revela situaciones en las transacciones
examinadas cjue en mi opinion constiluyen incumplimiento significativo de las
obligaciones de INVERSJSIONES CAPZAORO S.A. como agenie de relencion y
percepcion de impuesto a la renta durante el ano terminado el 31 de diciembre del

2.005
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