INFORME DEL COMISARIO

Junta de Accionistas
INVERSIONES CAPZAORO $S.A.

Ciudad

1.- He examinado los Estados de Situacidon vy el Estado de Resultados de
INVERSIONES CAPZAORO S.A. al 31 de diciembre det 2.002 y el Estado conexo de
flujos de efectivo, por el afio terminado a esa fecha. La preparacion de estos Estados
son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre l0s mencionados Estados Financieres.

2.- Mi examen se efectud de acuerdo con normas de intervencion de cuentas. Estas
normas requieren de a planeacion y ejecucion de una revision que {enga como objeto
oblener una seguridad responsable y determinar si 108 Estados Financieros se
encuentran iibres de efrores importantes. La revisién incluyd aquelias pruebas de los
registros Qe contabilidad y otros procedimientos de revision que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los Estados Financieros. La revision
también incluyd la determinacion del uso de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
generaimente aceptadas en el Ecuador y ias estimaciones realizadas por la Gerencia,
ast como la evaiuacion del impacto de {a presentacion de los kEstados Financieros.
Creo que la revision efectuada establece hases razonables para mi opinion.

3.~ Con base en procedimientos adicionales de intervencion que he llevado a cabo
para cumplir con lo dispuesto en la Ley de Compafias, conceptio gue obtuve todas
las informaciones necesarias para el cumplimiento de mis funciones. La contabilidad
se ileva conforme a las normas legales, |as operaciones en ellas registradas, asi como
los actos de los administradores se ajustaron a los Estatutos v disposiciones de ia
Junta General de Accionistas v del Directorio. Ei sistema de control interno en general
£S auacuado, 108 libros de actas y registros, 10s comprobantes y 1a correspondencia se
llevan y se maniienen adecuadamente: de ia misma manera, ia conversion y custodia
de bienes de la Compafia son satisfactorios.

4.~ Los Estados Financieros mencionados fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. e
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9.~ Adicionalmenrte, mi examen se efectud de acuerdo a normas de Auditoria
generaimente aceptadas, con el propdsito de formarse una opinidn sobre dichos
Estados Financieros. Estas normas requieren que la revisién sea disghaga y Temigada
para obtener cerleza razonable de si i0s Estados Fiﬂanci(?wa QOGN

exposiciones de caracter significativos e incluye ef examen base ggf@s evig
soportan las citras v 1as revelaciones presentadas en los Estados| Aanc




ot cumplimiento de a Compania de suUs obiigaciones como agente de retencion y
percepcion del impuesto a la renta asi como ios cridernos de aplicacion ge 1as narmas
trilsutarnas son ra&ansabiiidad de su administracion,

Esiog criteros pz&dr?am no ser somparides por {as autoridades compefentes. Hara
obtener una certeza razonable de si los kstados Financieros no  contienen
SxXposiciones errgneas de cardcter significativo, efectlie pruebas de cumplimiento de
las mencionadas obligaciones.

1

.- En mi opinidon, los Estados Financieros anteriormente referidos  presentan

razonablemente,| en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
INVERSIONES CAPZACRO S.A. al 31 de diciembre det 2.002 v los cambios en sus

fluios de efectivg por gl ano temminado a esa fecha, de conformidad con fas Nomas
Ecuaiornanas azcontabiiidad‘

7.~ Asl mismo, &l resultado de mi revision no reveld siiuaciones en las {ransacciones
EXATHIIARUES qqfe ern mi opnidon constituyen  incumplimiento  signtficativo de ias
obligaciones de INVERSIONES CAPZAORO S.A como agente de retencidn vy
percepcion de impuesto a fa renta durante el afta terminado e 31 de diciembre del

2. 002

Guayagquil, Felrero 20 de 2003

José Kiéber nandez Moran
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