1]
“

a)

b)

MARAGRO S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afos terminados al
31 de diciembre del 2012 v 2011

ones

MARAGRO S. A, se constituyd en Guayaquil, el 02 de mayo de 1980, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 05 de mavo de 1980. Su actividad principal es la explotacion de
criaderos de camarones (camaronera).

La informacion contenida en cstos estados financicros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania,

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado de
situgcion financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administrucion de la Compaiiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el ado terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financicros de MARAGRO S, A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
¢l Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
{PCGA anteriores), tal como se define en la Seccion 35 de NIIF para PYMES Adopcion
por primera vez de las Nomas Internacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al
31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF. A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Bases de presentacion

Los estados financieros de MARAGRO S. A. comprenden los estados de situacion
financicra al | de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012. los estados de los resultados integral. de cambios en el patrimonio
v de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011,
Estos estados financieros han sido preparados de scuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF PYMES). La Superintendencia de Compaiias: es la
entidad encargada de su control ¥ vigilancia,

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas. sin mayores riesgos v que se pueden transformar rapidamente en
cfectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios.
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Invenlanios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor,  Son valuados al costo promedio ponderado.  Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcion de un
andlisis de la posibilidad real de venta. EI valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta,

Propiedades, planta ¥ equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades, planta v
equipo se mediran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades. planta ¥ equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionades con la ubicacién y fa puesta ¢n condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de! costo - Después del reconocimiento
inicial, las propicdades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en ¢l periodo en
que se producen

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cunlguier
cambio cn el estimade registrado sobre una base prospectiva.

L.a tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Tasa
Magquinarias v equipos 10%
Mucebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion y electronicos 33%
Vehiculos 0%
Acronaves 5%

Retiro o venta de propiedades, plants v equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de propicdades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Impucestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.



Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la ulilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable dificre de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serin gravables o deducibles. El pasivo por concepio del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos  diferidos < El impuesto diferido se reconoce sobre las difcrencias
temporurias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para odas las diferencias temporarias imponibles. Un aciivo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
Yue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
parlidas tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos s¢ reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en i resuliado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que sc reconoce fuera del resultado (por
cjemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en fa forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cusndo surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando Ly Compaiiin tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La
Compadia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiabie del importe de la
obligacion.

El imporie reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird ol desembolso v ¢l valor de fa cuenta
por cobrar puede ser medido con fabilidad.
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Participacion en las utilidades a trubsjadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un
gasio por la parlicipacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconusimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuentit el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Vents de bienes y Prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios procedentes de fa
venta de bienes y prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compania transfiere
los riesgos y heneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes o ha
cfectuado el servicio. La prestacion de servicios implica, normalmente. fa ¢jecucion de un
conjunto de tarcas que emanan de las disposiciones de un contrato, que se realizan en un
tiempo determinado. el importe de los ingresos y los costos incurridos, 0 por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y ¢s probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos  por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con ¢l valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen @
medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado ¢l
pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financicros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniciaimente
al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de li ransaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable,

La Compaitia clasifica sus uclivos financieros en las siguientes calegorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentus por cobrar y activos
financicros disponibles para la vents. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquiricron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
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de sus instrumentos linancieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2011 v del 2012, solo existian cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Se clasifican en activos
corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fechn del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrur comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.  Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado -~ Los activos linancieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financicros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros vy los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
electiva original def activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dircctamente, exceplo pam las cuentas comerciales por cobrar, donde ef importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. |La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.  Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Phsivo fioenca

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por La Compaiifa- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del scuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clusifican como pasivo corriente & menos que la Compaliia
tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su vador
ruzonable. neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
ciertas compras ¢s de 60 dias,

La Compania tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo linanciero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados,

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste eén cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiifa luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se
reconocen por fos ingresos recibidos, neto de fos costos de emision directos,

La Superintendencia de Compaiias estublecio mediante Resolucion No, 06.Q.1CL004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias v entidades
sujetas & su control y vigilancia. a partir del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segim lo dispuesto en la Resolucion No,
08.G.DSC.010 delf 20 de noviembre def 2008, La Compaiiia est4 obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre def 2011, la Compaiiia prepard sus
estados financicros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
¢l Ecuador. Desde ¢l 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definié como su periodo de transicién a las
NIF ¢l afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el | de encro del 2011,

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de
presentacion de los estados financieros

+  Laincorporacion de nuevos estado financicros,

«  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los

estados financieros
Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad ccondmica de la entidad. con el propasito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de ks Administracion, 1ales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ja
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mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el perioda de la revision v periodos futuros
si la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

Deterioro de activos - A la lecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realizs una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si
s¢ trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independicente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertencee el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso requicre que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En ¢l caso de que el importe recuperabic sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
Yue el sctivo hubicra tenido de no haberse reconocido fa pérdida por deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

Ly empresa ha otorgado préstamos a compaiias relacionadas para cubrir gastos
operacionales. El saldo por cobrar asciende @ US$ 64.370.82 y USS 110.570.45 al 3| de
diciembre del 2011 y 2012 respectivamente. Estos préstamos no originan. ni devengan
intereses.

Reserva legal v Facultativa

La ey de Compaiias del Ecuador exige que las compaiias andnimas transficran a
reserva legal un poreentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que
esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion excepto en caso de liquidacion de ks Compaiin, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ha efectuado las reservas legules hasta
completar ¢l 50% del capital social esto es US $400,00. Adicionalmente tiene constituido
reservas facultativas por la cantidad de USS 36.457.06.

Instrumentos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo:
El valor razonzble def efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de
vencimiento de estos instrumentos financieros.



Clientes y otras cuentas por cobrar:

Debido a gque se encuentran netas de su provision para cuentas dudosas v que tienen
vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor razonable no ¢s
signilicativamente diferente a su valor en libruos.

Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes:

El valor mzonable de las cuentas por pagar, impuestos y olros pasivos corrientes no es
significativamente diferente a su valor en libros debido al vencimiento corriente de estos
instrumentos financieros.

Basado en el andlisis arriba mencionado, al 31 de diciembre de 2012 v de 2011, la
Gerencia estima que ¢ valor razonable de los instrumentos financicros no cs
significativamente diferente a su valor en libros.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financicros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasives financieros
es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiia también cuenta con deudores
comerciales y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compailia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprucha las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢f riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: ¢l riesgo de tasa de interés
v el riesgo de tasas de cambio,

Riesgo de asa de interés

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia mantiene 3 créditos linancieros con el Banco
Bolivariano por la adquisicion de activos fijos: 2 vehiculos ¥ una avioneta cuyo saldo de
capital entre corto y largo plazo asciende a $ 255.732.55. Dos de los créditos vencen en
menos de 1 afo, guedando solo ¢l erédito por la avioneta con vencimiento en ¢f 2015,
Los flujos de caja operativos de la Compaiia son sustancialmente independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de fa gerencia, la
Compaiiia no ticne una exposicion importante a los riesgos de tasas de interds,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢f riesgo de gue ¢l valor razonable o fTujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaifiin realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.
moneda de curso fegal en el pais, por fo tanto, no se presentan efecios por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compahia ¢std expuesta a un riesgo de crédito por sus




actividades operativas,

El riesgo de erédito surge de la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de fas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a compafiias principales del pais. Los limites en el nivel de
este riesgo son aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de fa Compadia son las cobranzas realizadas a
sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30 dias por el ejercicio 2012,




