Maragro s.a.

Guayaquil, ABril 9 de 1991

Sefiores -
ACCIONISTAS D
MARAGRO S.A.
Ciudad.

En mi calidad de Comisario Principal de la Compafiia MARAGRO S.A.,
y en cumplimiento de las disposiciones estatutarias y legales, es
pecialmente la Resolucion # 90-1-5-3~005 publicada en el R.O. ——-
# 485 del 24 de Julio de 1990, he procedido a revisar los Estados
Financieros al 31 de Diciembre de 1,90, asi como las transaccio—-—
nes efectuadas durante este periodo, lo cual sirve de fundamento
al presente Informe.

Los Administradores de la Empresa me proporcionaron todas las fa-
cilidades para el cumplimiento de la revision habiendo podido de-
terminar que sus actuaciones se han cefiido a normas legales, esta
tutarias y a las resoluciones impartidas por la Junta General.

La correspondencia, el Libro de Actas de Junta General y su res-—-
pectivo expediente, el Libro de Actas del Directorio, el Libro de
Acciones y Accionistas, el Libro Talonario de los Titulos de Ac-
ciones, comprobantes y Libros de Contabilidad, se llevan y se con
servan de conformidad con las disposiciones legales y estatuta—--
rias, las mismas que establecen que esta gestidn estara a cargo -
del Gerente General, afiadiendo que la custodia y conservacion de
los bienes de la sociedad bajo la responsabilidad de la adminis—-
tracion de la Compafiia, son adecuados a las circunstancias.

En la realizacion de mis funciones he dado completo cumplimiento
a las obligaciones previstas en el Art. 321 de la Ley de Compa——-
filas. La administracion se ha preocupado de establecer procedi--
mientos de control interno para la salvaguarda de los Activos y -
para dar confiabilidad a su informacidén contable.

Luego del analisis y revisidén de los Estados Financieros cortados
al 31 de Diciembre de 1990, he comprobado que éstos reflejan razo
nablemente la situacion economica de la Empresa y que el registro

de sus transacciones se ha realizado conforme a los principios de
Contabilidad generalmente aceptados.

Presento a continuacion el comentario de los principales indices
financieros que he considerado conveniente destacar:

VENTAS: Las ventas netas de 1990 fueron de 795.7 millones de su-
cres que comparadas con 510.8 millones de sucres de 1989, signifi

caron un incremento muy importante y, en mi opinidn, mus satisfac
torio (55,87).
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ACTIVOS: Los Activos totales de la “mpresa disminuyeron 152.4 mi
llones de sucres, debido basicamente a la reduccion de los inven-

tarios de camarones en piscinas y de las cuentas por cobrar a la
Empacadora~Exportadora.

PATRIMONIO: El1 patrimonio neto de los accionistas crecid entre --

1989 y 1990 en 133.4 millones de sucres, es decir, 26.4%Z mas.

ENDEUDAMIENTO: La relacidn entre la deuda total de la Empresa y -

el patrimonio ha mejorado, lo cual ha permitido una mayor tranqui
lidad financiera:

Afio 1989: 0,77

Afio 1990: 0,16

CAPITAL DE TRABAJO El 1nd1ce de liquidez, si bien se ha reducido

a la mitad, aun sigue mostrando una gran dlSpOHlbllldad de capi--
tal de trabajo. En 1990 es de 202.4 millones de sucres:

Afio 1989: 14,6

Atio 1990: 7,4

RENTABILIDAD: Las utilidades de 1989 fueron solamente —————=————-

S/. 26.231,06; en cambio, las utilidades de 1990 tuvieron un au--
mento importante ya que ascendieron a S/. 4'007.327,01, es decir,
crecieron mas de 150 veces.

El estatuto social no exige la presentacidén de garantias por par-

te de los administratdores, No he sugerido la inclusidon de nin--
gun punto especifico dentro del orden del dia a tratarse por la -

- JUnta General. No ha existido denuncia sobre la gestidn de algun

administrador, ni propuesta de remocion. La asistencia de los ac
cionistas a las Juntas Generales ha sido satisfactoria. |

Atentamente,
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