COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

i. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en febrerc de 1880 v su actividad principal hasta el ano
2002 fue la prestacion de servicios portuarios, transporte maritimo y cabotaje. A partir
de esa fecha hasta junio del 2009, la Compafiia efectud la venta de repuestos de
contenedores y proporciond servicios administrativos a las compafnias relacionadas
Naportec S, A. y Dole Fresh Fruit International Ltd. En el Ecuador, la Compania forma
parte de un conglomerado de companias denominado Grupo Dole Ecuador. Al 31 de
diciembre del 2017, la unica actividad de la Compania es operar como tencdora de
acciones de una subsidiaria. Su domicilio principal es en Guayaauil, Av. Las Manjas # 10
vy Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin frente al €£.C. Aventura Plaza en {a ciudad do
Guayaquil - Ecuador.

En junio del 2009, los Accionistas decidieron discontinuar las operaciones de Compania
Naviera Agmaresa S. A., y desde gsa fecha, la Companiia presenta gastos
administralivos, los cuaies han sido cancelados principalmente por sus compaiias
relacionadas locales y asumidos por su controladora final, Dole Food Company Inc. Al 31
de diciembre del 2017, Compafiia Naviera Agmaresa S, A. presenta olros Ingresos por
US$94,756 vy la perdida del afio asciende a US$456,850. Adicionalmente, [a Comparfia
aun no ha cambiado sus estatutos definiendo como tenedoras de acciones su Unica
actividad.

La Compafiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por
lo cual los requerimientos de efective para gastos administrativos son cubierlos por una
compafiia relacionada local. En base a lo descrite anteriormente, la Compafia no
prepara estade de flujos de efectivo.

lLa informacion contenida en estos estades financieros separados es responsabilidad de la
administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deciaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de confarmidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emnitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de |13 Compariia es el Dolar de {os
Estados Unidos de América {U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieres han sido preparados sobre la
base del costo historico, que esta basado generaimente en el valor razonablie de la
contraprestacion entregada en el intercambio de bienes y servicios.



2.4

2.5

2.6

B! valor razenable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ohservable o
estimado utilizando otra tecnica de valoracion. Al estimar el valor razonabie de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. B valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se ancuentran dentro de! alcance de la NIIF 2, [as operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de fa NIC 17, y las mediciones que
tiecne algunas similitudes con el vaior razonable, perc no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de 185 notas a os estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la
praparacién de estos estados financieros separados.

Inversion en subsidiaria — Se miden conforme al mélodo de participacién. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria ¢ asociada se reconocen en ef resuftado
cuande surja et derecho a recibirle.

Una subsidiaria es aguella entidad sobre la que Compaiia Naviera Agmaresa 5. A,
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

La Compariia se acoge a la excepcion establecida en g NIIF 10 para fa no
preparacién de estados financieros consolidados con su subsidiaria Naportec $. A.
Los estados financieros de Compailia Naviera Agmaresa S, A. y Naportec 5. A, se
incluiran en los estados financieros consolidados de Productos dei Litoral S. A,
PROLISA y companias subsidiarias. Productos del Litoral S. A. PROLISA es5 fa
controtadora {ocal con domicilio en Guayaquil, Ecuador.

Impuestos corrientes - 5¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el arfio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducitles. Ef pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utitizando {as tasas fiscalas aprobadas al final de cada periado.

Se reconocen Como ingrese o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién ¢ suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impueste también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Comparfiia tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Cempafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
imperte de la obligacion.



2.7

2.8

2.9

2.10

El importe reconocido como provision debe ser ia mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, tenjiendo en cuenta {os riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtuaimente seguro que se recibira el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Gastos - Se registran al costo historico, Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos vy
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de 1a esencia de fa
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractualmenle ¢ por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
{a intencian de liguidar por su importe neto o de realizar e aclivo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieros - Los actives y pasivos finangieros se recanocen
cuando la Compaifia pasa a formar parte de las disposicionegs contractuales del
instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente at valor razeonable, Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivoes financieros (distintos a fos activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valar razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea aproprado, al
momente del recenocimiento inicial,

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cucntas
por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésilo de los activos
financieros y se determina al momento def reconocimiento inicial.

2.10.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - Es un maétodo de calculo del
coste amortizado de un activo o pasive financiero vy de imputacion deal
ingreso o gasto financiero a lo largo del periado relevante, La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntas basices
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos gue estén inciuidos en el cdlculo de la tasa de intarcs afectiva)
estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero {0,
cuando sea adecuads), en un periodo mas corte con el importe neto en
lbros en el momento de reconogimiento iniciai.

2.10.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
filos 0 determinables, que no cetizan en un mercado activo & ncluyen
cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas. Seon redidos al costo



amortizado usando e! método de ia tasa de interes efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.10.3 Deterioro de valor de activos financieros ~ Los activos financieros
distintos a aguelles designados al valor razonable con cambios en
resuitados son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ef importe de
la pérdida por deterioro de vator es la diferencia entre el importe en libras
y el valor presente de los flujos futuros estimacdos del active, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provision. Cuandp se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en
el estado de! resultade del periodo. Los estados financieros de la
Compafiia, no incluyen provisién para cuentas incobrables en razon de
que éstas representan saldos con compafiias relacionadas, las cuales son
monitoreadas permanentemente y !as perdidas por deterioro que
pudieran generarse scbre estos saldos seran absorbidas por la compaiiia
relacionada que la Casa Matriz considere apropiado.

2.10.4 Baja de un activo financiera - La Compahia da de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero. Sila Compafia no transfiere ni retiene substanciaimente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la prapiedad y continda
reteniende el control del activo transferido, la Compaiia reconocersd su
participacidn en et activo y fa obligacion ascciada por [os montos que
tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesges y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo ¢! activo financiero y
tambien reconocera un préstama garantizado de forma colateral por tos
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre e
imparte en librog del activo y la suma de ia contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumuiade que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonic se reconoce en
el resuitado del periodo.

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificades come pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente 8 menos que la Comparfia tenga e
derecha incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera



2.11.1 Cuentas par pagar - 5on pasivos financieros, no derivados con pagos
financieros o determinables que no cotizan €n un mercado activo. Se
miden al costo amaortizado utitizando el método de |a tasa de interes
efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para
aguellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre
que su efecto sea material,

El metodo de |2 tasa de interés efectiva es un meétodo de calculo del costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por
pagar (incluyendo todos los honararios v puntos pagados ¢ recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas ¢ descuentog) estimados 2 lo {argo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periocdo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - !a Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financieru dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
perioda.

2.12 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afto actual - Durante e!
ano en cursa, hubieron modificaciones a {as NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enerc del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Al 31 de diciembre dei 2017, ta Compahia no tiene pasivos derivados de
actividades de financiacién, por lo cual, no se requiere la aplicacidn de esta
enmienda. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas
modificaciones, la Comparfia no ha revelado informacién comparativa para ¢l
pericdo anterior. Por lo tanto, estas modificaciones no han tenido ningin impacto
en los estados financieros de la Compania.

Modificaciones a la NIC 12 Reconacimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aio en cursoe,
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
tempaorales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no aplicaria para la Compafiia debido a que
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta perdidas fiscales, por lo que dada la
sibuacian resultaria impracticable determinar si existiran perdidas no realizadas,



2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacton
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a_partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Energ 1, 2018
Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

NIIF 15 contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2012

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de {a NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidon al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simpies,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

+« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NITF G,
se reconoceran posteriormente a su Costo ameortizado o valor razonabie.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por o
general se miden al costeo amortizado al final de los periodos contables
posleriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelc de negocio
cuyo objetive se cumpla tante al recaudar los filujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al finai de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en accicnes o participaciones de patrimonic {no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracidén contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3}, y solo con
el ingrese per dividendos generalmente reconacido en el resultado del periodo.



+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelc de deterioro por
perdida crediticia incurrida, de confoermidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesge
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los actives y pasivos financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los heches y circunstancias gue existan a esa
fecha, la Administracion de la Compafiia ha evaluado e! impacto de [a NIIF 9 en
los estades financieros de la Compaiiia de [a siguiente manera:

Clasificacién y medicion

Los instrumentos financieros de la Coempafia incluyen cuentas por cobrar y pagar,
ios cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes
efectiva de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

Todos los activos financieros de la Compafia estaran sujetos a la evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfogue
simplificado para reconocer las perdidas esperadas por todo el plazo del active
para sus cuentas por cobrar comerciales, En general, la Administracion prevee
que la aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 dara
lugar a un reconocimiento mas temprano de las pérdidas de crédito para los
activos financieros respectivos y se incrementara el valor de la pérdida reconocida
para estos aclivos.

Hasta la fecha de emision de las estados financieros, la Administracion de ia
Compafiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre {os importes reconocidos en 1os estados financieros
adjuntos v sus revelaciones,

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyenda {a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion vy las
interpretacicnes respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconacer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a tos clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion gue la entidad espera recibir a cambio de esos hienes o servicios,
Especificamente, la norma anfade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingresoe:

Pasc 1: identificar el contrato con fos clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desemperio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion,



Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Pasa 5: reconocer € ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicias relacionados con una obligacién de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afadide muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

Debido a la Compafia noe mantiene actividades operacionales, por lo que su Unica
actividad es ser tenedora de acciones, 1a Administracion no prevee que la
aplicacidon de esta modificacién tenga un impacto significativo on los estados
financieros.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un medelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiente centable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual quia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones rejacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo ¥ arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso def activo ¥ su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido
por el arrendalario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

£l derecho de uso dei activo es inicialmente medido al costo y subsecuentermente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendataric. E! pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
ce los pagos del arrendamiento que no son pagades a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendataric es ajustade por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicion, !a clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operatives de acuerdo con NI
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientas de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensas revelaciones sen requeridas con NIIF 16,



Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no tiene compromiscs de arrendamiento
operativo y no tiene contratos de arrendamientos financieros en los que sea
arrendador o arrendatario, por lo cual, la Administracion no prevé que ia

aplicacion de esta modificacidn tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

2.14 Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes
estados financieros separados en confermidad con NIIF requicre que 12
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsilo de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En apinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados cn lz mejor utilizacidon de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2017 representa participacion accionaria del $2.96% en Naportoc
S.A., compafia con domicilic en Av. Las Monias #10 y Av. Carlos Julio Arosemena
Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil. La actividad
principal de esta compania es la prestacion de servicios portuarios.

El saldo en libros y el patrimonio de la subsidiaria, segun cstados financieros separados
auditados, es como sigue:

Saldo en libros Patrimonio de la subsidiaria
Compaiiia % 2017 2016 2017 2016

(en U.S. ddlares)

Naporteg S. A, 99.96 8,655,250 5,467,479 8,658,392 5,469,464

El incremento en &l patrimonio de la subsidiaria corresponde ol aumento Jde olros
resultados integrales en US$2.4 millones y US$244,991 producto del revaltio de la

propiedades y equipos y por efecto de las mediciones de las obligaciones por beneficios
definidos; respectivamente.

La Compafiia reconocié upa ganancia en los resultados de afio por US$509,304 producto
de fa medicién de la inversion,

IMPUESTOS

4.1 Impuesto a la renta reconocido en resuitados - Una reconciliacion entre la

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es
come sigue:



ARG terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad {Pérdida) segun estados financieros

an{es de impueste a la renta 453,701 (377,746)
Gastos no deducibles (1) 122,071 371,586
Ingresos exentos:

Participacion en el resultado de subsidiaria (509,304)

Otros, nota 8 (94,756)
Perdida tributaria {28,288) (6,160)
Anticipo calcutado 26,822
Impuesto a la renta cargado a resultades _.229

{1) Para el afio 2017, los gastos ne deducibles corresponden a pagos por glosas
del Instituto Ecuatorianos de Seguridad Social.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisidn de las autoridades
tributarias desde el aflo 2014 al 2017, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastoes no
deducibles y otros.

4.2. Aspectos tributarios

4.3.

B 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para |a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Se incrementa la tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades al 25%, y
cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecides en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
peorcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. La ndmina de los administradores, representantes lagales y secios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria
v de lucha contra actividades ilicitas,

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumuladeo superior a USS15 miliones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Translferencia gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a



valores de pilena competencia. Bl Importe acumulado de 1as operaciones de 12
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

PATRIMONIO

Capital social - E| capital social autorizado, suscritc ¥ pagado consiste de 160,000
acciones de US$$0.04 valor nominal unitario,

Reserva Jeqgal - La L.ey de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la vtilidad
anual sea gpropiadc como reserva tegal hasta que ésta como minimo alcance el 50% dgel
capital social. Esta reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo perc
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/17 31712416
Utilidades refenidas - distribuibles 2,142,996 1,689,295
Reserva segun PCGA anteriores:
Reserva de capital 2,458,176 2,458,176
Otras (ganancias) pérdidas por efecto de
adopcion de método participacion, nota 3 2,484,005 (194,463}
Total £.085,177 3,953,008

Reserva de capital - Surge de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun
Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias ef 14 de octubre del 2011, el
saldo acreedor de la reserva de capital sélo podra ser capitalizado en ia parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmico conchiido, si las
huhieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion da la
compariia,

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/17 31/12/18
Cuentas por cobrar:
Exterior:
DFFI Limited Shipping 4,118,874 4,118,874

Cuentas por pagar:

Locales:
Naportec S. A, 5,619,846 5,407,637



Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ios saldos de las cuentas por cobrar vy pagar a
compafias relacionadas no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento
estabiecidos.

7. CONTRATO

Contrato civil de operacion y administracién - En septiembre 6 del 2002,
Bananapuerto Puerto Bananero S, A, entregd las instalaciones del puerto a Compafiia
Naviera Agmaresa S. A., mediante la suscripcidn de la correspondiente acta de entrega -
recepcion.

En septiembre 9 del 2002, mediante adendum al contraio, Compania Naviera Agmaresa
S.A. y Bananapuerto Puertc Bananero 5.A. acordaron ceder los derechos y obligaciones
adquiridos en el presente contrato a favor de Naportec S. Al

8. PROVISION

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia posee varios juicios faborales interpueslos en
su contra por una cuantia maxima de US$176,992, los cuales se encuentran en
diferentes instancias judiciales. De acuerdo con el criterio de la Administracién y su
asesor legal, existen juicios que podrian resuitar con sentencias desfavorables para la
Compania. Consecuentemente, [a Compafia mantiene registrada una provisién por
US480,000 para cubrir las eventuales pérdidas gue pudieran surgir de estos casos, las
cuales de acuerdo con el criterio det asesor legal poseen una probabitidad alta de
perdida,

Durante &l afio 2017, varios juicios faborales resuitaron con sentencias desfavorables,
sobre los cuales la Compaiia mantenia una provision por U5%$98,246 y canceld
US5110,758. Adicionalmente, la Compafiia reversd US4$94,754 del saldo de la provision v
reconocid como otros ingresos, debido a que el juicio sobre ef gue se realizé ta provision
se encuentra en la ditima instancia y de acuerdo at criterio del abogadoe la prebahilidad
de fallo a favor de la Compafiia es alto.

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros {abril
25 del 2018} no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran
tener un etecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el ang terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron
aprobados por ta Administracion de la Compaiiia en abril 16 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacidon. En opinidn de la Administracién de Ia
Compadia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

fa rcdng

FABRICIO RUIZ MORAN




