COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en febrero de 1980y su actividad principal hasta el afio-2002-fue la
prestacion de servicios portuarios, transporte maritimo y cabotaje. A partir de esa fecha hasta junio del
2009, la Compaiiia efectud la venta de repuestos de contenedores y proporciond servicios
administrativos a las compafiias relacionadas Naportec S. A. y Dole Fresh Fruit International Ltd. Al
31 de diciembre del 2014, la Compaifiia no presenta actividades operacionales.

En junio del 2009, los Accionistas decidieron discontinuar las operaciones de Compafiia Naviera
Agmaresa S. A., y desde esa fecha, la Compafiia presenta gastos administrativos, los cuales han sido
cancelados principalmente por Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, y asumidos por su
controladora final, Dole Food Company Inc.. Al 31 de diciembre del 2014, Compaiiia Naviera
Agmaresa S. A. presenta ingresos por dividendos por US$56,779 y la pérdida del afio asciende a
US$805,656.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros adjuntos, los Accionistas de la Compaiiia informan
que la controladora final, a través de sus compaiiias relacionadas contribuira con el apoyo financiero
requerido hasta iniciar el proceso de liquidacion de la Compaiiia, cuya fecha de liquidacién ain no ha
sido definida. La Administracion de la Compaiiia no espera que se produzcan pérdidas significativas
en la realizacién de sus activos e informa que no existen pasivos significativos adicionales a aquellos
registrados en los estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los bienes y servicios.

2.4  Inversion en subsidiaria - Se miden al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o

asociada se reconocen en el resultado cuando sutja el derecho a recibirlo.
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Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el organismo de
control tributario para cada periodo.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera-del resultado; o-cuando surgen del registro inicial.de una.combinacion de
negocios.

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultnea, se
presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas, las cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La Compaiiia realiza baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compafiia realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
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financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Meétodo de tasa de interés efectivo - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
calculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo-financiero (o; cuande-sea-adecuado), en un periodo. mas.corto.con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Norma revisada - Durante el afio en curso, la Compafiia realizé la evaluacién de la siguiente
norma nueva y revisada emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectiva a partir del 1 de enero del 2014

Maeodificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultdineamente”. Estas modificaciones se aplicarian de
manera retrospectiva, si fuese el caso.

La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califican
para compensacion segin el criterio establecido en las modificaciones y concluy6 que la
aplicacidn de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
como sigue::

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

La Administracion anticipa que esta enmienda que sera adoptada en los estados financieros de
la Compaiiia en los periodos futuros no tendra un impacto material sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales



estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

INVERSIéN EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2014, el valor en libros es como sigue:

% de
Compafiias Actividad principal Participacién U.S. dblares
Naportec S. A. Prestacidn de servicios portuarios 99.99 3,691,477

Los estados financieros adjuntos de Compaiiia Naviera Agmaresa S. A. corresponden a los estados
financieros separados. La Compafiia se acoge a la excepcion establecida en la NIIF 10 para la no
preparacidon de estados financieros consolidados con su subsidiaria Naportec S. A. Los estados
financieros de Compaiiia Naviera Agmaresa S. A. y Naportec S. A. se incluiran en los estados
financieros consolidados de Dole Food Company, Inc., controladora final; con domicilio en Los
Angeles, Estados Unidos de América.

IMPUESTOS

5.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la pérdida segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Pérdida segun estados financieros antes

de impuesto a la renta (767,273) (64,943)
Ingresos exentos (56,779)
Gastos no deducibles 811,497 34,345
Pérdida tributaria (12.555) (30,598
Anticipo de impuesto a la renta calculado _ 38383 35,182

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y pagado durante el afio, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del afio anterior.

En el afio 2014, la Compafiia determiné una pérdida tributaria por US$12,555, por lo tanto no
originé impuesto a la renta causado; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta fue de
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US$38,383. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$38,383, equivalente al
anticipo del impuesto a la renta calculado.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2011 al 2014, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros.

PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

Capital social - E] capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 160,000 de acciones de
US$0.04 valor nominal unitario.

Reserva legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles (405,907) 399,749
Reserva de capital 2,972,758 2,972,758
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (108.801) (108.801)
Total 2,458,050 3,263,706

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Reserva de capital - El saldo acreedor de las reserva de capital segiin PCGA anteriores, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del nltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafiia.



Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del nltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31 ...
2014 2013
(en U. S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Dole Fresh Fruit International Ltd. 4,228,816 4,162,707
Otras 64,249 65.249
Total 4.293.065 4,227,956
Cuentas por pagar:
Locales:
Naportec S. A. 2,363,027 1,572,227
Logistica Bananera S. A. LOGBAN - 1,891,839 1,948,904
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 922,818 922,818
Otras 221,701 86,231
Exterior: )
Standard Fruit de Costa Rica 62,152 62,152
Inversiones Agrica S. A. 47,790 47,790
Standard Fruit de Guatemala 30,224 30,224
Total 5,539,551 4,670,346

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

CONTRATOS
Contrato ciyil de operacion y administracion - En septiembre 6 del 2002, Bananapuerto Puerto

Bananero S. A. entreg6 las instalaciones del puerto a Compariia Naviera Agmaresa S. A., mediante la
suscripeion de la correspondiente acta de entrega —~ recepcion.

En septiembre 9 del 2002, mediante adendum al contrato, Compaiiia Naviera Agmaresa S.A. y
Bananapuerto Puerto Bananero S.A. acordaron ceder los derechos y obligaciones adquiridos en el
presente contrato a favor de Naportec S. A.
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene juicios laborales en su contra planteados por ex -
trabajadores por un total de US$4.1 millones, los cuales se encuentran en diferentes instancias
judiciales y de acuerdo al criterio de los asesores legales, no se puede indicar con certeza la fecha de
resolucién de tales juicios y consideran que existen altas probabilidades que sean resueltos en su
mayoria a favor de la compaiiia.

De acuerdo a lo indicado por la Administracion de la Compafiia, los valores a pagar que pudieran
derivarse de una resolucion desfavorable seran asumidos por los accionistas o compafiias relacionadas,
por lo cual la Compaiiia no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos derivados de la
resolucion de estos procesos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 1 del 2015) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la
Administracion de la Compaiiia en abril 1 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de 1a Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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