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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Compaiiia Naviera Agmaresa S. A.:

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compafiia Naviera Agmaresa S.A. que incluyen el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral
y de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Compafiia Naviera Agmaresa S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes
de Compafiia Naviera Agmaresa S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, la Compaiiia no genera flujos de efectivo de actividades
operacionales, razén por la cual los requerimientos de efectivo para gastos administrativos son cubiertos por
una compaifiia relacionada local. Con base en lo descrito anteriormente, la Compaiiia no prepara estado de
flujos de efectivo.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicion

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus
entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre
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con posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no
incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe un
error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Administracién de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacidén razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracidon
tenga la intencidn de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
qgue hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisidon del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de



expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
gue logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier

deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. f/‘x\
) 0 ,|
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COMPARNIA NAVIERA AGMARESA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversion en subsidiaria
Otros activos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Provisiones

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Reserva de revaluacion de propiedades y equipos

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/19

31/12/18

(en U.S. délares)

5 8,317,591
4,688

8,322,280

8 1,479,261
6

9 85,000
1,564,267

6,400
3,231
2,433,475
4,314,907
6,758,013

8,322,280

8,341,183
20,532

1,505,205
2

80,000
1,585,207

6,400
3,231
2,433,475
4,333,402
6,776,508

JM

Jairo Baque Castro
Representante Legal

Ll Lot

Helen Gutiérrez
Contadora General

vy

==



COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado

Nota 31/12/19 31/12/18
(en U.S. délares)

Otro ingreso 60,905 17,655
Participacidn en resultados de subsidiaria 5 (134,218) (187,447)
Impuestos y contribuciones (49,955) (21,215)
Otros gastos (5,853) (673)
PERDIDA DEL ANO (129,121) (191,680)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se registrardn posteriormente

a resultados:
Participacion en otros resultados integrales de

subsidiaria 5 110,626 (126,620)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (18,495) (318,300)
Ver notas a los estados financieros

O‘M

Jairo Baque Castro
Representante Legal

Ll

Helen Gutiérrez
Contadora General
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COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en febrero de 1980 y su actividad principal hasta el afio 2002 fue la
prestacidon de servicios portuarios, transporte maritimo y cabotaje. A partir de esa fecha hasta junio del
2009, la Compaiia efectud la venta de repuestos de contenedores y proporcioné servicios administrativos
a las compainias relacionadas Naportec S. A. y Dole Fresh Fruit International Ltd. En el Ecuador, la
Compaiiia forma parte de un conglomerado de compaiiias denominado Grupo Dole Ecuador. Al 31 de
diciembre del 2019, la Unica actividad de la Compaiiia es operar como tenedora de acciones de una
subsidiaria. Su domicilio principal es en Guayaquil, Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena
Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia aun no ha cambiado sus estatutos definiendo como su Unica
actividad, la tenencia de acciones.

La Compaiiia tiene inversiones en la subsidiaria NAPORTEC S.A., la cual se encuentra ubicada en
Guayaquil, Ecuador. Tal como se indica en la nota 3.3, la Compafiia se acoge a la excepcidn establecida en
la NIIF 10 para la no preparacién de estados financieros consolidados con su compafiia subsidiaria. Los
estados financieros de Compafiia Naviera Agmaresa S.A. se incluirdn en los estados financieros
consolidados de Productos del Litoral S. A. PROLISA y compafiias subsidiarias.

La Compaiiia no genera flujos de efectivo proveniente de actividades operacionales, por lo cual los
requerimientos de efectivo para gastos administrativos son cubiertos por una compaiiia relacionada local.
Con base en lo descrito anteriormente, la Compaiiia no prepara estado de flujos de efectivo.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF, modificaciones a las
NIIF e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento para
el arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en laNIC 17 e
interpretaciones relacionadas.



NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.
Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como
flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene arrendamientos en la que participe como
arrendador o arrendatario.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Compaiiia adopté las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condicidn de “Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que
ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razén del pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no necesariamente fallan la
prueba de SPPI.

La implementacién de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia,
en razén que no tiene activos financieros con caracteristicas de prepago negativas.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacidn requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:



2.2

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la
posicién fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor
esperado.

La Administracién de la Compafiia evalud la existencia de posiciones fiscales que involucre
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyé que a la
fecha de aplicacion inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen posiciones fiscales inciertas.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Compaiiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las a ganancias incluida en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un
detalle es como sigue:

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto
aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y
no distribuidas.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Normas nuevas revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de aprobacién de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

IIF Titulo

Modificaciones ala NIC1y NIC8 Definicién de materialidad

Marco Conceptual Marco conceptual de las Normas
Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mds facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.



La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las modificaciones a las referencias al marco conceptual de las
normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y,
CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC
adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar
gue las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el
Marco conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Base contable - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién
y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
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3.2

3.3

de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Inversion en subsidiaria — Se miden conforme al método de participacion.

Conforme al método de participacidn, la inversidn en subsidiaria se contabiliza inicialmente en el
estado de situacion financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer la
participacion de la Compafiia en el resultado y en otro resultado integral de la subsidiaria. Cuando
la participacidn de la Compania en las pérdidas de una subsidiaria exceda la participacién de la
Compaiiia en los mismos (lo cual incluye cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia,
forme parte de la inversidn neta de la Compaiiia en la subsidiaria), la Compafiia deja de reconocer
su participaciéon en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la
Compaiiia haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
subsidiaria, asociada o negocio conjunto.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que Compafiia Naviera Agmaresa S. A. tiene control y
una compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimientos

La Compaiiia se acoge a la excepcion establecida en la NIIF 10 para la no preparacién de estados
financieros consolidados con su compaiiia subsidiaria Naportec S. A., en razén de que cumplen con
los siguientes requisitos establecidos en esta norma; (a) es una subsidiaria total de Logistica
Bananera S.A. Logban quien fue informada de que la controladora no presentara estados
financieros consolidados y no ha manifestado objeciones a ello; (b) no tienen instrumentos de
deuda o de patrimonio que se negocien en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores
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3.4

3.5

nacional o extranjera, (c) sus estados financieros no estan en proceso de registro en una comision
de valores; y (d) su controladora intermedia elabora estados financieros consolidados en
cumplimiento con las NIIF.

Los estados financieros de Compafiia Naviera Agmaresa S. A. y Naportec S. A. se incluirdn en los
estados financieros consolidados de Productos del Litoral S. A. PROLISA y compaiiias subsidiarias.
Productos del Litoral S. A. PROLISA es la controladora local con domicilio en Guayaquil, Ecuador.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.4.1 Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Se reconoce una provisidn para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Companfia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

3.4.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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3.6

3.7

3.8

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el reembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacioén sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacion de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado corresponden a cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y no poseen componente de
financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagaday
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracidn
esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
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basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisidn afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1  Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia

La Administracién ha efectuado el proceso de aplicacién de las politicas contables y no se ha
identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio. Al 31 de diciembre del
2019, la Compaiia no incluye saldos de cuentas que dependan de supuestos cuya variacidon pueda
causar un ajuste material en los saldos en libros de los activos y pasivos.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Tal como se indica en la nota 1, la Compaiiia tiene inversiones en la compafiia subsidiaria Naportec S.A.y
se acoge a la excepcidn establecida en la NIIF 10 para la no preparacion de estados financieros
consolidados con sus subsidiarias. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la proporcidn de participacion
accionaria en Naportec S.A fue la misma. Naportec S.A. se encuentra ubicada en la Av. Las Monjas #10 y
Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin frente al C.C. Aventura Plaza en la ciudad de Guayaquil y la
actividad principal de esta compaiiia es la prestacion de servicios portuarios.

La participacién proporcional (saldo en libros) y el patrimonio de la subsidiaria, segun estados financieros
auditados, es como sigue:

Participacion proporcional
Saldo en libros Activos netos subsidiaria
Compaiiia % 2019 2018 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Naportec S. A. 99.96 8.317,591 8,341,183 8,320,610 8,351,025

Durante el afio 2019, la Compafiia reconocié en los resultados del afio una pérdida por US$134,218 (Afio
2018 — US$187,447) y una ganancia en otros resultados integrales por US$110,626 (Afio 2018 — pérdida
por US$126,620) correspondiente a su participacién en el total de los resultados integrales de la
subsidiaria conforme a la aplicacién del método de participacion. La participacion de la subsidiaria fue
determinada con base a estados financieros auditados preparados bajo Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).
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La informacién financiera que se resume a continuacion representa los saldos que se muestran en los
estados financieros auditados de la Subsidiaria preparados de acuerdo con las NIIF.

31/12/19 31/12/18
Activos corrientes 15,269,206 12,655,837
Activos no corrientes 12,073,519 11,803,570
Pasivos corrientes 13,807,465 12,271,752
Pasivos no corrientes 5,214,650 3,843,444
Ingresos 36,401,366 37,752,578
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto a la renta 318,904 (95,239)
Pérdida del afio (134,267) (187,515)
Otros resultados integrales del afio 110,666 (126,666)
Total resultado integral del afio (23,601) (314,181)

IMPUESTOS

6.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacién entre la utilidad segln estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Pérdida segun estados financieros antes
de impuesto a la renta (129,121) (191,680)
Gastos no deducibles (1) 139,218 187,447
Ingresos exentos (60,905) (17,655)
Pérdida tributaria (50,808) (21,888)

(1) Corresponden principalmente a pérdida de la inversidn en subsidiaria por US$134,218 (Afio
2018 — US$187,447).

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afno 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
fiscal realizado por la Compaiiia.

6.2. Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
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6.3.

impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; vy,
establecimiento de una contribucidn adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene
vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

7. PATRIMONIO

7.1

7.2

7.3

7.4

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social autorizado, suscrito y pagado consiste
de 160,000 acciones de USS0.04 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de revaluacion de propiedades y equipos — Surge de la revaluacién de propiedades y
equipos de su Subsidiaria en la proporcion de su participacion en esta entidad conforme al método
de participacion. Las partidas de otro resultado integral incluidos en la reserva de revaluacion de
propiedades y equipos no seran reclasificadas posteriormente a resultados del afio

Resultados acumulados:

Reserva de capital - Surge de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién
emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, el saldo acreedor de la
reserva de capital sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia.

Utilidades distribuibles- Un resumen es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas 1,822,195 1,951,316
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos de subsidiaria, método de participacién, nota 5 34,536 (76,090)
Total 1,856,731 1,875,226
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9.

10.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar (1):
NaportecS. A. 1,479,261 1,505,050

(1) Representa valores pendientes de pago por obligaciones de la Compafiia asumidas por Naportec S.A.
Estos valores no generan interés y no tienen vencimiento establecido.

PROVISION

Al 31 de diciembre del 2019, la cuantia maxima de los juicios laborales abiertos interpuestos en su contra,
de acuerdo a la informacién disponible a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos asciende
a US$204,695, los cuales se encuentran en diferentes instancias judiciales. De acuerdo con el criterio de
la Administracién y su asesor legal, probablemente varios de estos juicios podrian resultar con sentencias
desfavorables para la Compafiia por US$85,000. Consecuentemente, la Compafiia mantiene una
provisién por US$85,000 para cubrir las eventuales pérdidas que puedan surgir de estos casos

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansioén alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcién”, el cual
implica la restriccidn de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

De acuerdo con lo establecido en el decreto del Gobierno seguiran funcionando todas las cadenas de
exportaciones, industria agricola, proveedores de alimentos, entre otras. En razén que el Grupo Dole
Ecuador produce y vende cajas de banano para la exportacion, que corresponde a unos de los principales
ingresos para el pais, las operaciones del Grupo no han cesado.

Dado que la actividad de la Compafiia es poseer acciones en su compaiiia subsidiaria Naportec S.A,, la
cual se dedica a la prestacion de servicios portuarios, los cuales son necesarios para llevar a cabo las
actividades de exportacidén; por lo tanto, sus operaciones no han cesado. La administracidn de la
Compaiiia, no ha identificado situaciones que afecten la continuidad del negocio de la subsidiaria y
consecuentemente de la Compaiia.

Alguno de los impactos de esta situacion, se traducen en una reduccién en el volumen de cajas
exportadas y en un incremento de ausentismo por parte de sus empleados. En respuesta a estas
situaciones, el Grupo Dole Ecuador establecio acciones consistentes con el efecto de estas disposiciones,
tales como implementar medidas sanitarias para evitar la propagacion en toda la cadena de exportacion
que inicia en las labores agricolas en las fincas hasta los servicios portuarios en el Puerto del Grupo,
adquirié equipos portatiles para implementar el teletrabajo en las tareas posibles e incremento la
contratacion de empleados temporales para mitigar el ausentismo. La Administracién del Grupo se
encuentra continuamente monitoreando el cumplimiento de estas disposiciones y cualquier interrupcion
en la cadena de exportacién que pudiera parar su operacion; asi como los flujos de efectivo requeridos
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11.

para mantener la operacion, los cuales, son provistos por la compafiia relacionada del exterior del Grupo
Dole quien es la compradora de las cajas de banano que produce, compra y exporta el Grupo local y quien
se encarga de comercializar y distribuir la fruta en el exterior; asi como de recaudar del efectivo para
pagar a las entidades que forman parte de la cadena de abastecimiento de fruta del Grupo. Estos flujos
han sido provistos de acuerdo a las necesidades de operacion de cada una de las entidades que
conforman el Grupo Dole Ecuador.

Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones del Grupo a mediano plazo
dependeran en gran medida de la evolucidon y extensién de la pandemia en los préximos meses, asi como
de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracién del Grupo estima que estos efectos no tendrdn un impacto significativo en la capacidad de
la Compaiiia y el Grupo para continuar como negocio en marcha.

En adicién a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(junio 8 del 2020), no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por la
Administracién de la Compaifiia en junio 8 del 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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