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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Compaitia Naviera Agmaresa S. A,

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compaiiia Naviera Agmaresa S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera (no consolidado) al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados
de resultado integral (no consolidados), de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros (no consolidados)

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera —
NIIF, y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos étic ifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable que los estados financieros (ng-cuablid

materiales. Y
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Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos’_iiara obt Pi‘%ier& de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados ﬁnancierdg,(no“cgn idados). ffos procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los fyesgos de error material en
los estados financieros {(no consolidados) debido a fraude o E;ggor. Al ef & sta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos re!evantés'tpzﬁlé:-lx prepafacion y presentacion razonable

de los estados financieros {no consolidados) de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros {no consolidados}.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
Deloltte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de rasponsabilidad limitada en el Reino Unldo, ¥ a su red de firmas miembro, cada una de ellas

comp una entidad legal Unica e independiente, Conozca en www.deloitte.com/ec/conozeanes la descripcion detallada de ia estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Compaiiia Naviera Agmaresa S. A. al 31 de diciembre
del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente;

+« Como esta indicado en la nota 1, la Administracién de la Compafiia en junio del 2009 decidid
discontinuar las operaciones, la Compaiiia a la fecha solo administra los juicios laborales descritos en la
nota 13. Los accionistas de la Compaiiia no han tomado una decision definitiva respecto a la
continuidad de la misma.

«  Tal como se expiica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con Normar Internacionales de Informacidn Financiera en lo
relativo a la consolidacidn de estados financieros.

+ Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros (no consolidados)
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros (no consolidados)
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de
situacidn financiera (no consolidado) al 1 de enero del 2010 (fecha de transicidn), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros (no consolidados)
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, preparados de acuerdo con
las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de
auditoria con una opinion sin salvedades, el 15 de abril del 2011 y 20 de abril del 20190,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

Otros asuntos
Este informe se emite inicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de Compaiiia Naviera

Agmaresa S. A. y para su presentacig - erintendencia de Compaiiias en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucién No. 03‘§ 0% v, o ebe ser usado para otro propdsito.
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COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco
Cuentas por cobrar y otras cuentas

pot cobrar 4,11
Activos por impuestos corrientes 7
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, neto

Inversiones en subsidiarias y asociadas 5
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras cuentas

por pagar 6, 11
Pasivos por impuestos corrientes 7
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO: 9
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2011 2010 2010
(en U.S. délares)

Enero 1,

1,761 27,035
3,183,399 3,147,504 3,104,044
80.587 79,929 74.852
3,263,986 3.229.194 3.205.931
7,438
3.712.009 3.712.009 3.712.009
3.719.447 3.712.009 3.712.009
6,983,433 6,941 6,917,940
3,542,716 3,423,185 3,339,191
35,408 35,700 104
3,578,124 3,458,885 3.339.295
6,400 6,400 6,400
3,231 3,231 3,231
3,395,678 3,472,687 3.569.014
3.405.309 3.482.318 3.578,643
6,983,433 6,941,203 6,917,940
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COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Nota 2011 2010
(en U.S. ddlares)

Otros ingresos 7,926
Gastos administrativos (41,764) (69.665)
PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 41,764) (61,739)
Menes gasto de impuesto a la renta 7 (35.245) (34.588)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL (17,009) (926,327)
Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
(en U, S, dblares)
ENERO 1, 2010 6,400 3,231 3,569,014 3,578,645
Pérdida del afio - o (96,327) (96.327)
DICIEMBRE 31, 2010 6,400 3,231 3,472,687 3,482,318
Pérdida del ario - _ (77.009) (77,009)
DICIEMBRE 31, 2011 6,400 3,231 3,395,678 3,405,309
Ver notas a los estados financieros
dbel Arias 'CPA. onzélez -5.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

(en U, S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores (43,597)
Impuesto a la renta (36,195
Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (79.792)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de vehiculo (7.926)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Compafiias relacionadas, neto 85,957

CAIAY BANCO:

Disminucion neta en caja y banco (1,761)
Saldo al comienzo del afio 1.761

SALDO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados linancieros

(65,206)
(5,077)
7,926

(62.357)

(25,274)
27,035

761
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Mabel Arias
Representante Legal Contadora General




COMPANIA NAVIERA AGMARESA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en febrero de 1980 y su actividad principal hasta el afio 2002 fue la
prestacion de servicios portuarios, transporte maritimo y cabotaje. A partir del afio 2003, la Compaiiia
realiza la venta de repuestos de contenedores y proporciona servicios administrativos a las compafiias
relacionadas Naportec S. A. y Dole Fresh Fruit International. En Junio del 2009, la Administracion de
la Compaiiia decidié discontinuar las operaciones de compra y venta de repuestos de contenedores y de
servicios administrativos a sus relacionadas.

A la fecha de emision de los estados financieros (no consolidados), la Compafiia solo se encuentra
principalmente en proceso de administracién de los juicios laborales, nota 12; y los accionistas de la
Compaiiia no han tomado una decisién definitiva respecto a la continuidad de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF. '

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y de apertura
al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Compaiiia Naviera Agmaresa S. A., al 31 de diciembre del 2010 ¥
2009, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 15 de abril del 2011 y 20 de abril del
2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en las NIIF 1 Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los estados
de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIEF 1, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Bases de preparacion

Los estados financieros de Compafifa Naviera Agmaresa S. A., comprenden ef estado de
situacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados (no consolidados) de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Caja y banco
Incluye principalmente depdsitos en cuenta corriente en banco local, y no genera interés,
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Se espera que las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas se recuperen dentro de los 12 meses préximos.

Inversiones en subsidiarias y aseciadas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los dividendos
procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a
recibirlo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Son registrados a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar y otras cuentas
por pagar se revelan en la nota 6.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente, y se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
cotriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el organismo de control tributario
al final de cada periodo.

Gastos
Se registran al costo histérico ¥ se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,




2.9 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC nuevas, revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que alin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Julio 1, 2012

NIIF 13 Medicidn al valor razonable Enero 1, 2012

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ftems en otro resultado Enero 1, 2013
integral

NIC 27 (Revisadaen el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas seran revisadas para evaluar su
aplicabilidad e impacto en los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia en los
periodos futurcs, razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacién razonable de los
efectos, si hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, 1a Compaiiia preparo sus estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros (no consclidados} de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicidn a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del
2010,




La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2010:

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros (no consolidados).

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

«  Un incremente significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros (no
consolidados).

Para la preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados), se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se establece
en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compafiia
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estiraciones de la Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha
de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF,

Compariia Naviera Agmaresa S. A, no ha modificado ninguna estimacién utilizada para ¢l
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de
enero del 2010) ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compafiia

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Cuando la Compafiia prepare estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en 2008)
requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias y asociadas de alguna de [as formas
siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39.

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopcidn por primera vez de las
NIIF midiese una inversién al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion en su
estado de situacidn financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

- 10 -




3.3

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de transicién de
la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(it} el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.

La Compafiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones en
cada subsidiaria y asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Compaiiia Naviera Agmaresa S. A. optd por aplicar esta exencién y utilizé como costo atribuido
de las inversiones en subsidiarias y asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha
de transicidn, 1 de enero del 2010 determinado segin PCGA anteriores.

Conciliacién entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral v flujos de efectivo
previamente informados de Compafiia Naviera Agmaresa S, A.:

3.3.1 Conciliacidn del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2610
Diciembre 31, Enero 1

2010 20i0
(en U.S. délares)

»

Patrimonio de acuerdo a PCGA antericres informado
previamente 3,578,645 3,578,645

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de inversiones en

subsidiarias (1) (108.801)
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 3,482,138 3,578,645

3.3.2 Cenciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

{en U.S dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 12,474
Ajustes por la conversién a NIIF:
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias (1) {108.801)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (96.327)

a) Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de inversiones en subsidiarias: Segin NIIF, la Compaiiia debe
contabilizar las inversiones en subsidiarias y asociadas al costo.o de acuerdo a
NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA
anteriores, para la medicion de las inversiones en subsidiarias, se utilizaba el
método de participacidn. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio,
fue una disminucidn en los saldos de inversiones en subsidiarias, en resultados

-11 -




acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lag NIIF y en log
resultados del afio 2010 por US$108,801.

b) Reclasificacion entre activos y/o pasivos - La Administracién de la Compafiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1;

Saldos a
Presentacion bajo Presentacién Diciembre 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en U.S. d6lares)
Crédito tributario  Incluido en Incluido en
deimpuestoala  cuentas por activos por
renta cobrar y otras impuestos
cuentas por corrientes
cobrar 79,929 74,852
Impuestos por Incluido en Incluido en
pagar cuentas por pasivos por
pagar y otras impuestos
cuentas por corrientes 34,588
Reserva de Presentado en Reclasificada a
capital reserva de capital resultados
acumuladas 2,972,758 2,972,758

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S. délares)
Compaiiias relacionadas, nota 11 3,179,745 3,146,553 3,103,983
Otras ‘ 3.654 951 61
Total 3,183,399 3.147,505 3.104.044

-12-




5.

7.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Compafifa

Naportec S. A.

Electroquil S. A.

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
Actividad % de 011 2010 2010
Principal Participacién
(en U.S. ddlares)
Naviera 95.99 3,691,477 3,691,477 3,691,477
Generacidn y
comercializacion
de energia 0.33 20,532 20,532 20,532

3,712,000 3,712,009 3,712,009

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de Compafiia Naviera Agmaresa S. A. no
se presentan consolidados con su compafifa subsidiaria, en razén de que Compafiia Naviera Agmaresa
S. A. al ser una compafiia poseida mayoritariamente por otra Compaiifa, no requiere presentar estados
financieros consolidados, tal como lo establecen las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Durante el affo 2011 y 2010, la Compafiia no ha recibido dividendos relacicnados por la inversion en
acciones en compaiiias subsidiarias y asociadas.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar €5 ¢omo sigue:

Compafiias relacionadas, nota 11

Proveedores
Sobregiro bancario

Total

IMPUESTOS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S. délares)

3,538,011 3,418,862 3,339,191
3,710 4,323
995

3542716 342318 3339191

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€5 COmo sigue:
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7.2

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S, dblares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 80,350 79,692 74,615
Anticipo del Impuesto a la renta 237 237 237
Total 80,587 12,929 74852
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar (1) 35,245 34,588
Impuesto al valor agregado — IV A por pagar 54 1,005
Retenciones en la fuente de impuesto a fa renta 109 107 104
Total 35,408 35,700 104

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacidn (15% para el afio 2010).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad seglin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Pérdida segin estados financieros antes de

impuesto a la renta, NIIF (41,764) (61,739)
Mas ajustes adopcidn NIIF por primera vez . 108.801
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta (41,764) 47,062
Gastos no deducibles 1,997 26,897
Ingresos exentos (108.801)
Pérdida del ejercicio (39,766) (34.842)

Anticipo calculado (1)

35245 34,588

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ia suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compatfiia tuvo pérdida, por tal motivo, no hubo impuesto a la renta
causado del afio; sin embargo, la Compafiia determind un anticipo de impuesto a la renta de
US$35,245. Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados el anticipo como
equivalente al impuesto a [a renta minimo,
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7.3

7.4

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revisién las declaracicnes de los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta.- L.os movimientos de la provisién para el
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Safdos al comienzo del afio 34,588
Provisién del afio 35,245 34,588
Pagos efectuados (34,588)
Saldo al fin de afio 35,245 34,588

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnice de la Produccidon - Con fecha diciembre 29 de 2010
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afioc 2012y 22% a partir del afio
2013.

« Deduccion del 100% adicional para el céleulo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos, el incremento del 2% al 5% en la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2011,
no superaron el importe acumulado mencionado.
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9. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa 160,000 acciones ordinarias con valor
nominal unitario de US$0.04.

Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados — distribuibles 531,721 608,730 596,256
Resultados acumulados provenientes de la
Adopci6én por primera vez de las NIIF (108,801) (108,801)
Reserva de capital 2,972,758 2972758 2,972,758
Total 3,395,678 3,472,687 3,569,014

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los saldos
segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo

deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo gjercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Reserva de Capital — Los saldos acreedores de las reservas de capital podrén ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podran ser devueltos en el caso de [a liquidacién de 1a Compadiia.
10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Activos Financieros:

Caja y banco 1,761 27,035
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
(Nota 4) 3,183,399 3,147,504 3,104,044
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Total 3,183,399 3,149,265 3,131,079

Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar y otras pagar por pagar

(Nota 6) 3,542,716 3,423,185 3,339,191

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

2011 2010

(en U, S. ddlares)
Cuentas por Cobrar:

Exterior:

Dole Fresh Fruit International Ltd. 3,114,496 3,081,304

Standard Fruit de Honduras 64,249 64,249
Locales:

Friocont S, A, 1,000 1.000
Total 3179745 3,146,553
Cuentas por Pagar:

Exterior:

Standard Fruit de Costa Rica 62,152 62,152

Inversiones Agrica S. A. 47,790 47,790

Standar Fruit de Guatemala 30,224 30,224
Locales:

Logistica Bananera S. A. Logban 1,948,360

Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 1,909,483

Naportec S, A. 1,363,254 1,294,182

Otras 86.231 75,031
Total 3,238,011 3,418,862

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por pagar a Compafiias relacionadas
locales no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

Durante el afio 2011, Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. Ubesa realizd la transferencia de sus
activos y pasivos a Logistica Bananera S. A. El efecto de ésta, fue la disminucién de la cuenta por
pagar de Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. Ubesa y el aumento del saldo en Logistica Bananera
S. A

La cuenta por cobrar a Dole Fresh Fruit International Ltd. proviene de los servicios administrativos
prestados en aiios anteriores por Compafiia Naviera Agmaresa S. A. En Junio del 2009, la

Administracién de la Compatiia decidi6é discontinuar tales operaciones, nota 1.

Adicionalmente, la Compaiiia recibe de recursos de Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
principalmente para el pago de impuestos y cubrir gastos administrativos.
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12.

~ En septiembre 6 del 2002, Bananapuerto entregd las instalaciones del puerto a Compafiia Naviera

CONTRATOS

Civil de Operacidn y Administracion — En junio 4 de 1999, la Compafiia suscribié contrato con
Bananapuerto Puerto Bananero S. A., mediante el cual ésta le encarga la administracién y operacién
del puerto de su propiedad; para el cumplimiento del contrato, Bananapuerto entregé las instalaciones,
maquinarias, oficinas y bodegas para que a partir de la firma del acta de entrega - recepcién de las
instalaciones, la Compafiia Naviera Agmaresa S. A. las utilice en el manejo y operacion de! puerto.
Los honorarios que recibira la Compafiia serdn las tarifas que se perciban de los barcos que acoderen
en el puerto.

Agmaresa S. A., mediante la suscripcion de la correspondiente acta de entrega — recepcidn.

En septiembre 9 del 2002, se realizé medificacion al “Contrato civil de operacion y administracién”,
mediante el cual Bananapuerto y Agmaresa acordaron ceder los derechos y obligaciones, adquiridos a
la firma del contrato, a favor de Naportec S. A.

13.CONTINGENCIAS

14.

15.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia mantiene en la procuracién judicial juicios laborales
planteados por ex - trabajadores en contra de la Compaiifa Naviera Agmaresa S. A. por un total de
US$4.5 millones. Los juicios laborales se encuentran en diferentes instancias judiciales y en criterio
de los asesores legales, la fecha de resolucion y la cuantia maxima de los pasivos que estos causarin
para la Compaiifa es incierta. En caso de existir una resolucién desfavorable, los importes a pagar a
los demandantes seran asumidos por la compaiiia relacionada Dole Fresh Fruit International Ltd.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (Julio 12 del
2012) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas en julie 10 del 2012 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la
Compatfifa, los estados financieros (no consolidados) serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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