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INFORMACION GENERAL

Empresas Pinto S.A. se constituyé en Quito-Ecuador el 23 de Abril de 1975 e inscrita en el Registro A
Mercantil el 14 de Agosto del mismo afio, con el nombre de Fabrica Hilados y Tejidos San Miguel S.A.; el
22 de Enero del 2001 se protocolizd la fusion de la Compafiia con "PRINTOTEX”, “COMERTEX" y
“MAQUILATEX" y cambio su denominacion a‘ EMPRESAS PINTO COMERTEX S. A.; vy, La
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 04.'Q.IJ 1096 del
17 de marzo del 2004 autorizé el cambio de denominacién a EMPRESAS PINTO S. A.. La Compafiia
tiene por objeto la fabricacion de toda clase de tejidos, hilados, confecciones, empleando de preferencia

como materia prima; algodén, fibras sintéticas, y sus mezclas de origen nacional o importado.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la

Compaiiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros (separados) de la
Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente para los

afios presentados.

BASES DE PRESENTACION Y REVELACION

Los estados financieros (separados) adjuntos de Empresas Pinto 5.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 20153, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afio terminade a esa fecha y sus respectivas notas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF y surgen de
los registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo ¥ en determinados

casos al valor razonable segin las politicas contables aplicadas.

Conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Empresas Pinto S.A.
prepard estados financieros consolidados. Los estados financieros separados adjuntos se emitieron por

requerimientos legales locales (Ver nota 9).
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JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estos juicios v estimaciones se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fisturos que se consideran razonables de
acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces

seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado fa mejor estimacién y criterio para su

reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacién con hechos futures propensos a variaciones a la fecha de
los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos

en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacién:

Vida 1til de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo se registra bajo el modelo del
reavallio y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida 1til estimada de dichos activos. BEn
aquellos casos en los que se puedan determinar que 1a vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
iiti] restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia ha determinado que la vida util actual de
los activos responde al patrén esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacicn al 31

de diciembre del 2015 &s razonable.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaiiia estima que no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros,
Sobre una base anual, v cuando se detecta la existencia de algin indicio de deterioro, la Compafiia efectia
las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los

activos.

Estimacién de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacién de [a antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio

y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimacion para
inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado de un estudio
efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histérica de la Compailia y aquellos
productos identificados como daiiados en las tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la gerencia
considera que la estimaci6n realizada por la compatfifa para cubrir este tipo de circunstancias adversas es

razonable y responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios.
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Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos ¥ pasivos por impuesto a la renta
diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de

la Compaiiia, considerando para esto las disposiciones legales vigentes.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se
determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada

fecha de clerre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconecidos en los estados financieros comprenden ¢l efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los

sobregiros bancarios son presentados come pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor valor, entre el costo y su valor neto de realizacién (VNR).

Este importe representa el precic de venta estimado menos los costos necesarios para su disposicidn.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada

en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccidn o venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los costos de
importacién capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacidn financiera menos los
descuentos realizados en base a la negociacidén y mas todos los costos necesarios para dejar al inventario

apto para ser vendido o utilizado.
Los rubros que comporen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de
adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta, expresado

en ddlares americanos al cierre del gjercicio.
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PROPIEDAD.PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran para
su use en la administracién, comercializacidn, prestacion del servicio y su vida atil sea superior & un afio.
En cuanto a la politica monetaria, la compaifiia evaluaré un monto razonable para los activos adquiridos en

grupo o en cenjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran

inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados par concepto de la
adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos necesarios para dejar al

activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan propiedad, planta vy equipo, se debera considerar los costos de mano de obra,

materiales, honerarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccién del bien.

Adicionalmente, se consideraré como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos calificados, asi como los costos que representen las

obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar estos dos iltimos conceptos.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y
maquinatias son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y et importe acumulado de las pérdidas por deterioro

de valor.

Cuando el activo incrementa su importe producto de las revaluaciones este importe se reconoce como
parte de los resultados integrales se acumula en el patrimonio bajo el concepto de reserva por valuacién de
activos propiedad, planta y equipo. Si existe una disminucidn en relacion a revallos anteriores, el
incremento previo se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias es registrada en
resultados en 12 medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidn

relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios y maquinarias incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo y de forma parcial a

medida en que el activo es depreciado en base a su importe revaluado. Estas transferencias no pasan por

los resultados del ejercicio.
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Los efectos de la revaluacién de propiedad, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se

contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera

materialmente del que se habria calsulado utilizando los valores razonables ai final de cada perfodo.

El resto de activos se miden aplicando el modelo del costo menos la depreciacion acumulada, menos

cualquier pérdida por deterioro

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.
Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser remplazado, €ste es dado
de baja reconociendo su efecto en resultados ¥ se reconoce como activo el nuevo componente de

propiedad, planta y equipo.

M¢étodo de depreciacion, vida 4til y valor residual.- El costo y costo revaluado de la prepiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida qtil, el valor residual yvel
método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndogelos tomar tnicamente como guia de un
promedio normal y razonable de la utilizacidn de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada
periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion

contable.

Las vidas dtiles para cada grupo significativo de activos se presentan en €l siguiente detalle:

Vida qtil
Grupo de activos (en aiios)
Edificios 40
Muebles, enseres, equipos de oficina ¥ maquinaria Entre 10 y 20
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios para construir el
activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en que el activo se encuentre apto para
ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la gerencia, este activo se comenzaré a depreciar

por la vida util razonable que de acuerdo a la expectativa de uso se estime conveniente.

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, robo y/o

hurto provecado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
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venta de una partida de propiedad, muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en &f resultado del periodo. Las
ganancias (pérdidas) generadas por la venta de propiedades, planta y equipos no se clasificaran como

ingresos (gastos) ordinarios sino como utilidad (pérdida) en venta de activos fijos fuera de los ingresos

gastos) ordinarios.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialmente por su
costo. Posterior al reconocimiento inicial, fos activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el

método de linea recta sobre la vida ftil estimada del intangible.

La vida atil de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcién a su expectativa de uso. De

manera general, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida itil
Grupo de activos {en aiios)
Software 3y5s
Concesiones De acuerdo al contrato

La amortizacién de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida Gtil como un gasto y su

distribucidn sistemética se basa en la linea recta.

La vida Gti] estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo

reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

La vida 0til de los activos intangibles s estima en cero a menos que exista un mercado active donde
comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de su uso por parte

de la Compafiia.

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad

espera utilizar el activo.
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DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES

Al final de cada periodo, Empresas Pinto S.A. evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve
st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminucion en la revaluacion.

En los casos que aplique, los activos intangibles con una vida (til indefinida son sometidos a una
comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualguier indicio de que podria haberse

deteriorado su valor.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida

por deterioro se mangja como un aumento en la revaluacion

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Subsidiarias.- Son subsidiarias aqueHas entidades sobre las que Empresas Pinto S.A. tiene el poder para

gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Las inversiones en compaiiias subsidiarias se contabilizan en el estado de situacidn financiera al costo,
menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una subsidiaria en
exceso respecto a la participacidn de la Compaiiia se reconocen siempre y cuando 1 Compafifa haya
contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada. Para

determinar un posible deterioro se realiza el calculo por el método de realizacion.

Los resultados de las subsidiarias durante el afio se incluyen en el estado consolidado de resultado integral.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el

impuesto diferido.
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Ympuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto de impuesto corriente se calcula

utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a
la fecha del balance que nacen de la éomparacio’n entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores
en libros para propésitos del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por
todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en
que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos

generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele y se presentan
netos en los estados financieros. La Comparifa realiza la compensacidn de activos con pasives por
impuestos, solo si se tiene reconocido legaimente el derecho de compensarlos frente a la autoridad

tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el resultado del
afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera de los
resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera de ios resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién y es altamente probable gue tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econdmicos para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar 1a provision debe ser la mejor estimacién que represente el
monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada perfodo, considerando todos los riesgos y
las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que

se esperan incurrir al momenio de su cancelacion.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuaric).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis actuariales

aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta
que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el

pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacion
de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafiia en cada afic. Bl impatte de este beneficio se catcula
directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa del Cddigo de Trabajo y

disposiciones complementarias. El porcentaje para el cdlculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las vacaciones de
sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacidn de su servicio al final del periodo. Este beneficio
se liquida contra la provisidn constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su

derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en ¢l cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas derivados de
la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se pacta por acuerdo entre

las partes v se reconoce un gasto de forma lineat por el periodo estipulade en el acuerdo.

La compaiiia como arrendataria.- Los desembolsos por arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de 1a venta de bienes son
reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no

administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccidn

10
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y el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de

forma fiable.

Ingresos por prestacidn de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacidén del servicio se reconocen
de acuerdo a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en
los periodos contables en los cuales tiene fugar la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son
reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios econémicos y el grado de realizacion de la

transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son

devengados en funcidn del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos en funcién de su devengamiento independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, v se registran en el perfodo mas cercano en el gue se conocen.
ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaifiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos directamente
atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas por la Compafiia en las fechas en que realiza cada transaccién, siendo la fecha de
contratacidén, la fecha en la que ta Compafifa se compromete a comprar o vender un activo financiero. Los
principales activos financieros con los que cuenta la compafifa son las cuentas por cobrar comerciales,

documentos y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registrados por la Compafiia al costo
amortizado, menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resuktados
cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterigro. El periodo de recuperacion promedio

sobre la venta de bienes (inventario) es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de

las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto

los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

como activos no corrientes.

11



Empresas Pinfo S.A.
pNotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2015

2.16

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-El valor en libros del active financiero se reduce
por la pérdida por detericro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el

importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra Ia estimacion. Los cambios en el importe en libros

de la cuenta de estimacion se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiifa cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de 1os riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando retenjendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafifa ha asumido la obligacidn contractual

de pagarlos a uno o mds perceptores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de baja
cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra legal del cliente o

cuando no se espere obtener ningin beneficio econdmico.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la trensaccion incurridos. Bstos préstamos se registran subsecuentemente a su costo

amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

. un mercado activo.

Después del reconocirmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas fas

cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre- acordados.

Baja de un pasivo financiere.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaifiia cuando la
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, ta Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son

reconocidas en los resultados del afio en que gcurran.
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) Empresas Pinto S.A.
Motas a los Estados Financieros
Por el aio terminado al 31 de diciembre 2015

2.17 COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Comeo ntorma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida per alguna

norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencidn de Hquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en

resultados.

2.18 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados financieros de
la Comparifa:

Normas Enmendadas:

Ultima Vigencia Ult.
NIIF NIIF VIGENTES Enmienda Enm.
NITF 5 IFRS 5 A'ctwos 1o Cor‘rmntcs Mantenidos para la Venta sep-14 ene-16
y Operaciones Discontinuadas
. . . ene-16
NHF 7 IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar sep-14 ene-18
NIIF 9 IFRS 9 Instrumentos Financieros nov-13 ene-18
NIIF 10 IFRS 1{} Estados Financieros Consolidados sep-14 ene-16
NITF 11 IFRS 11 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16
NIIF 12 IFRS 12 I.nformacién a Revelar sobre Participaciones en dic-14 ene-16
Otras Entidades
NITF 14 IFRS 14 Cuentas de diferimientos de actividades ene-14 ene-16
reguladas
NIC 1 1AS 1 Presentacién de Estades Financieros dic-14 ene-16
NIC 16 [AS 16 Propiedades, Planta y Equipo Jjun-14 ene-16
NIC 19 TAS 19 Beneficios a los Empleados sep-14 ene-16
NIC 28 IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos dic-14 ene-16
NIC 34 IAS 34 Informacién Financiera Intermedia sep-14 ene-16
NIC 38 IAS 38 Activos Intangibles may-14 ene-16
IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
. . -13 ene-18
NIC 39 v Medicién (Aplica con NIIF 9) nov
NIC 41 1AS 41 Agricultura jun-14 ene-16

Interpretaciones Nuevas

CINIIF 21 Gravamenes



Empresas Pinto S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el ariio terminado al 31 de diciembre 2015

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31
DE DICIEMBRE DEL 2015

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aliin no son efectivas:

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 1

WNIIF 7

NIIF &

NIIF 10

NIF 11

NIIF 14
NOF 15

NIC 38
NIC 16

NIC16
NIC41

NIC 28

NIC 39

Exencion del requerimiento para re-emitir la informacién

comparativa para la NIIF 9

Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que
resultan de la introduccién sobre la contabilidad de cobertura en
laNIIF ©

Instrumentos financieros:

Enmiendas para aclarar la contabilidad para [a pérdida de control
de una subsidiaria cuando esta no constituya un negocio

Enmiendas para aclarar [a contabilidad para la adquisicion de un
interés en una operacidn conjunta cuando la actividad constituye
un negocio

Cuentas regulatorias diferidas

Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes

Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que
producen frutos agricolas

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de control
de una subsidiaria cuando esta no constituya un negocio
Enmiendas a la contabilidad de coberturas

Mejoramientos a anuales Ciclo 2010-2012
Mejoramientos a anuales Ciclo 2011-2013

Efectivaa

partir de

Concurrente con
la adopcidén de la
NIIF 9

Concurrente con
la adopcidn de la
NIIF 9

Enero 1, 2018

Enero 1. 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Concurrente con
la adopcidn de la
NIIF 9

Julio 1,2014
Julio 1,2014
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3.

Empresas Pinto S.A.

MNotas a ios Estados Financieros
Por ¢! afio terminado al 31 de diciembre 2015

EFECTIVOY BANCOS

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

2015 2014
(en 1.8, dolares)
Caja mayor 77,789 111,304
Fondo fijo 11,210 11,610
Bancos 921,399 455,569
Fideicomisos 100,332 309,125
Subtotal 1,110,731 887,608
Sobregiro bancario 0 0
Total 1,110,731 887,608

Al 31 de diciembre de 20135 y 2014 no existian restriccicnes de uso sobre los saldos de efectivo.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera,

por tratarse de operaciones automdticas que se deben cubrir en menos de 30 dias por lo que le hace parte

del flujo corriente.

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior:
Compafiias no relacionadas
Compafiias relacionadas(Nota 21
Pinto Colombia
Pinto Peril
Clientes locales:
Compafifas relacionadas (Nota 21):
Capiluz
Comenor
Ditex
Compaifiias no relacionadas:
Aliaxa
Carvallo
Tadeve
Dayito

01

(en U.S. délares)

184,031

738,611

13,500
29,061
922

276,881

133,443
56,542

1]

01

4

266,956

303,947
730,900

10,084
30,769
1,086

75,557
181,804
128,220

60,180
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Empresas Pinto S.A.
Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2015

Guerrero Medina Cristina Israel
Hamisth Andino Cia. Ltda,
Normitex Cia. Ltda.

Mejia Ruales Rosa Mercedes
Costa Costa Augusto Eduardo
Maefn S.A.

Casasia Representaciones y Proyectos 5.A.

Supermercados la Favorita

Clientes varios

Provision de cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrat:
Anticipo proveedores
Empleados

Depdsitos en garantia
Documentos por cobrar Corpei
Varios
Total

CLASIFICACION:
Corrientes

™o corrientes
Total

68,958
94,780 64,534
145,110 80,361
65,347 68,484
62,050
141,536
101,820 79,021
60,166 56,404
391,510 296,443
(58,286) (41,400)
2,505,982 2,393,343
111,298 118,476
41,034 49,657
76,333 76,307
302,360 498 364
3,037,507 3,136,152
2,960,674 3,059,845
76,833 76,307
3,037,507 3,136,152

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 80 dias a los distribuidores
contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningdn descuento
por pronto pago, no generan intereses v son recuperables en la moneda de funcional de los estados

financieros.

La Compafiia mantiene una provisidn para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera adecuado
de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigitedad de fas cuentas por cobrar y 1a
situacién de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provisién en los

estados financieros,

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en [ibros de las cuentas por cobrar de comerciales y

otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Empresas Pinfo 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afto terminado 2l 31 de diciembre 2015

5. INVENTARIOQOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 2014
(en U.S. délares)
Inv. Materia Prima 1,304,810 1,404,104
Inv. Productos Terminados 3,623,978 4,186,425
Inv. Productos en Proceso 593,460 593,501
Otros Inventarios 50,494 88,225
Mercaderias en Transito 95,009 420,423
Prov. de Inventarios (771,890) (723,413)
Total 4,895,861 5,969,264
La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
El movimiento de la provisién de inventarios por obsolescencia se compone de:
201 2014
{en U.S. détares)
Saldos al inicio del afio (723.413) (723,413)
Provision 98,366 -
Castigos (bajas) (49,890) -
Saldos al final de! afio {771,890) (723,413)
6. PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:
2015 2014
(en 1.S. ddlares)
Publicidad decoraciones 311,151 482,622
Seguros 62,744 95,110
Uniformes - 10,419
373,895 588,150
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Empresas Pinto S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2015

7. PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2015 201

(en U.S. dolares)

Costo 16,493,430 12,801,970
Depreciacion Acumulada (3,942.991) (3,621,639
Importe Neto 12,550,439 9,180,332
Terrenos 6,173,833 6,173,333
Edificios 4,186,682 4,335,321
Magquinaria 1,868,894 2,021,456
Muebles y enseres y oficina 232,372 167.573
Vehiculos 19,906 90,236
Equipos de Computacidn 27,331 12,851
Mejoras 41,420 700

12,550,439 12,801,970
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8.

Empresas Pinto S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afc terminado al 31 de diciembre 2015

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

Derechos de Concesiones (1)
Costo Software
Amortizacién Acumulada
Total

2015

201

{en 1J.S. ddlares)

994,349.18 1,123,624.96
754,759.71 650,772.71
(959,407.60) (898,418.05)
789,701.29 875.979.62

El gasto amortizacion se incluye en la partida gasto amortizacion en el estado de resultado integral.

1) La Compafiia ha celebrado contratos de concesidn comercial en los cuales el concedente tienen a

bien otorgar al concesionario la concesion para explotar comercialmente locales comerciales, a

cambio de un precio el cual consta de un valor inicial de concesién (VIC),y de un valor mensual de

concesion (VMC) estos son fijados en base a la superficie del inmueble, los valores pueden ser

reajustados conforme lo estipula cada contrato, los concesionarios convienen en sujetarse

estrictamente a todas las disposiciones v demds normas establecidas por las partes.

Las concesiones vigentes al momento son las siguientes:

CONCESION OTORGADA POR | Vdorlmicial | Fechade | Fechade | Adosde
de concesién inicio término vigencia

Concesidon CC Los Chillos 235,089 08/06/2005 06/06/2015 10
Concesion Condado 68,270 01/09/2007 31/08/2017 10
Concesiones El Recreo 79,751 01/12/2007 28/11/2017 10
Concesion Mall Los Andes Ambato 75,620 01/02/2008 29/01/2018 10
Concesion Quicentro Sur 184,734 01/08/2010 29/07/2020 10
Concesién Aeropuerto 3,646 01/02/2015 31/03/2015 1
Concesién Planta Alta CCI 12,000 31/08/2015 31/07/2015 1
Concesiones Escala Royal Plaza
Inmodiamante 149,709 07/12/2012 05/12/2022 10
Concesién Mall del Sol 50,796 01/12/2012 30/11/2017 5
Concesién Mall Rio 32,400 08/05/2012 06/03/2022 10
Concesion C.C. el Jardin 62,800 (01/01/2013 31/12/2017 5
Conseciones CC Mall Sol Kids 33,534 12/11/2014 31/01/2020 5
Congcesiones Librimundi 6.000 08/05/2015 08/05/2018 3
TOTAL 994,349
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9.

Empresas Pinto S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio ferminado al 31 de diciembre 2015

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre det 2013
Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adiciones

Bajas

Saidos al 31 de diciembre del 2015

Amortizacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Amortizacion
Bajas / ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Amortizacion
Bajas / ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Total Neto

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Concesiones Software Total
1,071,149 314,758 1,385,907
115,006 336,014 451,020
(62,530} - (62,530)
1,123,625 650,772 1,774,397
21,646 103,988 125,634
(150,922) - (150,922)
994,349 754,760 1,749,109
503,928 308,312 812,240
143,206 3,279 146,485
(60,309) 2 (60,307)
586,825 311,593 898,418
128,330 2,110 130,440
(69,450) - (69,450}
645,705 313,703 959,408
348,644 441,057 789,701

E! siguiente es un detalle de las inversiones en subsidiarias que tiene la compatiia al 31 de diciembre es

como sigue:

Nombre de Subsidiaria

Ditex Cia. Ltda.

Comercializadora Capiluz Cia. Ltda.
Comenor S.A.

Pinto Perl S.A.

Pinto Colombia S.A.S.

Provisién deterioro

Proporcidn de
Participacion
Accionaria y Poder

de Voto Saldo Contable
2015 2014 2015 2014
% (en U.S. ddlares)
47.50 47.5 32250 65,907
50.00 50 342318 342318
50,00 50 25,000 25,000
99.00 99 3,584,830 3,584,836
100.00 100 3,788,539 3,442,276
(2,926,564 (2,940,221)
4,866,378 4,520,115
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10.

Empresas Pinto S.A.
Notas a los Estados Financieros
Par el afio terminado al 31 de diciembre 2015

Al 31 de diciembre del 2015, Empresas Pinto S.A., mantiene inversiones en sus compaifiias subsidiarias
Pinto Per(t y Pinto Colombia, en las cuales posee una participacion accionaria del 99% v 100%
respectivamente. Ademas se realizd inversiones en la empresa Capiluz y Comenor por ef 50% de
participacidn accionaria cada una. La entidad presenta estados financieros consolidados con sus
subsidiarias aplicando lo que establece la NIIF 10 Estados Financieros Consclidados, sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Empresas Pinto S.A. reporta los presentes estados
financieros separados tal como lo establece la NIC 27 Estados Financieros Separados vigente desde el 01

de enero de 2013.

En los estados financieros no consolidados, estas inversiones se miden al costo menos deterioro del valor

de los activos. _

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2015 2014
No No
Institucién Financiera Corriente corriente Corriente cotriente
{en U.S. délares)
Produbanco (1) 1,057,572 620,678 1,087,650 538,935
Bolivariano (2) 490,160 - 541,507 -
Pichincha (3) 492 498 1,236,412 1,474,259 1,932,973
Diners Club (4) 132,121 - 211,230 132,121
CFN (%) 484 621 1,349,208 1,000,000 -
Banco de Guayaquil (6) 113,000 - 300,000 -
Interés por pagar 122,590 78,685 -
Total 2,892,862 3,206,296 4,693,331 2,604,029

(1) Préstamos otorgados por Produbanco con una tasa de interés nominal promedio anual del 8.95%,

los mismos que se encuentran avalados con la garantia personal del ingeniero Carlos Mauricio

Pinto y Carla Pinto Gonzalez; y 1a hipoteca comercial de terreno y construccidn, valor actual de
USD 3,903,000,
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Empresas Pinto $. A,
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2015

Plazo Saldo Tasa Fecha Fecha Interés Interés
No. Documento  dias  Préstamo %  Concesién Vencimiento Generado provisionado
10100322207000 1,080 542,185 8.95 29/04/2015.  18/04/2018 32,330
10100322648000 720 1,136,065  8.95 29/04/2015  24/04/2017 - 67,783
(2) Préstamo hipotecario comercial otorgados por el Banco Bolivariano.,
No.
Operacién/ Plazo Saldo Tasa Fecha Fecha Interés Interés
tramite dias  Préstamo %o Concesién Vencimiento Generado provisionado
0500024679 547 490,160 8,82 07/05/2015  04/11/2016 22,322 3,609

Detalle de 1a Garantia:

Beneficiario Valor Garantia

Bien o Activo en Garantia

Planta Quito Arrendamiento Las Violetas
Banco Bolivariano

2.147.232

Bodegas 1,2,4 Almacenes 13,14,15,16

(3) Préstamo otorgado por el Banco del Pichincha a una tasa de interés nominai promedio de 8.92%.

No.
Operacién/  Plazo Saldo Tasa Fecha Fecha Interés . Intereses
tramite dias Préstamo Yo Concesion

Vencimiento Generado provisionados
24/04/2017 96.931

191638201 720 1,728,910 8,92  05/05/2015

12,275
Detalle de garantias:

Valor

.. Tipo
Beneficiario P

. , Bien o Activo en Garantia
Garantia Garantia

Banco de! 3.220.371 | Hipotecari Taller Otavalo, Oficinas Rio Cocay
Pichincha B P @ Amazonas, Fideicomiso Fideval
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(4) Préstamo realizado con Diners Club a una tasa de interés promedio de 9.76%

No.
Operacion/ Plazo Saldo Tasa Fecha Fecha Interés Interés
tramite dias Préstamo %o Concesién  Vencimiento Generade Provisionado

2730 132,121 9,76% 21/10/2014  20/10/2016 20.677 358

(5) Préstamos realizados con la Corporacion Financiera Nacional, con una tasa de interés promedio
de 8.67%.

No.
Operacién/ Plazo Saldo Fecha Fecha Interés Interés
tramite dias Préstamo Tasa % Concesion Vencimiento Generado Provisionado
163262 2520 095,238 8,3249% 17/04/2015 15/05/2021 56.071 3,720
160999 1080 288,880 9,0638% 09/02/2015 24/01/2018 26.514 1,705

165536 1030 550,000 8,6211% 30/12/2015 14/12/2018 - -

Detalle de garantias:

.. Valor ) . .
Beneficiario , Bien o Activo en Garantia
Garantia
CFN 567.618 Producto Terminado
CFN 1.427.699 Maquinaria
T . _ . .
CEN 293,296 erreno Y_arquISrasj Marla'Jose Y
Carla Pinto Gonzatez Artigas

(6) Préstamo otorgado el 03 de diciembre del 2015 por el Banco de Guayaquil por USD 113,000 con

una tasa de interés del 8,96% a un plazo de 32 dias, fecha de vencimiento el 4 de enero del 2016,
se ha provisionado el pago de intereses por USD 787.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma sigue:

)
—
h
|

014

(en U.S. ddlares)

|

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior:
Compaifiias relacionadas (Nota 21):

Empresas Pinto Perti S.A. 894,852 769,541
Empresas Pinte Colombia $.A.S. 136,717 180,378
Compaifiias no relacionadas:

Algodonera Peruana 432,990 532,092
South Enterprice 15,018 15,018
Full Package 144,555 281,709
Pietri 102,980 158,075
BuhlerQuality 144,524 411,485
Filasur 472978

Varios 58,394 61,207

Proveedores locales:
Compafiias relacionadas (Nota 21):

Disefio Textil Ditex Cia. Ltda. 213,516 203,837
Compafiias no relacionadas:
Fabricator -
Carlos Lopez -
Liberty Seguros 93,420 113,938
Hilacril S.A. 45,451 100,224
Alexa Tejidos Cia. Ltda. 154,670
Servicios Profesionales Cima-E S.A. 118,961
Exportmoda Cia. Ltda. 60,558
Varios 1,381,822 860,709

Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas (Nota 21):

Carla Pinto 10,501 35,010
Dividendog por Pagar 468,149 468,149
Mauricio Pinto 249171 219,369
Maria José Pinto 14,117 200
Gonzales Artigas Susana 5,096
Empleados 218,425 221,818
IESS . 134,898 166,094
Total 5,571,760 4,822,852
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IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasives por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se resurmen
seguidamente:

2015 014

{en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente 91,304 98.183

Pasivos por impuestos corrientes

IVA por pagar 268,070 316,015
ICE por pagar 26 93
Impuesto a la salida de divisas 102,650 71,712
Retenciones en la fuenie [IVA 22,865 36,051
Retenciones en la fuente renta 18,934 36,867
Impuesto a la renta empresa

Total 412,546 460,738

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se calcula a la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion respectivamente.

La Compafiia al 31 de diciembre det 2015 ¥ 2014, para medir sus actives y pasivos por impuestos diferidos

utilizd la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en el periodo (22%}).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la pérdida segin estados

financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Perdida antes de impuesto a la renta (12,814) (324.214)
Diferencias Permanentes:

Otras rentas exentas {68,793}

Gastos no deducibles 750,332 475,757
(astos incurridos para generar jingresos exentos 26,858

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 6,290

Deducciones adicionales {34,336) (16,992)
Total diferencias permanentes 667,537 (65,449)

Diferencias Temporarias:
Generacién (Reversion)

Por valor netg realizable de inventarios 98,366
Amortizacién perdidas tributarias afios anteriores (187,090)
Total diferencias temporarias (88,723)
Utilidad / (Perdida} gravable 578,814 (65,449)
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Impuesto Causado 127,339

Anticipo calculado impuesto a la renta cargado a Resultados 227,988 298,205
Impuesto a la renta diferido (56,608) (88.655)
Total 171,380 209,549

(i) El anticipo minimo calculado para el gjercicio 2013 fue de USD 227,988, no genera impuesto a la
renta causado; en consecuencia, la Compafiia registrd USD 227,998 en resultados como impuesto a

la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el efecto, son

susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. dblares

Saldos al comienzo del afio (98,183) (122,798)
Pagos anticipo - (23,553)
Provisién del afio 227,988 298,205
Retenciones en la fuente del gjercicio (201,315) (250,037)
Crédito tributario impuesto salida de divisas (19,794)

Saldos al fin del afio (91,304) {98,183)

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferides fueron

como sigue:
2014 2013
Reconocido Reconocido
Saldos Inicio en Saldos fin de en Saldo al fin
del Afio Resultados afio Resultados del afio
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos
Provisién de inventarios por
deterioro 159,150.96 - 159,150.96 10,664.76 169,815.72
Jubilacion Patronal 60,597.94 12,993.60 73,591.54 (73,591.54) -
Provision Perdidas afios anteriores 83,621.28 §3,621.28
219,748.90 12,993.60 232,742.51 (62,926.79) 253,437.00
Pasivos por impuestos diferidos
Reavaluos (923,465.61) 74,752.87  (84R8,712.74) 33,153.26 (815,559.48)
Depreciacion Vehiculos
administrativos (3,669.03) 908.75 {2,760.30) 2,760.30 0.00
(927,134.66) 75,661.62 (851,473.04) 35,913.56  (815,559.47)
Total Impuestos diferidos Neto (707,385.76) 88,655.22  (618,730.53) (27,013.23) (562,122.48)
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Precios de Transferencia.-Al 31 de diciembre del 2015 de acuerdo los montos dictaminados por la

administracién tributaria la empresa no es obligada a presentar el anexo de precios de transferencia asi
como tampoco es exigida la presentacion del informe de precios de trasferencia, la Compafiia efectud sus
transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y participacion accionaria

fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

015 2014

(en U.S. dolares)

Beneficios sociales y total 346,216 339,876

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe [a obligacién
por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la

Jjubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada

uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o0 empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del gjercicio y estan sustentadas en un estudio

actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos s;a detalla seguidamente:

Provisién por contrato colectivo.- La empresa entregara un incentive econdmico por afios de servicio a
los trabajadores (Art. 30 del Contrato Colective)

Al cumplir 10 afios de trabajo un bono dnico de USD 25

Al camplir 15 afios de trabajo un bono dnico de USD 35

Al cumplir 20 afios de trabajo un bono tnico de USD 45
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2015 2014
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 2,891,081 3,172,596
Provision por desahucio 275,653 384,054
; Provision contrato colectivo 3,803 6,596
Total 3,170,538 3,563,246

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos al inicio del afio
Costo del periodo corriente
Costo financiero

Pérdida actuarial

Efecto de liquidaciones
anticipadas

Beneficios pagados

Saldos al final del afio

Saldos al inicio del afio
Costo del periodo corriente
Costo financiero

Pérdida actuarial

Efecto de liquidaciones
anticipadas

Beneficios pagados

Saldos al final del afio

2015
Contrato Jubilacién Provisidn por

Colectivo Patronal desahucio Total
6,596 3,172,596 384,054 3,563,246
1,525 189,544 33,711 224,780
431 198,769 24,358 223,558
(3,958) (445,584) (124,349) (573.891)
{720) (83,372) - (84,092)
{70) (140,874) {42,121) (183,065)
3,803 2,891,080 275,653 3,170,537

2014
Contrato Jubilacién Provisién por

Colectivo Patronal desahucio Total
- 2,848,764 385,914 3,234,678
6,165 204,825 36,725 247,715
431 191,670 26,243 218,344
130,676 (20,746) 109,930
(54,809) - (54.809)
(148,530) (44,082) (192,612}
6,596 3,172,596 384,054 3,563,246
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de benefictos
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en [a
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipatesis reflejan el valor de dinere a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago

de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2015 2014

%
Tasa(s) de descuento 5.50 6.54
Tasa(s) esperada de incremento salarial 2.00 3
Tasafs) de incremento de pensiones (1} - 2.3
Tabla de rotacién (promedio) 7.00 14.79

(1) De acuerdo al estudio actuarial realizado por Consultores Matematicos Asociados Macromath Cia.
Litda., para el caso de jubilacién patronal por tratarse de una reserva que no se destina a cuentas de
inversidn en un sistema financiero, no se encuentran expuestas a deterioro ni a un incremento de

pensiones proyectado 1o cual no modifica el valor en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos relacionados con los

instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de [a Compafiia permiten identificar y analizar los riesgos,

determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su apiicacion de manera efectiva.
Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus obligaciones

contractuales.

La Compafifa mantiene una cartera diversificada, la distribucion de sus productos lo hace a nivel nacional.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédite dentro de la Compatiia.
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Riesgo de liquidez
L.a Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién de liquidez
recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar,

otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales,

Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia realiza la totalidad de sus operaciones en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica,

moneda de curso legal en el pals, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de

cambioc en los estados financieros

Riesgo de gestién de ecapital
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuacién del capital de 1a Compaiifa es monitoreada usando los ratios establecidos por la

gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de ia Compaiiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la Compafiia para
continuar operando de manera que contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros

participantes; v, mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de mangjo de capital en
la Compafiia. ‘
A continuacidn se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la Compariia:

2015 2014

(en U.S. délares)
Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 1,110,731 887,608
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 3,037,507 3,136,152
Total 4,148,238 4,023,761

Pasivos financieros al costo amortizado:

Sobregiro bancario (Nota 3) 0.00 0.00
Obligaciones financieras (Nota 10) 6,099,159 7,297,359
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 5,571,760 4,822,852
Pasivo no corriente 2,592 39,544
Total 11,673,510 12,159,755
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PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social es de USD 3,567,000 que corresponden a tres millones
quinientos sesenta y siete mil acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1,00, Se encuentran

totalmente pagadas.

Utilidad por accién.- Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accitn es el

siguiente:
015 014
(en U.S. dolares)
Pérdida / Utilidad del pericdo (184,194.21) (733,764.03)
Promedio ponderado de nimerc de acciones 3,567,000.00 3,567,000.00
Pérdida / Utilidad bdsica por accidn (0.05) {0.21)

La utilidad basica por accién ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible, para el

namero promedio ponderade de acciones comunes en circulacion durante el gjercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por Jo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea apropiado
cormo reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las compafiias
andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no

es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa.
SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS

Segun la politica contable adoptada por la compafifa para medir sus terrenos y edifictos, se ha aplicado el
modelo del reavaldio, que consiste en medir estos bienes al importe revaluado menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro que se pudiera presentar. A su reconocimiento, el reavallio se
registrd como parte de los Otros Resultados Integrales. Al final del perfodo sobre el que se informa, estos
activos no han sido vendidos y son conservados por la Compatfifa para su uso, por tanto, el Otro Resultado
Integral no se realizd y se ha transferido al patrimonio el efecto del reavalio de los activos contra esta

cuenta,

Segiin reglamentos societarios, esta reserva puede ser capitalizada, utilizada para compensar futyras

pérdidas o repartida a los accionistas en caso de disolucién de la Compafiia.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido

capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Un resumen de

los resultados acumulados es como sigue:

015 2014
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados (5,421,985.99) (4,688,221.96)
Reserva de capital 3,904,967.09 3,904,967.09
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 1,865,986.31 1,865,986.31
Utilidad / Pérdida del ejercicio (184,194.21) (733,764.03)
Total ' 164,773.20 348,967.41

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de reservas de

gjercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen subcuentas de los Resultados

Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

- Resultados Acumulados por Aplicacién de ias Normas Internacionales de Informacién

Financiera — NIEF.- Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de

informacion financiera NIIF, se registran en el patrimenio en el rubro "Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados
ordinarios y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre tos accionistas; sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacién de la compaiiia.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podré ser utilizado para compensar las
pérdidas acumuladas y ademés podra ser capitalizado en la parte que exceda estas pérdidas. El saldo

de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacién de la Compafiia.
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INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:
2015 2014
{en 1J.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 16,829,862 22,778,235
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios 85,795 96,715
Intereses ganados 132 249
Dividendos percibidos -
Ingresos varios 786,043 263,319
Total 17,701,832 23,138,517
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
015 2014
{en U.S. ddlares)
Costo de ventas 8,371,617 13,204,157
Gastos de administracién 3,156,148 3,514,679
Gasto de ventas 5,035,373 5,464,292
Total 16,563,138 22,183,128
El detalle de costos ¥ gastos por sunaturaleza es el siguiente:
2015 201
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 3,371,617 13,204,157
Gastos por beneficios a los empleados (1) 4,230,389 4,755,942
Honorarios y servicios consultorfa (asesoria) 452,208 394,074
Depreciaciones 155,907 200,434
Amortizacién 299,800 127,076
Deterioro 115,252 -
Implementos de Aseo y Limpieza 11,542 12,675
Segures y reaseguros 58,090 74,430
Arrendamientos operativos 1,372,836 1,300,544
Promocién y publicidad 311,459 342,372
Gastos de viaje 6,944 25,968
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones 198,379 476,965
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Combustibles y Fletes 112,821 160,728
Servicios basicos 236,148 218,775
Impuestos (tasas y contribuciones) 153,936 197,694

Diferencial cambiario - .
Intereses y multas - -
Servicios a terceros 227,463 357,140

Suministros de oficina 61,279 95,212
Gastos de seguridad y varios 186,567 238,942
Total 16,563,138 22,183,128

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los gastos

por beneficios a empleados:

2015 2014
{en U.S. dblares)
Sueldos y salarios 2,647,674 2,800,192
Comisiones y bonificaciones (incentivos) ' 222,194 272,186
Beneficios sociales 843,376 1,037,390
Aporte al TESS 353,873 372,806
Capacitacién 8,462 10,330
Beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) 155,311 263,038
Total 4,230,889 4,755,942

19. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Intereses pagados 577,264 794,707
Costo financiero 223,558 218,344
Gastos bancarios 377,872 472,416
Total 1,178,694 1,485,467
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GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Utilidad en venta de activos vy total 27,186.97 5,863.68

COMPANiAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

(@)  Accionistas

Los accionistas de la Compafifa af 31 de diciembre de 2013 se detallan seguidamente:

Numero de Valor %
Nombre de accionista
acciones USD Participacién

Carla Pinto Gonzéles 1,642,667 1,642,667 46
Maria José Pinto Gonzales 1,642,666 1,642,666 46
Carlos Mauricio Pinto Mancheno 65,667 65,667 2
Mercursa S.A. 216,000 216,000 6
Total . 3,567,000 3,567,000 100

(b)  Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas se
formaban de la sigulente manera:

Naturaleza Origen 2015 2014
{en U.S. dolares)

Compras:

Empresas Pinto Colombia S.A%. Capital Exterior 361,074 855,017

Empresas Pinto Pert S.A. Capital Exterior 610,651 1,207,255

Comenor S.A. Capital Local . 33252
2,095,524

Ventas:

Empresas Pinto Colombia S.A.S.  Capital Exterior

Empresas Pinto Peril S.A. Capital Exterior 7,712 731,627
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Ingresos por arriendo
Comenor S.A.
Comercializadora Capiluz Cia.
Lida.

Ingresos servicios administrativos
Comenor S.A.

Comercializadora Capiluz Cia.
Lida.

Servicios maquila y otros
Ditex Cia. Ltda.

Servicios administrativos
Susana Patricia Gonzélez
Carlos Mauricio Pinto
Carla Pinto Gonzilez
Maria José Pinto

Capital

Capital

Capital

Capital

Administracion

Administracion
Capital
Capital
Capital

Local

Local

Local

Local

Local

Local
Local
Local
Local

. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 4):

Empresas Pinto Colombia 5.A.5.
Empresas Pinto Pera S.A.
Ditex Cia. Ltda.

Comercializadora Capiluz Cia.
Ltda.

Comenor S.A.

Inversiones en subsidiarias (Nota 9):

Ditex Cia. Ltda.
Empresas Pinto Perl S.A.
Empresas Pinto Colombia S.A.S.

Comercializadora Capiluz Cia.
Ltda.

Comenor 8.A.

Cuentas por pagar (Nota 11):
Empresas Pinto Per1 S.A.
Empresas Pinto Colombia S.A.S.
Ditex Cia. Ltda.

Otras cuentas por pagar
(Nota 11):

Carla Pinto

Dividendos por pagar
Mauricio Pinto

Maria José Pinto

Susana Gonzales Artigas

Capital
Capital
Capital

Capital
Capital

Capital
Capital
Capital

Capital
Capital

Capital
Capital
Capital

Capital
Capital
Capital
Capital
Administracion

Exterior
Exterior
Locai

Local
Local

Local
Exterior
Exterior

Local
Local

Exterior
Exterior
Local

Local
Local
Local
Local
Local

774
774
958 7,191
5,774 7,868
184,533 240,530
52,174 52,174
342,753 343,662
100,008 101,240
48,248 40,059
543,185 537,135
0 303,947
738,611 730,900
922 1,086
13,500 10,084
29,061 30,769
782,095 1,076,786
65,907 65,907
2,496,398 2,496,398
1,936,756 1,590,493
342,318 342,318
25,000 25,000
4,866,378 4,520,116
894,852 769,541
136,717 180,378
213,516 203,837
1,245,085 1,153,756
10,501 59,010
468,149 468,149
249,171 219,369
14,117 200
5,096
747,033 746,728
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Las cuentas por cobrar a las compaiiias relacionadas tienen una antigiledad de maximo 90 dfas y no

generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafifas

relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con

terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compafiia.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados

v las relaciones entre las partes.

(¢) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestidn de Empresas
Pinto S.A. incluyendo a a gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han

participado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no habituales y / o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave,

se forman como siguen:

2015 2014
(en U.5. ddlares)
Honorarios 194,666.64 194,666.64
Sueldos 257,258.00 284,024.00
Otros beneficios a ejecutivos 45,571.26 78,171.65
Beneficios sociales (IESS) 24,053.69 30,387.80
Beneficios por décimos v vacaciones 105,024.01 121,674.84
Total : 626,573.60 708,924.93

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de

los individuos y las tendencias del mercado.

Durante el afic 2015 y 2014, no se pagaron indemnizaciones a gjecutivos y gerentes.
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COMPROMISOS

CONTRATO COLECTIVO

Con fecha 24 de Abril del afio 2015, la compafiia celebra el Séptimo Contrato Colectivo de Trabajo,
reconociendo al Comité de Empresa de Trabajadores de “Empresas Pinto 8.A.”, como la organizacion
mayoritaria, que representa a todos los trabajadores de la Compafifa dentro del territorio Ecuatoriano, y en
consecuencia solo esta organizacién podrd tratar con la Empresa cualquier asunto relacionado con la
celebracidn, aplicacidn, interpretacién y revision de las disposiciones del Contrato Colectivo, asi como
cualquier asunto que tenga que ver con relaciones entre trabajadores y la empresa, estdn afiliados 375
trahajadores. El tiempo de duracion del contrato sera de dos afios a partir de la suseripcién del mismo, la

empresa garantiza la estabilidad por dos aflos contados a partir del contrato a los trabajadores amparados
por el mismo.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Cuenca, suscrito con Inmobiliaria Piedra Huasi, el

08 de Mayo del 2012, vigente hasta Mayo del 2022, mismo que fue suscrito con un canon mensual de
USD 900 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Guayaquil, C.C. Policentro, suscrito con Industrial
FarahonIncfar 8.4, el 15 de Mayo del 2012, vigente hasta Mayo del 2017, mismo que fue suscrito con
un canon mensual de USD 7,056 mds IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Quicentro Norte en la ciudad de Quito, suscrito con DK
ManagmentServices S.A., el 01 de Septiembre del 2014, vigente hasta Agosto del 2017, mismo que fue
suscrito con un canon mensual de USD 9,844 més [VA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Quicentro Norte kids en la ciudad de Quito, suscrito con DK
ManagmentServices S.A_, el 01 de Octubre del 2010, vigente hasta 30 Septiembre del 2015, mismo que
fue suscrito con un canon mensual de USD 2,874 mas IVA. A la fecha este contrato se encuentra en
proceso de renegociacion.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Quicentro Sur en [a ciudad de Quito, suscrito con Referencecorp

S.A, el 01 de Agosto del 2010, vigente hasta Julio del 2020, mismo que fue suscrito con un canon mensual
de USD 6,157.80 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Recreo en la ciudad de Quito, suscrito con Produfondos §8.A, el
01 de Marzo del 2007, el mismo que entra en vigencia a partir del 1 Octubre del 2007 hasta Septiembre
del 2017, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 3,084 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Riocentro Los Ceibos en la ciudad de Guayaquil, suscrito con
Administradora del Pacifico S.A., el 12 de Mayo del 2014, vigente desde 01 de Septiembre del 2014 hasta
de 31 de Agosto 2016, 12 cuotas mensuales de USD 4,362 més [VA a partir de Septiembre del 2014, 12
cuotas mensuales de USD 4,570 mdés IVA a partir de Septiembre 2015,

Contrato de Arrendamiento de local C.C. San Marino Shopping en la ciudad de Guayaquil, suscrito con
DK Management Services S.A. el 01 de Abril def 2013, vigente hasta 31 Marzo del 2018, mismo que fue
suscrito con un valor mensual USD 7,718 periodo 01 de Abril del 2013 al 31 de Marzo del 2014, varia
todos los afios.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Mall del Sol en 1a ciudad de Guayaquil, suscrito con Inmobiliaria
del Sol 5.4, el 01 Diciembre del 2012, vigente hasta el 30 de Noviembre del 2017, mismo que fue suscrito
con un canon mensual de USD 3,228.24 mas IVA. Este valor varia todos los afios.
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Contrato de Arrendamiento de local Terminal Aeroportuaria de Guayaquil en la ciudad de Guayaquil,
suscrito con TAGSA, el 26 de Enero del 2015, vigente hasta 31 Enero del 2016, mismo que fue suscrito
con un cancn mensual de USD 2,431 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Mall los Andes en la ciudad de Ambato, suscrito con
Supermercados la Favorita 5.4, el 01de Febrero del 2008, vigente hasta 31 Enero del 2018, mismo que
fue suscrito con un canon mensual de USD 1,751 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Scala Shopping en la ciudad de Quito, suscrito con Inmobiliaria
Inmodiamante S.A, el 18 de Marzo del 2010 vigente hasta el 18 Marzo del 2020, mismo que fue suscrito
con un canon mensual de USD 5,296 més IVA. Este valor varia todos los afios.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. El Jardin Shopping Center en la ciudad de Quito, suscrito con
Inversion y Desarrollo Invede S.4, el 01 de Enero del 2013 vigente hasta 31 Diciembre 2017, mismo que
fue suscrito con un canon mensual de USD 8,091.80 mas IVA. Este valor varia todos los afios.

Contrato de Arrendamiento de local C.C, Ihaquito en 1a ciudad de Quito, suscrito con Adquisiciones Nahue
CIA. LTDA. S.A, el 12 de Octubre del 2016 vigente hasta 31 Julio 2016, mismo que fue suscrito con un
canon mensual de USD 7,000 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. El Condado en la ciudad de Quito, suscrito con CENTRO
COMERCIAL EL CONDADO 8.4, el 01 de Septiembre del 2007 vigente hasta 31 Agosto 2017, mismo
que fie suscrito con un canon mensual de USD 2,446 mas IVA. Este valor varia todos los afios.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Los Chillos en la ciudad de Sangolqui, suscrito con el Centro
Comercial Los Chillos, cuyo representante legal es el Sr. Alberto Ferro Torre el mes de Abril del 2005

vigente hasta abril del 2015, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 768 mds IVA. A la
fecha este contrato se encuentra en proceso de renegociacion.

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Manta, suscrito con Administradora del Pacifico 8.A.,
¢l 01 de Octubre del 2015, vigente desde el 01 de Febrero del 2015 hasta el 31 de Enero del 2017, mismo
que fue suscrito con un canon mensual de USD 4,780 mds IVA.

Contrato de Arrendamiento de local C.C. Riocentro Norte, en la ciudad de Guayaquil, suserito con
Administradora del Pacifico S.A., el 20 de Agosto del 2015, vigente desde el 01 de Diciembre del 2013
hasta el 30 de Noviembre del 2017, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 2,472 mais
IVA.

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Machala, suscrito con Administradora del Pacifico
S.A., el 13 de Agosto del 2014, vigente desde el 01 de Diciembre del 2014 hasta el 30 de Noviembre del
2016, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 2,010 més IVA.

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Portoviejo, suscrito con Administradora del Pacifico
S.A., el 06 de Febrero del 2014, vigente desde el 01 de Junio del 2014 hasta el 31 de Mayo del 2016,
mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 2,097 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Guayaquil, San Borondon, suscrito con
Administradora del Pacifico S.A., el 13 de Abril del 2015, vigente desde el 01 de Agosto del 2015 hasta
el 31 de Julio del 2017, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 4,335 mas IVA.

Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Quito, suserito con Espinosa Calisto Cia. Ltda., el 01
de Octubre del 2013, vigente hasta el 30 de Septiembre del 2015, mismo que fue suscrito con un canon
mensual de USD 3,600 mas IVA. A la fecha este contrato se encuentra en proceso de renegociacion.

Contrato de Arrendamiento de local en Arrendamiento Las Violetas en [a ciudad de Quito, suscrito con,
el 22 de Mayo del 2013, vigente hasta el 21 de Mayo del 2015, mismo que fue suscrito con un canon
mensual de USD 201 méas IVA. A la fecha este contrato se encuentra en proceso de renegociacion,
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Contrato de Arrendamiento de local C. C. Mal del Sol Pk, en la ciudad de Guayaquil, suscrito con
Inmobiliaria el Sol 8.A., el 12 de Noviembre dei 2014, vigente hasta el 31 de Enero del 2020, mismo que
fue suserito con un canon mensual de USD 2,329 méas IVA. Este valor variara todos los afios.

Contrato de Arrendamiento de local C. C. Marianitas, en la ciudad de Quito, suscrito con Bayontes S.A.,
el 27 de Octubre del 2014, vigente desde el 01 de Noviembre del 2014 hasta el 31 de Gctubre del 2013,
con un canon mensual correspondiente al 109 del subtotal de las ventas del mes mds el IV A respectivo.
A la fecha este contrato se encuentra en proceso de renegociacion.

Convenio Mercantil de Reserva Inicial y Posterior Concesién de local C.C. Riocentro Dorado, en la ciudad
de Guayaquil, suscrito con Adminisiradora del Pacifico S.A., el 27 de Octubre de 2014. Tendrd una
duracién de 2 afios contados a partir de la fecha oficial de apertura del centro comercial.

CONTRATOS POR INGRESO ARRENDAMIENTOS LOCALES

- Contrato de Arrendamiento de local nimero 1 celebrado en la ciudad de Qtavalo, suscrito con el Sra.
Monica Alvarez en el mes de octubre del 2015 vigente hasta septiembre 2016, mismo que fue suscrito
con un canon mensual de USD 293 mas TVA.

- Contrato de Arrendamiento de focal nimero 2 celebrado en la ciudad de Otavalo, suscrito con el Sra.
Sofia Aulestia en el mes de ociubre del 2015 vigente hasta septiembre 2016, mismo que fue suserito
con un canon mensual de USD 400 mas TVA.

- Contrato de Arrendamiento de local nimero 3 celebrado en la ciudad de Otavalo, suscrito con el Sr.
Patricio Almeida en el mes de Octubre del 2015 vigente hasta Septiembre 2016, mismo que fue
suscrito con un canon mensual de USD 254 mas IVA.

- Contrato de Arrendamiento de la Bodega No. 4 celebrado en la ciudad de Quito, suscrito con el Sr.
Carlos Gonzélez Artigas Apoderado General de la FABRIL S.A. en el mes de noviembre del 2015
vigente hasta mayo 2016, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 5.000 mas [VA.

- Contrate de Arrendamiento de la Bodega No. 02 celebrado en la ciudad de Quito, suscrito con la Sra.
Carla Pinto Representante Legal de Comenor S.A. en el mes de febrero del 2014 vigente hasta Febrero
del 2017, mismo que fue suscrito con un canon mensual de USD 70 mas IVA.

- Contrato de Arrendamiento de la Bodega No. 02 celebrado en la ciudad de Quito, suscrito con la Sra.
Carla Pinto Representante Legal de Comercializadora Capiluz Cia. Ltda, en el mes de febrero del 2014
vigente hasta Febrero del 2017, mismo que flie suscrito con un canon mensual de USD 70 mas ITVA.

CONTRATOS CON FRANQUICIAS

Las franquicias son celebradas bajo el Sistema que comprende distribucion, gestién de locales, prestacion
de servicios, promocion, ventas, ademas imagen, apariencia de acuerdo a un disefio estandar de la Marca
Pinto.

Los contratas podran ser renovados por periodos adicionales de 5 afios c/u, en caso de ser asi, el franquiciado
durante este ltimo afio de vigencia pagara un derecho de renovacién del 3% sobre las ventas netas del afio
de vigencia del convenio, valor que no sera devuelto por ninglin concepto.

El franquiciade contratara durante todo el plazo de duracién de este convenio, a su costo, seguros suficientes
para proteger todos los productos de cualquier siniestro y deberd entregar una copia al franquiciante
inmediatamente luego de contratado el seguro, podra realizar inspecciones periddicas y sin previo aviso al
local, si el resultado de la inspeccidn arrojare un perjuicio a la franquiciante equivalente al 5% 6 mas de la
cantidad correspondiente el franquiciado debera reembolsar cualquier costo relacionado con la inspeccion
incluyendo honorarios, gastos de viaje, alojamiento, remuneraciones. Ademas podrd implementar el sistema
de "cliente fantasma”, el costo de este Gltimo sistema serd de cuenta del franquiciante, podra otorgar
descuentos a sus clientes en las ventas al contado o con tarjeta de crédito del 10% con la "Tarjeta Pinto".
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A continuacion un listado de las franquicias vigentes.

Convenijo de franquicias entre Empresas Pinto S_A. y Carvallo Gomez Cia. Lida. suscrito en 1a ciudad
de Quito, el 18 de Diciembre del 2013, vigente 5 afios, podra renovarse este convenio por periodos
adicionales de 5 afios.

Convenio de franquicias entre Empresas Pinto S.A. v Dayito suscrito en la ciudad de Quito, el 09 de
Mayo del 2011, vigente 8 afios, mismo que podra renovar este convenio por perfodos adicionales de 5
afios.

Convenio de franquicias entre Empresas Pinto S.A. y Tadeve PK suscrito en la ciudad de Quito, el 14
de Marzo del 2013, vigente 5 afios, mismo que podra renovar este convenio por perfodos adicionales
de 5 afios.

Convenio de franquicias entre Empresas Pinto S.A. y Tadeve tradicional suscrito en la ciudad de Quito,
el 01 de Noviembre del 2011, vigente 5 afios, mismo que podré rencvar este convenio por periodos
adicionales de 5 afios.

Convenio de franquicias entre Empresas Pinto $.A. y NormitexCia Ltda. suscrito en la ciudad de Quito,
el 16 de enero del 2014, vigente 8 afios, mismo que podra renovar este convenio por periedos
adicionales de 5 afios. -

Convenio de franquicias entre Empresas Pinto S.A. y MAEFN S.A. suscrito en la ¢iudad de Quito, el
02 de Marzo del 2015 , vigente 8 afios, mismo que podrd renovar este Convenio por perfodos
adicionales de 5 afios.

Convenio de franquicias entre Empresas Pinto S.A. v Harmnish Andino Cia. Ltda. suscrito en la ciudad
de Quito, el 14 de Noviembre 2011, vigente 8 afios, mismo que podré renovar este Convenio por
pericdos adicionales de 5 afios

CONTINGENCIAS

En la Unidad Judicial Primera Especializada del Trabajo, la sefiora Monica Cérdenas interpuso un Juicio
Laboral por despido intempestivo en contra de la Compafiia, signado con el nimerg 2125-2013, l1a cuantia
asciende a UUSD 150,000. En el mes de noviembre de] 2014 ila Corte Provincial dictamind a favor de
Empresas Pinto 5.A. Al 30 de marzo del 2015 la actora interpusa un recurse de casacién del fallo dictado
por la Corte Provincial a favor de Empresas Pinto S.A. y su representante legal en la que mando a pagar a
la actora la suma de USD 163.

Con fecha 14 de abril del 2016 La Corte Nacional de Justicia de Pichincha ratifica el dictamen favorable a
Empresas Pinto 5.A. y dispone se consigne finalmente un valor de $ 215.

Elaborade por:

Sr tiago Villalba

Contador General

Empresas Pinto S.A.
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