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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Junta de Accionistas:
EMPRESAS PINTO S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Empresas Pinto S.A. al31de
diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinidbn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Empresas Pinto S.A.
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su

patrimonio y su flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados.

Quito, 21\de marzo del 2006 _
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EMPRESAS PINTO S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes
Clientes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total

ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Proveedores

Cuentas por pagar

Total

PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(véase estado adjunto)

TOTAL

CONTINGENTES

NOTAS

(o224 I - 4N )

10
11

13

14

2005 2004
1.279.363 1.012.455
1.882.890 1.762.494

321.057 898.139

5.646.286 5.226.935
9.129.596 8.900.023
2.558.202 2.967.139
1.585.491 1.433.063

13.273.289 13.300.225
3.231.441 2.925.667
749.943 849.560
944.927 1.009.921
4.926.311 4.785.148
859.924 1.056.072
7.487.054 7.459.005
13.273.289 13.300.225
286.000 286.000

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros




EMPRESAS PINTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004

(expresado en délares estadounidenses)

Notas
Ventas netas 3
Costo de ventas 6
Utilidad bruta
Gastos de operacion:
Administrativos
Ventas
Financieros 9,13
Utilidad en operacién
Otros ingresos (egresos), neto
Pérdida en inversiones 8
Otros, neto
Utilidad antes de participacion a
Trabajadores e impuestos a la renta
Participacion a trabajadores 12
Impuesto a la renta 12

Utilidad neta

2005 2004
16.511.149  14.786.725
(9.780.447)  (9.081.117)
6.730.702 5.705.608
(1.345.694)  (1.177.205)
(3.335.310)  (2.812.476)
(549.164) (516.896)
(5.230.168) __ (4.506.577)
1.500.534 1.199.031
(392.422) 0
115.905 150.241
(276.517) 150.241
1.224.017 1.349.272
(191.180) (202.367)
(226.452) (286.686)
806.385 860.219

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros




EMPRESAS PINTO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004

(expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Utilidades

Social Legal Capital retenidas Total
Diciembre 31, 2003 2.080.000 322.957 3.888.966 848.373 7.140.296
Dividendos pagados (555.052) (555.052)
Ajuste 13.542 13.542
Utilidad neta 860.219 860.219
Apropiacién 81.883 (81.883) 0
Diciembre 31, 2004 2.080.000 404.840 3.902.508 1.071.657 7.459.005
Dividendos pagados (778.336) (778.336)
Utilidad neta 806.385 806.385
Apropiacion 80.639 (80.639) 0
Diciembre 31, 2005 2.080.000 485.479 3.902.508 1.019.067 7.487.054

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de |os estados financieros




EMPRESAS PINTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion
Provisién para jubilacién patronal

Operaciones del periodo:

Clientes
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Gastos pagados por anticipado
Ajuste
Proveedores
Cuentas por pagar
Flujo neto originado por actividades de operacioén

Efectivo provisto por flujo de operaciones
Flujo de inversiones:
Adiciones netas de activos fijos
Dividendos pagados
Pasivo largo plazo
Efectivo provisto por flujo de inversiones

Flujo de financiamiento:

Obligaciones bancarias corto plazo
Efectivo provisto por flujo de financiamiento

Incremento (disminucién) del fjujo de fondos
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

2005 2004
806.385 860.219
625.724 648.391

89.522 101.130
715.246 801177
(120.396) (402.580)
12.793 3.034
(419.351) 437.240
8616 (906.060)
403.245 373,677
0 13.542
(99.617) (3.295)
(64.994) 274.019
(279.704) (158.242)
1.241.927 1.503.154
(216.787) (890.999)
(778.336) (555.052)
(285.670) 162.147

(1.280.793)  (1.283.905)
305.774 (254.913)
305.774 (254.913)
266.908 (35.663)

1.012.455 1.048.118
1.279.363 1.012.455

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros




EMPRESAS PINTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1.- OPERACIONES

Empresas Pinto Comertex S.A., es la resultante de la fusion de las empresas: “Hilados y Tejidos San
Miguel C.A.", “Printotex”, “Comertex”, y “Maquilatex”; mediante escritura de fusion por absorcion,
aumento de capital, cambio de denominacién y reforma de estatuto social, celebrada ante la Notaria
Trigésima Segunda del Cantén Quito del Dr. Ramiro Davila Silva de fecha 2 de octubre del afio
2000, vy protocolizado el 22 de enero del 2001.

Mediante escritura publica ante el Notario N. 37 del 4 de marzo del 2004, la Compaiiia cambia su
denominacién de Empresas Pinto Comertex S.A. a Empresas Pinto S.A., acto aprobado mediante
Resolucién de Superintendencia de Compaiiias N. 04.Q.1J.1096 del 17 de marzo del 2004, e inscrita
en el Registro Mercantil el 4 de mayo del 2004.

El objeto social principal de la Compaiiia es la fabricacion de toda clase de tejidos, hilados,
confecciones, empleando principalmente algodén y fibras sintéticas para ser comercializados en el
mercado local y en el exterior.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000. (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dodlares
estadounidenses)

b) Inventarios

Los inventarios de materia prima, materiales, productos en proceso, producto terminado y de
comercializacion, se registran a su costo de fabricacion, importacién o compra local, los cuales
fueron valorados al costo promedio y no sobrepasan su valor de reposicion.

Las importaciones en transito, estan registradas al costo de los pagos efectuados.
c) Activos fijos

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a doélares, menos la depreciacion
acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacion
menores se cargan a los resultados del afio.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

d) Gastos diferidos

Se presentan dentro del rubro "Otros activos” e incluye principalmente contratos de concesién

comercial, gastos de decoracion y de instalacion, programas de computacién, licencias, patentes y
marcas.

La amortizacién de estos gastos se registra con cargo a las operaciones del afio con base en el
método de linea recta en un periodo de 1 a 10 afios. Los contratos de concesion se amortizan
para el periodo que dura la concesién que son principalmente entre 2,5 y 10 afios.

e) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, incluidas en Otros activos, se encuentran registradas al valor
nominal de las aportaciones.

f)  Jubilacion Patronal

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa. E! costo del beneficio jubilatorio a cargo
de la Compaiiia es contabilizado mediante la constitucion de una provisién que es llevada a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un calculo matematico actuarial
practicado por una firma independiente.

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participaciéon del
15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

h) Provision para impuesto a la renta.

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades imponibles, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las sociedades, pueden calcular la tarifa del 15% de
impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo menos por el
monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del afio posterior al que se utilizé esta facultad tributaria.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

i) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion de Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de

conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios y/o Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

i) Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

k) Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados
sobre {a base de lo devengado.

)] Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2005 2004
Caja mayor 30.743 55.450
Caja chica 3.330 4.230
Fondo rotativo 4.350 2.686
Bancos nacionales 1.223.752 929.879
Bancos del exterior 17.188 20.210
Total 1.279.363 1.012.455




NOTA 4.- CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Franquicias
Tarjetas de crédito
De exportacién
Por mayor

Otros

Provisiébn para cuentas incobrables

Total

2005 2004
1.196.740 748.795
262.842 210.948
176.213 495.575
172.718 267.808
77.906 44.189
1.886.419  1.767.315
(3.529) (4.821)
1.882.8900  1.762.494

A continuacién el movimiento de la cuenta provision cuentas incobrables:

Saldo inicial

Cargo a resultados del ejercicio

Castigo de cartera

Saldo al cierre

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:

Relacionadas:
Tintutex (1)
Accionistas
Ditex

Mercursa S.A.

Empleados
Anticipo a proveedores
Otras

Total

2005 2004
4.821 2.035
3.529 2.786

(4.821) 0
3.529 4.821
2005 2004
248420  246.115
51158  314.489
249 250
1.040 0
300.867  560.854
9.647 19.111
0  318.174
10.543 0
321.057 _ 898.139




NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
(continuacién)

(1) Sobre este préstamo a su relacionada no existe un contrato, en el que se establezca
condiciones minimas como plazos, tasa de interés y garantias. Mediante Oficio N.
SC.IJ.DL.06-00487 del 10 de enero del 2006, la Direccion Juridica de Disolucion y
Liquidacién de Compaiiias, confirma que Tinturas Textiles Tintutex Cia. Ltda. Se encuentra
con Resolucién Masiva de Disolucion N. 408 emitida el 27 de enero del 2005, por lo que
emitirdn su cancelacion; sin embargo, la Administracibon de Empresas Pinto S.A., no
consideré necesario constituir una provisién para posibles pérdidas sobre esta cuenta por
cobrar en razon de que la venta de la maquinaria y equipos que en el balance de Tintutex se
muestran totalmente depreciados, en el proceso de liquidacidon proveerian los fondos
suficientes para cubrir esta cuenta por cobrar.

NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2005 2004
Materia prima 1.954.941 1.411.255
Productos en proceso 1.111.840 717.222
Producto Terminado 2373.024 2.903.195
Otros 206.481 195.263
Total 5.646.286  5.226.935
NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS
Al 31 de diciembre, comprende:
% anual de

2005 2004 depreciacion
Terrenos 20.516 20.516
Edificios e Instalaciones 1.671.502  1.720.903 5
Magquinaria y equipo 4.376.967 5.018.045 10
Muebles y equipo de oficina 191.930 195.047 10
Equipos de computacién 202.371 314.540 33
Vehiculos y otros 111.878 114.558 20

6.575.164  7.383.609

Menos - Depreciacion acumulada (4.016.962) (4.416.470)

Total 2.558.202  2.967.139




NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS
(continuacién)

A continuacién el movimiento de activos fijos:

2005 2004
Saldo inicial 2.967.139 2.724.531
Adiciones netas 216.787 890.999
Depreciacién del afio (625.724) (648.391)
Saldo al cierre 2.558.202  2.967.139
NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre corresponde a:

2005 2004

Inversiones en acciones:
Ditex 23.961 23.961
Membresias Vip (1) 360.000 150.000
Empresas Pinto Comertex Chile S.A. (2) 0 360.548
Gastos diferidos neto de amortizacion (3) 1.184.376 875.211
Otros 17.154 23.343
Saldo al cierre 1.585.491 1.433.063

(1) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a 12 membresias que la Compariia mantiene en el
Club de Vuelos Internos Privados Club V.I.P, mismos que se encuentran registrados a su
valor de adquisicion.

(2) Al 31 de diciembre del 2004, incluye el equivalente a US$ 85.713 de inversiones en acciones,
y US$ 274.835 a aportes para futuros aumentos de capital de Empresa Pinto Comertex Chile
S.A.; a esta misma fecha, la Compaiiia poseia el 99% de acciones y se encontraban
registradas al valor nominal de sus aportaciones. El 30 de noviembre del 2005, el Servicio de
Impuestos Internos de la Republica de Chile emitié un Certificado de Término de Giro, en el
que menciona que el Contribuyente ha dado cumplimiento a sus obligaciones tributarias
conforme a la Ley, y en consecuencia ha extinguido su vida juridica tributaria en ese pais. El
resultado del cierre de operaciones y la liquidacion societaria de Empresas Pinto Comertex
Chile S.A., se produjo luego que los accionistas evaluaron que el proyecto de factibilidad
comercial que sustentd esta inversion que inicé en el 2002, no cumpli6 I as e stimaciones
previstas. Como consecuencia de lo anterior, en otros egresos del estado de resultados del
afo 2005, se carga US$ 392.422 que correspondi6 a las inversiones en acciones y aportes
para futuro aumento de capital acumulados al 31 de diciembre del 2005.




NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
(continuacion)

(3) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a los saldos pendientes de a mortizar de: US$
471.359 por derechos de concesion de locales comerciales en los centros comerciales: Los
Chillos San Luis, Quicentro, San Marino Plaza y Kids Mall de Quito y Guayaquil. La vigencia
de estas concesiones son entre 2 a 10 afios, tiempo en el que la Compaiiia amortizara su
costo, US$ 257.490 por trabajos de adecuacién efectuados en los diferentes locales
comerciales, mismos que son dados de baja con cargo a resultados en las fechas en que son
renovadas las adecuaciones, US$ 298.321 por licencias y programas de computacién y
registro de marcas, neto de amortizacién acumulada y US$ 157.206 de seguros y publicidad
pagada por anticipados principalmente.

NOTA 9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2005, corresponden a:

Banco (US$) Tasa anual Vencimiento
Pichincha , 298.115 9% 180 dias
400.000 9,5% 182 dias
300.000 9% 180 dias
500.000 9% 180 dias
300.000 9% 180 dias
1.798.115
Dresner Bank: 450.000 Libor més 1,5% 360 dias

180.000 Libormaés 1,5% 364 dias
200.000 Libor mas 1,5% 364 dias

€ 184.065 220.602 Euribor mas 1,5% 360 dias
€ 68.937 82.724 Euribor mas 1,5% feb. 2006
1.133.326
Produbanco 300.000 9% 182 dias
Total 3.231.441

NOTA 10.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponde a obligaciones directas con proveedores de bienes
y servicios locales y del exterior.



NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2005 2004
Obligaciones laborales (1) 360.799 389.791
Obligaciones con el IESS 119.376 106.006
Obligaciones con el Fisco (2) 306.367 438.264
Servicios por pagar 30.970 0
Intereses 52.046 0
Otros 75.368 75.860
Total 944,927 1.009.921

(1) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 incluye US$ 191.180 y US$ 202.367 de provision 15%
participacién de trabajadores en las utilidades, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 incluye US$ 63.949 y US$ 169.039 de provision
impuesto a la renta s obre | as utilidades, netas d e anticipos y retenciones en |a fuente,
respectivamente.(Véase Nota 12)

NOTA 12.- CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuacion una demostracion de |a conciliacién tributaria d el impuesto a 1a renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compaiia.

2005 2004

Utilidad contable antes de impuesto alarentay
participacion empleados 1.224.017 1.349.272
15% participacion empleados 191.180 202.367
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.224.017 1.349.272
(Menos) 15% Participacién a trabajadores (191.180) (202.367)
(Més) Gastos no deducibles en el pals 50.515 41,225
{Menos) Ingresos excentos (9.543) (41.386)
Utilidad (pérdida) gravable 1.073.809 1.146.744
25% impuesto a la renta 163.452 286.686
15% impuesto a la renta 63.000 0
{Menos) anticipos (56.888) (31.192)
(Menos) retenciones en la fuente (105.616) (86.455)
Impuesto a pagar 63.948 169.039




an .

NOTA 13.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde exclusivamente a reservas técnicas del fondo de
jubilacion patronal (cuyo cargo a resultados durante el afio 2005 fue de US$ 89.522, misma que
se encuentra soportada en un estudio actuarial, practicado por una firma independiente.

El movimiento del fondo de jubilacién patronal durante el afio 2005, fue como sigue:

(US$)
Saldo al inicio 831.928
Provisién del afio 89.522
Pagos con cargo al fondo (61.526)
Saldo al cierre 859.924

NOTA 14.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a dos garantias aduaneras concedida por el Banco del
Pichincha, a un plazo de 365 dias plazo, con vencimiento el 16 de junio y el 5 de diciembre del
2006.

NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos, 21
de marzo del 2006, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



