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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A,, al 31 de
diciembre del 2001 y el correspondiente estado de resultados, de evolucién de patrimonio y de flujo
de efectivo que les son relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron examinados por otra firma de auditores, su
informe emitido el 6 de abril del 2001, no presenta ninguna excepcidn.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria - NEA. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. No observamos inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2000, por US$ 2,925,574 (iniciales
respecto del afio 2001), puesto que dicha fecha fue anterior a nuestra contratacién inicial como
auditores externos de la compaiiia, y los registros de esta no permitieron efectuar pruebas
retroactivas de las cantidades de dichos inventarios.

4. En nuestra opinion, excepto por los ajustes, silos hubiere, que pudieran haber sido detectados de
haberios, si no existiera la limitacion mencionada en el parrafo 3, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A., al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

5. Como se explica en Nota 1, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por
un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econdémica del
Ecuador, cuya aplicacion ha posibilitado una marcada recuperacién de la actividad econémica en
el afo 2001, caracterizada particularmente por la reduccién en la tasa de inflacién. La
consolidacion del proceso de recuperacion dependera, entre otros factores que el Ecuador obtenga
nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de la
canalizacién de recursos hacia el sector productivo y particularmente del mejoramiento de los
indices de productividad y competitividad del sector real de la economia.
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EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(]

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Clientes y documentos por cobrar
Companias Relacionadas
Inventarios

Pagos anticipados

Total

Activo Fijo, neto
Otros activos
TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores
Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar y otras
Impuestos por pagar
Total

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias y otros
Provision Jubilacién Patronal
Total

PATRIMONIO
( Ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

557,051

3 1,142,872
269,794
5 4,793,155
706,455

7,469,327

N

6 3,343,783

48,483

10,861,593

1,209,246

7 2,427,045
540,560

8 251,403
4,428,254

359,714
449,111
808,825

N ©

5,624,514

10,861,593

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad Bruta
Gastos de Operacion:

Aministracion
Ventas

Utilidad en operacién
Otros ingresos (egresos)

Financieros
Oftros, neto

Utilidad antes de trabajadores e
Impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Notas

3 11,614,121
5 (6,091,315)

5,522,806

(964,686)
(2,119,375)

2,438,745

(568,835)
73,865

1,943,775

(232,645)
(197,749)

1,513,381

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Utilidades
Capital futura Reserva Reserva Reserva (pérdidas)
pagado capitalizacién Legal _ facultativa _de capital _acumuladas Total
Diciembre 31, 2000 405,680 47,154 91,157 50,139 3,888,190 (72,217) 4,410,103
Reparto de Dividendos (300,000) (300,000)
Asignacion a Reserva Facultativa 230,288 (230,288) 0
Ajuste Activos Fijos 1,030 1,030
Utilidad Neta 1,513,381 1,513,381
Apropiacion a Reserva Legal 109,358 (109,358) 0
Diciembre 31, 2001 405,680 47,154 200,515 280,427 3,889,220 801,518 5624514

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

Gk




EMPRESAS PINTO COMERTEX $S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta

Mas Gastos que no representaron desembolsos de efectivo
Depreciaciones
Provisiones

Cambios en activos y pasivos

Clientes y otros
Compaiiias relacionadas
Pagos anticipados

Otros activos
Proveedores
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar y otras
Impuestos por pagar
Dividendos pagados
Reservas de capital

Fondos netos provistos de las operaciones
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Inventarios

Activos fijos, neto

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias de largo plazo
Fondos provistos por flujo de financiamiento

Incremento (disminucién ) neta de fondos
Flujo de efectivo al inicio

Flujo de efectivo al cierre

1,513,381

604,405
308,213

2,425,999

(87,070)
(269,794)
(644,280)
42
677,589
521,999
262,311
18,558
(300,000)
1,030
180,385

2,606,384

(1,867,581)

(309,464)
(2,177,045)

(741,946)
(741,946)

(312,607)
869,658

557,051

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESAS PINTO COMERTEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1.- OPERACIONES

Empresas Pinto Comertex S.A., es la resultante de la fusién de las empresas: “Hilados y
Tejidos San Miguel C.A.", “Printotex”, “Comertex”, y “Maquilatex”; mediante escritura de
fusion por absorcion, aumento de capital, cambio de denominacién y reforma de estatuto
social, celebra ante la Notaria Trigésima Segunda del Cantén Quito del Dr. Ramiro Davila Silva
de fecha 2 de octubre del afio 2000, y protocolizado el 22 de enero del 2001.

El objetivo principal de la compafiia es la fabricacién de toda clase de tejidos, hilados,
confecciones, empleando de preferencia, como materia prima algodon, fibra sintética y sus
mezclas de origen nacional e importadas.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba
por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion
Econémica del Ecuador mediante la cual se establecié el canje de los sucres en circulacion
por délares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a délares, y segun lo
requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron
ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el
efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto
al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econémicas adoptadas
en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada,
cuya aplicacién ha posibilitado una marcada recuperacion de la actividad econémica en el
afio 2001, caracterizada particularmente por la reduccién en la tasa de inflacién.

La consolidacién del proceso de recuperacion dependera, entre otros factores que el Ecuador
obtenga nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
financiero, de la canalizacion de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de la economia.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico. La preparacion de estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b) Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000

Las cuentas de la Compaiiia, al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de
sucres a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 -
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y
conversion:

Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresion
monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre
la inflacién y devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada
entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser
posterior, y el 31 de marzo del 2000.

Reducciéon del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el
caso de ser éstos inferiores.

Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en ia forma arriba
indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del
periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectlia a una tasa de cambio de
S$/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron imputados a la
cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién dei
efecto de brecha entre inflacién y devaluacién acumuiado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a
la cuenta Resultado por exposicién a la inflacidén del estado de resuitados, cuando se trataba del
ajuste

por inflacién y reexpresion por correccién de brecha entre inflacion y devaluacion atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con
base en la conversidén de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares para todos los
saldos (en sucres) al inicio del ejercicio 2000 de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000. Pro este motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en délares a
los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los movimientos del referido periodo, expuestos en
dichos estados, calculados de la siguiente forma:

Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compaifiia al 31 de diciembre de 1999 de S/. 19.858 por US$ 1.

Los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 fueron
ajustados por el indice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el
31 de diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

Los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000,
fueron convertidos al tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.

c) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dblares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, calculado para productos
terminados, en proceso, materias primas y repuestos, utilizando el método promedio. El
saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

d) Activos fijos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacién
acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de
utilizaciéon econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
utit estimada, siguiendo el método de la linea recta.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

e) Jubilacién Patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

f) Reserva de Capital

La NEC-17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a doélares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por
revalorizacion del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién
monetaria , en el rubro Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Companfias mediante resolucion publicada
en el Registro Oficial 483, del 28 de diciembre del 2001, dicté las normas y procedimientos a
las que se someteran las compafiias que estén bajo su control para la capitalizacion del saldo
acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones; en
todos los casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o accionistas, o de la entidad que haga sus veces.

g) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

h) Provision para impuesto a la renta.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante el tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

i) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado
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NOTA 3.- CLIENTES Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001, su composicién es la siguiente:

Clientes 540,876
Documentos por cobrar- Tarjetas de Crédito 577,801
Prestamos empleados y otros 26,289

1,144,966
Provisiéon Cuentas incobrables (2,094)
Total 1,142,872
NOTA 4.- COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del2001, estan conformadas por:
Tintutex 236,045
Ditex 31,755
Otras 1,994
Total

269,794

NOTA 5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2001, su composicidn es la siguiente:
Materia Prima 879,802
Productos en Proceso 858,683
Producto Terminado 2,915,839
Otros 138,831
Total 4,793,155
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NOTA 6.- ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2001, la composicion del rubro es la siguiente:

Tasa de

depreciacion
Terrenos 20,516
Edificios e Instalaciones 1,722,553 5%
Maquinaria y Equipo 4,204,676 10%
Muebles y Equipos de oficina 408,214 10%
Vehiculos y otros 21,152 20%
Total 6,377,111
Depreciacion Acumulada 3,033,328
Total 3,343,783

A continuacion el movimiento anual de activos fijos:

Saldo al inicio 3,638,724
Adiciones netas 309,464
Depreciacion aplicada a resultados (604,405)
Saldo al cierre 3,343,783

En garantia de obligaciones bancarias, se encuentran hipotecados terrenos y construcciones.
(Véase nota 7) .

NOTA 7.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2001, estan conformados por:

Institucion Capital Tasa anual Vencimientos
Trimestrales hasta
Produbanco 503,000 15% junio del 2003
Dressner Bank 547,466 5,75% - 6,12 % Septiembre del 2002
Pichincha 1,338,217 13%-15% Varios
Intereses por pagar 38,362
Total 2,427,045

En respaldo de las obligaciones bancarias, existe hipoteca de terrenos vy
construcciones, con un avalto de US$ 1,209,530.
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NOTA 8.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001, se encuentra conformada por:

Ilva por pagar 97,082
Retenciones en la Fuente 35,316
Provision Impuesto a la Renta 119,005
Total 251,403

De acuerdo con disposiciones tributarias, para el ejercicio 2001, las Sociedades pueden
calcular con la tarifa del 15% el impuesto sobre las utilidades, siempre que estas se
capitalicen, por lo menos en el monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con al
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2002. De no cumplirse con
esta condicion, deberan presentar la declaracién sustitutiva con la reliquidacién del
impuesto.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia acogié esta disposicion y calculd el 15% de
impuesto sobre las utilidades.

Situacién Fiscal.- Los afios 1997 al 2001, estan sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA 9.- OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

Institucion Capital Tasa anual Vencimientos
Produbanco 280,678 15% Junio del 2003
Dressner Bank 56,966 5,75% - 6,12 % Julio del 2003
Proveedores 22,070

Total 359,714

NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisiéon del informe de los auditores
externos, febrero 26 del 2002, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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