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Abreviaturas:

NHF:  Mormaz Internacional de Informacicn Financiera

NIC:  Morma Internacional de Contahifidad

USD: Ddlares de los Estados Unidos de Norteamerica

JASB: Conseio de Mormas Internacionaies de Comntabilidad (IASB, par su sigla en inglés)
{R! Impuesto a2 la Renta.

iVA: Imguesto al Valor Agregado.
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accignistas de EMPRESAS PINTO S.A.:
Opinién

Hemos auditado fos estados financieros separados de EMPRESAS PINTO S.A., que
comprenden el astado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, el
estado separado de resultados del periodo y otros resultados integrales, el estado
separado de cambios en el patrimaonio neto vy el estade separado de flujo de efectivo -
método directo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan fielmente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de
2016, asi como sus resuitados y flujos de efectivo correspandientes al ejercicio terminado
&n dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionafes de informacion Financiero
{NITF).

Fundamentos de la opinion

Hemos !levade a cabe nuestra auditoriz de conformidad con las Mormas internocicnoles de
Auditoric {VIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en ia seccion Responsabilidedes defl ouditor en relacion con |a avditoria de
los estados financieros senarados de nuestro informe. Somos independientes de |a Fntidad
de conformidad con el Cédigo de Etico pora Profesionales de lo Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores [Codigo de Etica del 1ESBA), v hemos
cumplido las demas responsabilidades de &tica de conformidad con el Cédige de Etica del
IESBA. Consideramcs que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporcionz una
base suficiente y adecuada para nuestia oginion.
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Dira cuestion

Las estados financieros de la Entidad correspondientas & ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 20615 fueron auditados por otro auditor gue expreésd uaa opinién no
moedificada sobre dichos estados financieros el 18 de agosto de 2016.

Otra informacidn

No existe otra informacion gue sea reportada conjuntamente © por separada al juego
completo de los estados financieros de 2 Entidad, por lo cual, no o5 nuestra
responsabilidad el expresar una opinidn de atra informacian.

Responsabilidades de la direceién y de los responsables del gobierno de la Entidad en
relacidn con los estados financieros separados .

La direccion es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados financieros
separados adjuntes de cenformidad con las Normos imternacienoles De Informacion

. Financiera (NIIF), y del control interno que fa direccién considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros separados libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieras separados, la direccion es responsable de la
valoracion de la capacidad de ia Entidad de continuar como empresa en funcionamiento,

. revelando, segun corresponda, las cuestiones relacignadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de emprasa en funcionamiento excepto
si la direccion tiena intencion de liquidar la Entidad o de casar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables dei gobierno de la Entidad son responsabies de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades de! auditer en relacidn con la zuditoria de los estados financierns
separadas

Muestros ohjetives son obtengr una seguridad razonabie de gue los estados fnanciaros
separados en su onjunto estan libres de Incorreccién material, debida a fraude o error, ¥

| amitir uny inferme de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
aito grado de seguridad pere no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con

‘ las MlA siempre detecte una incorreccion material cuands axiste. las incorrecciones
pueden debersz a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas gue
103 usiarios oman hasandese en ios estados financieros separados.
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Como parte de una auditoriz de conformidad con las NIA, splicamos nuestro juicio
crofesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda |z
suditoria. También:

- ldentificamos y valoramos [os riesgos de incorreccion material en los estados
financieros separados, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidentia de auditoria
suficiante vy adecuada para proporcionar una base para nuastra cpmidn. El riesgo de ne
detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debide a error, va que el fraude puede impiicar colusion,
falsificaciaon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencdonadamente errgneas o la
eluston del control interng.

- Obtenemos conecimients del control interno relevante para la auditoria con e fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de Ilas
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a correspondiente informacion revelada por |a direccion.

- Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion, por 1a direccidn, del principio contable
de empresa &n funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
3 concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamientg. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencié¢n an nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinién
modificada. Nuestras conchusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
l2 fecha de nuestro informe de auditoriz. Sin embargo, hechos o condiciones futures
pueden ser causa de gue la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Eyaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacién revelada, v s los estados financieres separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran la
presentacién fiel.

Comunicamos 2 1os responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, io
relzcionado a, ef alcance planificado, el calendario de ejecucién y los hallazgos
significativos de {a auditoria, asi come cualguier deficiencia significativa del control interno
fue identificamaos en el transcurso de la auditoria.
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Infarme sohre otras requerimientos legales y reglameantarios

MNuestra opinién sebre el cumplimiento ge las obligaciones tributarias de la Entidad, como
agente de retencion y percepddn por el gjeicicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.

£l socto del encargo de lg suditoria gue origina este informe de auditoria emitide por un
auditor independiente es Héctor Vizuete V.

Qwito, Ecuadoar.
19 da julio de 2017,

x'f;"".';? Paly /J UD14O02ES (/ (:"‘ A (Ll J'-_FC_:_ < "
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE

AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. “Socio - hEﬁresentante Legal
Firma miembro de |a red de empresas asociadas ABALT.
RNAE: 823
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EMPRESAS PINTO §,A,
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresadas en déiares campletas de los Estados Unidos de América)

Digiembre 31, 2018 s
ACTIVO
Acthvo corriente
Efectivo Wota 7 FOT. 774,30 1.110.730,84
Cuenias por cobrar comerciales y oteas cuentas por
cobrar Motz 8 3.200.082,31 2.960.673,87
hwentaios Moz 9 3.724.682,93 4,895.860,68
Activos porimpuestos corrientes Mota 16 a0.770,12 91.304,15
Gastos pagados por anticipado Nota 10 240.192,01 373.895,16
Total Activa corriente 7.953.501,67 D.432.454.71
Bctivo no carrlente
Propiedades, planta v equipo Mota 11 12.062.558,31  12550.43%.68
Actives intangibles Motz 12 892.173,47 783.701,2%
Inversiones no comentes iMata 13 1.452.281,30 244854171
Otros actives no cormentes Mota & 76.832.84 70.832.84
Activos par irpuesios diferidos Mata 16 194.700,44 .
Total Active no torriente 14.485,126,36  15.866.514,52
TOTAL ACTIVO 2Z.438.628,03  25.298.979,23
Suran ¥ pason; 23438 628,03 2529587922

Las notas adjuntas foarman parte integraf de 2stos estados financiercs.

Estados Finsncieros
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EMPRESAS PINTO 5.A.
ESTADDS SEPARADOS DE SITUACGON RINANCIERA CLASIFICADD

{Expresodos en ddlares completos de los Estados Unideos de Americal

Diclembre 31, 2018 2015
Sumon y vienemn: 22.438.628.03 25798 573 23
FASIVD
Paslve ¢orriente

Sabreglros bancarios Nota 7 204769 -

Obtigaciones con instituciones financicras Neta 14 2.442.976,72 3.092 861,16

Cuentas y documantos por pagas Nota 15 4.771.815,37 5.371,75%,67

Pasivas por impuesiGs corentas Nata 16 37517953 412,545,55

Pasivps corfientes por beneficios a los empleados Nota 17 346.411,33 346.216,32
Total Pasiva carrfente 7.838.381,64 9.223.282,71
¥aslve no corriente

Obligacionas can instityciones financieras Mata 14 2.257.393,21 3.206.297,3%

Provisiones por bensficios 3 empleados Nota 18 3.705.286.18 3.170.538,03

Pasivo por impuestos diferides Nota i& 782.5805,53 561.114,80

Otros pasivas no cormenties 1519000 2.592,00
Total Pasive no corriente 6.750.378,52 6.940.543,22
TOTAL PASIVO _ 14.588.761,56  16.163.924,33
PATRIMONIO

Capital Mota 19 3.567.000,00 3.567.000,00

Resenas Mota 19 892,394 44 $92.394,44

Otros resultados miiegrales Mota 19 6.926.715.76 6.926.715,76

Resultados acumulados Mota 19 (3.636.243,73)  (2.251.055,90}
Total patrimonio f,-—“—a\\\ 7.749.866,47  8.435.054,30
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO A 22.43%.628,08  25.298.979,23

S A
: '__.')
- / /
/ / >
“ing., Mauricic Pinto ,/ lrlg‘,_Saﬁ/llagn Hl!lalba
Berente General g Contadeor General
& /
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financiergs,
Estados Financieros Pagina 2



EMPRESAS PINTO 5.A.
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNQION

{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
INGRESQS

Ingresos de actividades ordinarias Mota 20 14.183.128,39 17.701.83L71
{-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCTION Nota 21 6.017.459,57 £371.617,23
Margen bruto 8125.668,82 9.330,214,48
{-] GASTOS ADMINETRATIVOS Nota 21 2.840.559,22 2.156.146803
{-] GRSTOS DE VENTAS hota 21 4.530.256,5(0 5.035.373,23
{-} VALORACION DE INVERSIONES Mota 21 o065, 00d, 71 2.001.638,64
Willdad / (Pérdita) en operationes 198,788,39 (R62.946,42)
{~] GASTOS FINANCQIERQS Nota 22 912.539,15 1.178.693,97
QTROS INGRESOS Mota 23 17.501,74 27.186,87
Pérdids antes de provisién para Impuesto a Js renta (595.843,02) (2.014.453,42]
Impuesto 8 las ganancias

impuesto a la rénta corriente fiota 16 181.282,82 227.985,49

Efecto tnpuestos difaridos fota 16 26.790,29 (57.615,73)

208.073,11 170.372,75
PERDIDA NETA DEL EJERTICIO {203,922,13] (2.184.826,18]
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Resultados producidos par la comversign de moneda de
presentacidn diferante de su moneda furicional. Nota 19 [481.265,70)  (415.197,13}
/—7_
L~

RESULTADE INTEGRAL TOTAL \ (1.385,187,83)  (2.500,023,31)

-

S v o
o A - e

/ — /"/ - / / / /j/,,{)
ing. Mauricio Pinto /
Gerante Ganeral /

Tng? Santiago Villalba
Comtador General

Las notas adjuntas forman parie integrai de estos estados financieros.

Estados Finencléros Pidgina 3
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EMPRESAS PINTO 5.A.
ESTADO SEFARADC DE FLUIO DE EFECTIVO - METQDO DIRECTO
{Expresado en ddlares completos de los Estados Unldos de Amériea)

Diclembre 31, 2018 3015
Fujas de efectivo por las actividedes de operacidn:
Recibido de clientas 1230733450 17.159.282,84
Fagos a proveedones  a empoleados $11.635.135, 790 (14.301.217,62}
Intereses recibides Meta 20 39,72 131,24
Intereses pagados Moia 22 (431.778,81) {577.263,77)
Efectivo neta provisto por |2s actividades de operatidn 1.640.458,62 128093309
Flujos de efectiva por las actividadzs de lnversitn
Adguisicién de propieciades, muebles v equipo Mota 11 (125.555,05) {328.855,71]
Producta de venta de prooiedades, muebles v equipo 22.385,44 B4.297,76
Adguisicion de intangibles Nota 12 {18.556,%6) {125,633,23)
Documentos por cobrar largo plazo Mota g . (525,48]
Inversiones en subsidiariac N 13 (55.650,00) {346.263,13)
Efective neto {utilizado an) provista por las actividades de
inversién {179376,47)  (737.018,77)
Fiujos de efectiva por las actividades de financiamienta:
Obligacionas financieras corto plazo MNota 14 (005.040,51)  {1.923.059.95)
Ohfigacionss financieras Largn plazo dota 14 (958, 009,18, 602,264,855
Ffective neto (utlllzade en) actividades de financiamientn {1.854.099,69) (1.320.791,10}
Aumento neto de efectivo |402.956,54) 233123242
Efectivo
Al inicic del afo 1.110.730.84 §237.608,42
= i
Alfinal delafio 707.774,30  1.110.730,84
P i -
. 5 iy
g " r '/,_ /‘7’ " .a-_,'.f."_,_. .//:
: 4 7 : ot L // 7 Sl L 7 -

“Ang. talricia-PInto

rente Ganearal

Ing. Santiaga Villatha

Cantador Seneral

Las notas adiuntas farman parte integral de estos astados financieros.

Estados Financieros
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RESUMEN DE LAS PRINCIRALES POLITICAS CONTABLES

1. INFORMACION GENERAL,

il

1.2

1!3

1.5

1.6

1.7

Nembre de la entidad.

EMPRESAS FINTO S.A,

RUC de la entidad.

1090023944001

Domicilio de Ia entidad.

Wia a selva alegre o principat v Andrés cando no. Km 1 barrio: lacinto.

Forma legal de [a entidad.

Socitedad Andnima.

Pais de incorporacidn,

Ecuador

Historla, desarrollo y obieto soclal,

Ermpresas Pinto 5.A. se constituyd en Quito-Ecuador ef 23 de Abril de 1975 e
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Agosto del misme afio, con e nombre
de Fabrica Hilados y Tejidos San Miguel 5.4, &b 22 de Enero dal 2001 se
protecolizé lz fusion de la Compaiia con "PRINTOTEX", "COMERTEX" v
"WAGUILATEX" v cambid su denominacion a EMPRESAS PINTD COMERTEX 5. A
v, La Superintendeicia de Cormpeanias de fa Repliblica det Ecuador mediante
Resclucion No. 04.QLH.1086 det 17 de marzo del 2004 autorizo el cambio de
denominacion @ EMPRESAS PINTO 5. A.. La Compafiia tienz por objeto &
fabricacidn de toda clase de tejidos, hilados, confecciones, empleando de
preferencia como materia prima; algodon, fibras sinmtaticas, v sus mezclas ge
arigen nacignal o impertade,

Capital suscrito, pagada y autorizado.

u Lapital suscrito.- USD 3,567 000,00,
- Capital pagado.- USD 3.567 .003,00.
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1.8 Accionistasy propletarios,

ias parlicipaciones de EMPRESAS PINTO S.A. estan distiibuidas de la siguients

manera:

Accionistas No, Acclones % Participacidn
Pinto Gonzalez Artigas Carla 1.642.667 AB,05%
Pinto Gonzalez Aitigas Maria Jase 1.842.666 46,05%%
Mercursa 5.A, 216.000 €,06%
Pinte Mancheno Carlos Mauricio E5.667 1,84%
Totat 3.567.000 100,00%

El control de |2 Compahia &s ajercido por la Gerencia General.

1B Personal clave.

Nombre Cargo
Pinto Gonzatez Artigas Carla Presidente
Pinto Mancheno Carlos Mauricic Gerente General
Villaba Quiroz Freddy Santiago Contador Generad

1.10 Periodo contable.
{aos presentes estados financieros cubren [0$ siguigntas pericdos:

B Estados separados de Situacitn Finenciera por los gjercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 v 2015,

= £siados separados de Cambios en el Patrimonio Nete por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 vy 2015.

. Estados separados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
por los periedos comprandides entre el 1 de enera v el 31 de diciembre de
2016y 2015,

= Estados separados de Fujos de Efectiva — Méicdo Directo por los ejercicias
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

1.171 Situacidn econdémica del pals.

A partir dal 2014 |a disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado
I3 aconomfa del pafs, cuyas impactes, entte otros, han sido les siguientes
disminucidn de depositos en ai sector financiere, incremento en los indices de
desemplen, incrementa en los indices de morosidad en ia caitera de ¢rédito de
tas entidades financieras asf como la restriccion en el acceso a lineas de crédite
en ios bancos 2 nivel nacional.
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El petraleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupueste General def
Estado lo gue ha generado importantes reajustes a dicho presupuesta en €l afic
2015, ¥ a una disminucién del mismo para el afia 2016, Adicionalmente, |z
devajuacidn de otras monedas con respecto al Dalar de tos Estados Unidos de
America, moneda de uso legal en &f Fcuador, ha tenido un impacto negativa en
las exportaciones no petroleras def pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferantes
alternativas para hacer frente a estas situaciones, talas como:

. Priorizacion de |as inversiones,

" incrementar la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas
con Geneficios tributacios,

" Disminucion del gasto corriente,

= Financiamiento def daficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado,

- Obtencion de financizmiento a través de organismos internacionales v
goblamos extranjeros {China), entre otras medidas.

Asi también, ha mantenido el esquema de restiiccicn de importaciones a través
salvaguardas vy derechos arancelarios con el fin de mejorar s balanza comercial,
aspecto gue debe ir desmoeniando en el 2016. No se cuenta alin con lodos los
elementos gue permitan prever raxonablemente la evoiucion futura de Ia
situacidn antes comentada.

IMPORTANCIA RELATIVA.

la Compafiiz ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideradones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gque los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos Ios hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NQTAS.

Las notas a los estades financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistemdtica sn funcion a su comprensibilidad v comparabllidad de acuerdo a 1o
estabiecido a la Norma Internacional de Coniabilidad Ne.1, cada partida significativa
del gstade Separade de Situscion Financiers, Esiado Separzdo de Resultados y Otros
Resultados integrales, £stado Separado de Cambios er =l Painmonio y Estado
Separade de Flujos dal Efectivo se encyentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adiclonal a la situacidon financiera de ls Compafifa, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtetales en los astados financieros
separados.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacidn se describen las principates politicas contables adoptadas en fa
preparacidn de estos Fstados Financieros, Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indigue io contrario.

4.1 Basesde presentacidn.

Los estados financieros separados de EMPRESAS PINTC 5.A. han sido preparados
de acuerdo con |as Normas Intermacionzles de informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Conseje de MNormas Internacippales de
Conzabilidad (ASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

La preparacién de los estados Bnancieres separacdos conforme a las Normas
Internacionates de informacidn Financiera {NIF), requiere &l usg de ciertas
estimaciongs contables criticas. Tambidn exige 3 |3 Administracion gue gjerza su
juicie en el proceso de splicacidn de las politicas contabias. En fa Nota 4, se
revetan las dreas que implican un mayor grado de juicic o compiejidad o Ias dreas
donde {as hipdtesis v estimaciones son significativas para los estados financieras.

Ltz Administracion declarz gue las Normas internacionales de Informacidn
Financiera [NIIF) han sido aplicadas integramente v sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros separadaos.

4.2  Pronunciamientos contahles vigentes a partir del 1 de enera de 2016.

Lus siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consejo de
MNarmas Internacionales de Contabiirdad {1ASB siglas en ingigs).

Fecha de
aplicacion
naormas Destripcicn obligatoria

MIC 1 "Presentecién de estedos financieros” Inicietive 01-Ene-2016
informacion a revelar

NIC 12 “Beneficios a los empleados” Tasa de descuento:  01-Fne-2016
terma del mercade regional

MIC 27 Yestados financiaros separados” El Método de fa  0i-Ene-2016
Participacién en los Fstados Financieras
Separados

MIC 34 “Informacién Fihanciers intermedia” |a divulgacién 01-Ene-2016
de informacicn en otros lugares en e Informe
financiero intermedia,
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Fecha de

aplicacion
Noimas Descripcion ckligatoria
MIC 16 “Propiedad Plantz y Egquipe” Aclaracion de lgs 01-Ene-2016
Meétodos  Acepiables de  Depreciacién v
Amortizacicn
NIC 41 “Agricultura” y NIC 18 “Propiedad Planta y Equipo” Q1-Ene-2016
Plantas producteras
NiFE “Activos no Corrientes Mantenidos pare 2 Venta v 01-Epe-2018
Operaciones Discontinuadas” €Cambios en los
métodos de dispasicion
MIF7 “Instrumentos financierss” Revelaciones contratos 0i-Ene-2016
de prestacion de servicios vy aplicabilidad de las
modificaciones de (2 NIIF 7
nliF 10 “Estados Financierps Consolidados”, NIF 13 01-Epe-20i6
“Infermacion = revelar sohre parficipaciones en
oiras entidsdes” y NIC 28 "inversionss en
asocladas v negocias coajuntos” Entidades de
inversion: Aplicacion de la  Excepcidn de
Consolidacién.
NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Ol-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas,
Revisiones post-implementacién
MIIF 3 Combinacionss de negocios Completado
junio de 2015
MIIF B Segmentos de operacidn Completado
juliode 20132

La Administracién de la Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritas.
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43 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sUs notss se
valoran Uutilizando la moneda del entorno econémico principal en gue [a
Compaifiia opera. La meneds funcional ¥ de presentacion de la Compaiiiz es el
dolar de las Estados Unides de América.

4.4 C(lasificecidn de saldos en correntes y no ¢orrientes.

En &l estado de situacitn Financiera separado , los saldos se clasifican &n funcidn
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contedos desde |a fechs de cierre de los estados financieros ¥ como no
coriiente, igs mayores a ese geriodo.

4.5 Efectivo v bancas.

Fi efective y bancos reconoridos en los estados financieros separados
comprenden el efectiva en caja y cuentas corrientes bancarias de libre
disponibilidad, facilmente canvertibles al efectivo v sobregiros bancarios, Los
scbregiros bancarios son preseniados como pasivos corrientes en ol estado de
situacion financiera.

Estas particdas se registran a su costo histdrico, gue no difiere significativamente
de su valor de realizacidn.

4.6 Inventarios y costo de ventas.

Los inventarigs se encuentran madidos al menor entve €l costo v su valor neto de
realizacién {VNR). Este imparte representa el precio de yenta estimado rmeanos
|05 costos de terminacian y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en trénsitc se esncuentran registradas a su cosio de
adguisicion que implice los costos de importacion capitalizables hasta {a fecha de
presentacian del estado de situacidn financiera menas los descuentos realizedos
en base 2 i3 negociacion y mas todos (o5 costos necesanios para dejar al
inventario apio para ser vendida ¢ utilizado.

Los rubros gue componen los inventarios se encuentran valusdos @ su costo
promedic ponderado de adguisicién.

El coste de ventas representz ! costo de reposicion de ios inventarios &l
momento de Iz venta, expresado en delares americanos al ciecre del ejercicio.
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4.7 Propledad, planta y equipo.

Reconccimiento.- Se reconoce como propiedad, planta v equipo 2 aguelios
activos gue se encuentran pars suU usc en la administracion, comercializacién,
prestacion del servicio vy su vida util sea superior a un afio. En cuanto a la politica
monetaria, la compaditfa evaluard un monto razehable para los actives adquiridos
£ grupo o on confunto observando su importancis relativa v expectativa de uso.,
Medicidn en ¢l momento del reconacimiento.- Las partidas de propiedad, planta
y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

Ef costo de |la propiedad, muebles v equipo comprendaran ies desembaolsos
rezlizados por concepto de la adquisicién, deduciendc cualquier tipo de
descuento, e incluird todos los costos necesarios nara dejar 3! activo en las
condiciones necesarias pare ser utilizados.

En caso de que s& construyan propiedad, planta y eguipo, se deberd considerar
{os costos de mano de obra, materiales, honorarios a t2cnicos v todos los costos
direciamente relaciopacios a la construccién del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de las activos, los costos
por prestamos directamente atribuibles a iz adquisicién o construccion de
activos calificados, asl como las costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento v reparacion en £a50 de aplicar estos dos ditimos conceptos.
Medicien posterior al reconocimienta.

Pesterior al reconccimiento inicial, los terrenos, edificios y maguinariss son
presentados 2 sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en &f
momento de fas revaluaciones, menos !z depreciacion acuinuiada v el importe
acumulado de las pardidas por detsrigro de valor,

Cuando el active incrementa su importe progucto de las revaluaciones este
importe se reconoce como parte de los resultados integrales se acumula en el
patiimonio bajo el concepio de reserva por valuacidn de activos propiedad,
planta v equipa. St eriste una disiminucion en refacien a revalios antenores, <
incremento previo se acredita a resultados en ia medida en que se carga la
disminucicn previa. Una disminucion del valer en libros de la revaluacion de los
terrencs, edificios y maquinarias es registrada en resultades en la medida que
excede of saldo, si existe algung, mantehido en la raserva de revaluacion
relacicnado cen una revaluacion anterior de dichos activos.

Ei saldo de revaluacion de terrenos, adificios y maquinarias incluido en ef
patrimonio as transfacido directamente s utilidades retanidas, cuanda se
produce la baja en cuentas del active y de forma parcial 3 medida en que el
activo es depreciado en base s st imperie revaluado. Estas transferencias no
pasan por [os resullados del ejercicio.
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Los efectos de |a revatuacién de propiedad, planta vy equipo sobre el impuesto 2
la renta diferido, se coniabilizan ¥ revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuests a
{3s Gananaas.

ias revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera gue el
valor en libras no difiera materiaiments def que se habris calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periada.

El rasta de activos se miden aplicande el inodelo dei casto menos la depreciacion
acurmulada, menos cualquier pérdida por deterioro Los gasios de reparaciones ¥
mantenimientss se imputan a resuitados en el periodo en gue se preducen.
Cuando un elemento significativo de la prepiedad, planta v equipo requiers ser
remplazado, éste es dado de bajg reconociendo su efacte en resultades y se
reconoce como activo 2t nuevo componente de propiedad, planta v equipo.

NMiétado de depreclacién, vida atil y valor resigtual.- El coste v costo revaluado de
la propiedad, pfanta y equipo se deprecia aplicando =l método de linez recta. En
forma general, 1a vida 0k, el vaior residual y @l metodo de depreciacidon para un
bien no son definitivos, debiéndoselos tomar unicaments como guia de un
promedio normal y razonakie de |3 utilizacidn de los biepes, poy lo tanto son
revisados 2l final de cada periodo sobre el gque se informa, reconociendo
cuakguier cambio en su importe como Una estimacion contable.

Las vidas dtiles para cada grupn significativo de actives se presentan en el
siguiente detalle.

Afos de vida
Clases de propledad, planta y equipo util Valor residual
Terrenos No aplica -
Conslrucdones en curse Neraplica -
Edifidos 40 afios -
Mueblas y enseres Entreulc-v = .
aftos

S . Entre 10y 20
Maquinaria y equipo afios -
Equipo de computiacion y software Aafins
Yehiculos, equipos de transporte 5 aios -

Construir 2l activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en
que gl activo se encuentre apte para ser yiilizado v en les condiciones necesarias
gue astime {a gerencia, este activo se comenzard a debreciar por {a vida (Gtil
razonabie que de acuerdo a ia expectativa de uso se estime conveniente.
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Bajs de propiedad, plania v equipo.- La prapiedad, plants v equipo pueden darse
de baja por diferentes circunstancias: vents, obsolescencia o desuso, daiio
irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, rabo v/o hurto provocado por caso
fortuite o fuerza mayor, La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedad, muebles v equipo equivale a la diferencia
entre ef precio de ventz v o valor en libros del active 2 1a fecha de Ia transaccion
y se incluve en el resuliado del perfodo. Las ganancias [pérdidas) generadas por
fa venta de propiedades, planta y sguipos no se clasificerdan como ingresos
{gastos} ordinarios sing cema yiilidad (pérdida) en venta de activos fijos fuera de
ios ingresos {gastos) ordinarios.

4.8 Activos intangibles.

Reconccimienio.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se
recanocen Inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiente inicial, [os
activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y
cualguier pérdida por deteriore acumdlada. La amortizacidn se reconoce con
base en el métado de linea recta sopre la Vida Otil estimada dzl intangible.

Lz vida atil de los intangibles de adquisicidn separada se definira en funcidn a su
expectativa de uso. De manera general, la amertizacion de fos activos intangibles
2 ancuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Aftos de vida
Clases de actives Intangibles Gl Valor resldual
Softwanre Entre 3y 5 affos -

La amortizacidn de los activos intangibles &3 reconocida a lo largo de su vida atil
cgmo un gasto y su distribucion sistematica se basa en la linea rects,

Ls vida Gtil estimada, valor résidual v método de amortizacién son revisados al
final de cadz afio, siendo reconocide el efecto de cualquier cambio como una
estimacitn contabie.

La vicla Ctil de los activos intangibles se estima en cerc @ menos gue exista un
mercade activo deonde comercializarles o exista un compromiso en firme de
adaguirtr el intangibie al términc de su uso por parte de la Compaiia.

Lz vida 0iil de un activo intangitle que suria de un derecho contraciuai o legal de
otro tipo no excederd el periodo de 2303 derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo 8 lo large del cual fa entidad esnera ufilizar 2l activa.
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4.9 Deterioro de valor de activos tangibles e intangibles.

Al final de cada perioda, Emprasas Finto 5.4, evalla los valores en libros de sus
activos tanginies e intangibles 2 fin de determinar s/ existe un indicio de
deteriomn. Fn tal caso, se calcula &l importe recuperahle de! aclivo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar of alcance de {8 perdida por deterigro
e haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resuitados, salve si 2| activo se registra @ un importe revaiusdo, en cuyo caso se
debe considerar la pérdide por detericre como una disminucicn en la
revaluacidin.

£n los casoz qie aplique, los actives intangibles con una vida Giit ndafinida sen
sometideos 2 une comprobacian de deterioro anuzimenie, o ctuando existe
cualguier indicio de que podria haberse deteriorado st valor.

Cuando una pérdide por deteriare &5 revertida, &l valor en fibros de] activo
aumenta al valor estimade revisade de sy jmporte recupsrabie, de tal manera
gque 2l valor en libros incrementado no excede e! valor en fikios gue se habiia
calcuiade si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro 25 reconocido
autornaticarmente en resultados, seivo si ef activo correspondiente se registra af
impaite revaluado, en cuye caso 2l reverso de ia pérdida por deterioro se
maneja come un awmnente en la revaluacion

410 Inversiones en subsidlaras.

Subsidiarias.-5on aguellas entidades sobre fas que Empresas Pinto 5.A. tiene el
pader para gobeinzr las politicas financieras ¥ operativas a fin de percibi
beneficios de sus actividades.

Las inversicnes en acciones en subsidiarfas se valdan por el método de
participacion. Bajo esie maiodo, las invarsionas se reconocen inicialmente 2 su
caosto de adouisicidn, posteriormente dichas inversiones se valian bajo e
métode de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversion por fa
paite proporcional de las utilidades o pardidas.

Lz Compahia hasta el 31 de diclembra dal 2014 media |as inversiones an
subsidiarias al costo, sin embargo, durante el afin 2015 decide adoptar
anticipadamente {a enmiendz establecida en fa MNorma Internaciona! de
Contabilidad (MIC) 27 "Estadns financieros consolidados v separados” medisnte
la cual se restaurs el método de la participscién como unz opcion para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asacladas en ios
estzdos financieros individuales de una entidadg.

Los resultados de ias subsidiarias duranie e afie se induyen en el estado de
resultados integral.
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4,11 Impusestos.

El gaste por impuesto a iz renta representa |a suma del impuesto a |a renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido,

Impueste corriente.- Se basa en |2 utilidad gravahle repistrada durante el afio. La
utilidiad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas partidas de ingrescs
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deductbles,
El pasivo de la Comnpafiiz por concepto de impuesio corriente se calcula
utitizando la tasa de impuesto 3 8 renta al final de cads periodo aprobada por la
Autoridad Tributana,

Impuestos diferidos.- Se calcutan sebre las diferencias temperarias {imponibles o
daducibles) existentes a [a fecha del balance gue nacen de la comparacion entre
iz hase tributaria de activos y pasivos y sus valores en libyos para propositos del
reporte financiero, Los activos por impuestos diferides sen reconocidos por
tadas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar,
entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravahle contra fas cuales [as diferencias temporarias deducibles pueden
ser uiilizadas. Los pasives por impuestos diferidos son reconocidos generalmente
pars todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos s& miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en ef periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros.
La Compaiia realiza la compensacién de activos con pasivos por impuestos, solo
si se tiene reconocido legalimente el derecho de compensarios frente a 2
autoridad tributaria,

Impuesios corrientes y diferidos.- Se reconocen cemoe ingreso o gasto, y se
registran en el resultado del anie, excepto en la medida en gue hayan surgido de
LiNa transaccion o0 suceso gua se reconoce fuera de los resuitados, ya seq en olro
resutiado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesio
también se reconoge fuera de los resuitados,

4,12 Provisiones.

las provisiones son reconocidas cuando iz Compafiia tiene una obligacidn
presents, ya sea legal o implicita, como resultado de un sucesc pasado, puete
hacerse una estimacian fiable del importe de |a cbligacién y es altamente
probanle que tenga que desprenderse de recurses gue incorporen beneficios
acondmicos para cancelar |2 ohtigacién,
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Bl importe sobre el ctusl se debe registrar la provision debe ser la mejor
estirnacion gue represenie el monto necesario para cancelar la ohligacién 2t
términe de cada periodo, considerantdo todos los riesgas v las incertidumbres
inherentes. La provisidn se mide aplicanda gt valor presente de 0z flujos de
fondos que se esperan incurir 81 momento de su cancelacién.

413 Bensficio a empleados.

Dbligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por
beneficios definidas {jubiiacién patronal v desghucio} es determinade utilizando
ef Método de la Unidad de Crédito Provecisda, realizade por un profesional
intdependiente {(actuanio].

Las ganancias o pérdidas actuariaies que puedan surgir de los cambios en las
hipotesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en
los resiutitados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocide en los
resultados del ejercicio hasta que al trahzjadar adquiera su derecho a apiicar a
dichos baneficios, en cuyas circunstancias se rezlizard el pago centra la provision
constituida parz el efecto.

Participacion & irabajadores.- L2 compaia reconoce un pasive v un gasto
aroducto de la participacién de los trabajadores an las utijidades de la Compaifiia
en cada afo. El importe de este benelicio se calcula directamente de |la utilidad
contable antes de impuestos €n apego a i3 normativa del Cédigo de Trabajo v
disposicionas complementarias. £l porceniaje para el cdlcuio eguivale al 15% de
s wtilidad contable.

Vacaciones.- La compaifa registra un pasive v un gasto para reconocer la
provisidn de las vacaciones de sys trabajsdores considerando el tiempo de la
prastacion de su servicio al final de! periodo. Este beneficic se liquida contra la
provision constituida para el efecte al momento en gue el trabsjader goza de su
deracho a tomar sus vacaciones

414 Arrendamiento gperativo,

Un ajrendamiento operative es squel en el cual no se transfieren todos los
riesgons y ventajas derivados de la utilizacién de! bien objeto del arrendamiento.
Et importe del arrendemientc se pacta por acuerdo entre ies partes y se
reconcee un gasto de formea lineal sor el pericdo 2stipuiado en &l acuerdo,

La compsafill como arrendstaria.- Los desembolsos por arrendzmientos
operativos s& cargan a resultados empleande el métode de Hnea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Principales Paliticas Contables | A Diclembre 31, 2016 y 2015 Pagina 17
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)




4,15 Ingresas.

Las ingresos se talculan al valor razenable de |a contra prestacion cobrada o por
cohrar por 1a venta de bienes y servicios, considerando el imperte estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercia! que la Compafifa pueda
otGrear.

ingresos por venta de blienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta
de bienes son recongcidos par la compania cuando la entidad ha transferido al
comprador |os riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de loc bienss, esto implica gue la entidad ya no contrals, no administra, ni
retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la
transaccidn y el importe de estas heneficios, 28/ como el de los costos incuiridos
&n la transaccion, se puede medir de forma flable.

Ingrasos por prestacidn de servicios.- Los ingresos derivados de [a prastacion del
servicio se reconocen de acuerdo a su grada de realizacion en base al cual los
ingresos de actividades ordinarias se recenocen en los pericdos contables en los
cusles tiene lugar |a prestacion de! servicio. Adicienaimente, los ingresus son
reconecidos en {a medida en gue se espere oblener baneficios econdmicos y el
grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobie el que se
infarma, pueda ser medido de forma fiable.

ingresos financieros.- Los ingresos porintereses son reconocidos a medida que
los intereses son devenpados en funcion del monto invertido o gue estd
pendiente de pago v de |2 tasa dea interss efectiva,

4,16 Costoy zastos.

tos costos y gastos se registran sobre a3 base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurrides en funcion de su devengamiento
ndependienteinente de la fecha en que se haya realizade el pago y se registran
en ef perindo mas cercanc en el Gue se conocen.

4.17 Compensacinnes de saldos de transacciones,

Coma norma general en [os estades financieros separados no se compensan los
activos v pasivos, tampoco los ingresos v gasios, excepto en aguellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de ke esencia de {a tfransaccidn.

e presentan netos en resultades, los ipgresos y gastos con origen en
fransacciones que, contractuatmente o por una norma legal, contemplan la
posikilidad de compensacién v la Compaiia tiene la intencian de liauidar por su
importa neio o de realizar el getivo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnaa.
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4.18 Activos financieros.

La Compafila reconace sus activos financieres inicialmente al valor razonable mas
tos costos directamenie stribuibles a la transaccion, exceptn los activos
financieros valuados al valor razonable con cambios en resultades en s gue no
s= consideran tales costos. las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas por fa Compaftia en les fechas en que reslize cada transaccion,
sienda o Fecha de contratacion, ia fecha en la gue la Compafiia se compromete a
comprar o vender on active financiero. Los princpales activas financieros can los
que cueniz |a compaiiia san las cuentas por cobrar comercizlas, documentos v
otras cuentas por cabrar,

Cuenias por cobrar comercizles v otras cuentas por cchrar,- Son actives
financierss no darivados con pagos fijos o determinados gue no sen cotizados &n
un mercado active. Despuds de su reconocimiento inicial, 1as cusntas por cobrar
son registrados por la Compafie al costo amortizado, menos una estimacidn por
deterioro. Las gemancas o pérdidas se reconocen en resyliados coando ias
cuentas por cobtar v otras cuentas por cobrar son dadas de baje o por deterioro.
Et periodo de crédito promadio sobre la vents de bienes {inventario) s de 80
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una provisian para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisidn se constituya en funcidn de un analisis
de ls probabilidad de recuperatidn de las cuentas.

las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en
actives corrientes, excepto los vencimientos superniores a 12 mases desde la
faecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
carrientes.

Oeterioro de actives financieros al costo amortizado.- £ valor en libros del active
financiero se raduce por [& pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentss comerciales por cobrar, donde el importe en libros s reduce a través de
una clienta de estimacién. La recuperacian pasterior de los valgres previamente
eliminados se convierte en crédiios contra 13 estimacion. Los cambios en el
importe en libros da 3 cuents de estimacidn se reconocen en of estado de
resultados,

Baja de un activo financiero.- Las activos financieros son dados de baja por [a
Compafia cuando expiran los dereches centraciuales sobre los flujos de efectivo
del active financiero; o cuando transfiers el active financiero desapropidndose
de los riesgos vy beneficios inherentes al active financiero ¥ ha cedido fos
derechos contractuales de recibir los fluies de efectivo del active financiero; o
cuande reteniendo los derechos contractualas a recibic los flujos de efactivo, |2
Compania ha asumido ia obligecion contractual de pagarles a umo 0 mas
nercepiores.

Principales Politicas Contables | A Digiembre 31, 2016 y 2015 Pégina 18
{Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



St se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos v otras cuentas por
cobrar, @stas se dan de baje cuande han expirado los derechos de cobro de fas
mismas, s ha declarado 1z guishra legal del cliente o cuando no se espere
obtener ningun beneficio econgmico,

4,19 Paslvos financieras.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por ia Compafiia.- Los
instrumentaos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
coma patrimonio de canformidad can la susiancia de} acyerdo contracival.

los pasivos financieros se clasifican cama pasive corriente 3 menos gue la
Compafila tenga derscho incondicional de diferir el pago da {a ohlipacidn par lo
menes 12 meses después de |z fecha del estado da situacion financiera.

Pasivps financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos Tinancieros se
recaniocen inicialimente a su costo, neto de los costos que se havan incurrido &n
la transaccién. 4

Postericrmente, se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia entre los
Tfondos obtenidos [neto de los costos necesarios para su obtencidn) v 2 valor dal
reembolsg, se escoge en el estado da resultados durante la vida del acuerde con
el mstodo da [a tasa de interss efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que s reconocen inicizlmente a sy
valar razonahle, neto de los costos de la transaccion incwrridos. Estos préstamos
se registran subsecuentamenis a su costo amartizade usando 2| metodo de
interds efective.

Cuentas por pagar comercialas y otras cuentas por pagai.- Las cuehias por pagar
Comerciales y otras cuentas por pagar san pasives financieras, no derivados con
papos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Daspuss del reconocimiento inicial, a wvelor razonahle, se miden al costo
amortizado utilizande el metodo de [a tasa de inierds efectiva. €| periods de
crédito promedio para ta compra de ciertos bienes as de 90 dias.

La Cornpaiiia tiene implementadas politices de manejo de riesgo financiero pars
asepurar gue todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los
té&rminas crediticios peaacordades,

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por iz
Cornpadia cuanda |z obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su axigencia
haya expirado.

Principales Politicas Contables | A Ditiembre 31, 2016 y 2015 Pagina 20
(Expresadas en ddélares completos de tos Estados Linidos de América)



Cuande un pasive financierc es reemplazado por otro pasive financiero, la
Compadiiz cancela el original v reconoce un nueve pasive financiero, Las
diferencias gue se pudieran produciv de tales reempizzos de pasivos financieros
son recanocidas en las resultados del afo en que ocurvan.

420 Medio ambiente.

La actividad de |3 Compahia no se encyentra dentro de ias que pudiersn afectar
el medioc ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes astados
financieros no tiene comprametides recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimients de ordenanzas municipales U otros organismos
fiscalizaderes.

4.21 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo tlujos originados por actividades de la aperacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relecionados con 2! gire del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, fos ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos
gue no estan defipidos come de inversion o financiamiznto,

Es necesario mencionar gue ¢l concepte operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que ai considerado en gl Fstado de Resultados 1ntegral.

422 Cambigs en pollticas y estimaciones contahbles.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015 no presentan
cambios en las politicas v estfmaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer y supervisar g
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrolle y seguimients de sus
politicas, las mismas gue son establecidas con &l chjeto de identificar v analizar los
riesgos enfrentados por 1a Compafie, fijar limites v controles de riesgo adecuados vy
para manitorear las rigsgos y &l cumplimisnte de los limites.

La Compaitia revisa regularmente [as politicas v sistemas de administracidn de resga 3
fin de gue reflejen los cambios en las condicienes de mercade v en sus actividades,
logrando la obtencidn de un ambiente de comtrel disciplinado ¥ constructivo, en el cual
todos los empleados entiandan sus roles y sbligaciones.

La Compafia ciasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentoes financieros
de |a siguiente manara:
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Riesgo de crédito: £s ef riesgo de que una de las partes de un instrumento financierc
cause una perdida financiera a fa otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no refacionados (Notz 6) v oteas
cuentas per cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposician al riesgo de credito sin teper en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni ctras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de ¢radite es zita debido a que fa base de clientes es corta;
la calidad ciediticia de |os activos finanderos gue no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), refsrencias
bhancarias, etc.

Riesgo de liguidez: €5 ef riesga de gue una entidad encuentre dificultad para cumpli
con obligaciones asociadas con pasivas financieros que se liguiden mediante la entrega
de efectiva u otro active linanciero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquider es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicionas
normales como de tension, $in incurriv en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de lz Compafia.

Riesgo de mercado: Es el rlesgo de gue el valor razaenable o los flujos de efective
futures de un instrumente fingnciere puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. B riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesge: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otvos rlesges de precio.
La Compaiiia clasifica v gestiona el riesgo de mercado en [os siguientes subtipos de
riesgo;

. Riesge de tasa de interes.- es el riesgo de que e} valor razonakle o los flujos de
efectivo futwos de uvn mstrumento finandera puedan fluctuar come
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

. Riesgo de tass de cambio.- es el riesgo de que el valer razgnable o los flujos de
efectiva futures de un instrumente finenciers puedan fuctvar como
consecuaencia de variaciones en ias tasas de cambio de una moneds extranjera.

= Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precia de los instrumentos
financieras surgen, por eiemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas catizadss ¢ de los precios de los instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.
Las estimaciones y criterios usados son cantinuamente evaluados y se basap en I3

experiencia histérica y ¢lros factores, incluyendo [z expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se considaeran razonzbles de acuerdo a las circunstancias.
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La Compaiiz efectia estimaciones y supuestos respecio del futuro. Las estimaciones
coniables resuitantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales z los resultados
reales. Las estimaciones v supuestos efectuados por I3 Administracion s& presentan a
continuacion.

6.1 Vida dtil y deterioro de activos,

La valorizacion de {as inversiones en propiedad, plant2 v equipos, consideran fa
reslizacion de estimaciones para determinar tante los valores residuales como
las vidas qtiles 2 utilizar para el calculo de las depreciacionas de cads activo.
Estas estiimaciones consideran factores de operacion, tecnoldgicos v de usos
alternativos de los activos.

L2 Compafia revisa is vida ot estimada vy el valor residuaf de dichos activos fijos
al final de cada periodo anual o cuando pcurre un evento que indica que dichs
vida il o valor resitual es diferente,

La administracidn revisz estos supuestos en forma peridgdica v los ajusta e base
prospectiva en e caso de identificar algin cambio.

6.2 Provislones por litigios y contingencias legales.

La Compafila no mantiene causas legales de diversa indole por {o que no es
posible determinar con exactitid los efectos econdmicos que eflas padrian tener
wohbre los estados financierps separados. £n os casos en {os que fa
Administracién v los asesores legales de ls Compafila han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los resultados son incrertos v (03 juicios se
encueniran en tramite, no se han constituide provisiones af respecto,

£n los rasgs en {os que |2 opinidn de Ia Administracion v de los asesoies legales
de |la Comaaffa a5 desfaverable, se han constituido provisipnes con cargo a
gastos, n funcidn de estimaciones de los mantes prohables a pagar

6.3 Valor justo de activos y pasives,

En ciertos casos, las NIIF reguisren gue sus actives v pasives sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el mento al cuai un activo puede ser comprade o
vendido, ¢ el monto al cual un pasivo puede ser incuitide o liguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa. las bases para la
medicion de activos y pasives son a valor justo con los precios vigentes &n
tnercados activos. En su ausencig, la Compania estima dichos valores en base a la
mejar informacion disponibie, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacidn.
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A peser de gue estas estimaciones se han realizado en funcien de la mejor
informacidén disponible en Iz fecha de emisién de los presentes estados
financieros separados, 25 posibie que acontecimienteos que pudieran tener lugar
en el futuro obliguen » modificarias (al alza o a ta baia) en proximoes periodas, io
gue se haria de forma prospeciiva, recenocisndo fos efecios del cambiv de
estimacién en los correspondientes estados financieros futuros,

6.4 Estimacidn del valor Justo.

Al 31 de diciambre de 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo ciartos instrumentos
financiercs registrados a su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente
categoria:

inversiones financieras: En esta colegoria se enctuentran los siguientes
instrumentos:

= Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efective equivaiente);
u Certiticado de deposito bancario;

) Fondos de inversidn privados;

. Letras de cambio financieras;

n Cupones de deuda;

= £tc.

la Compahia ha clasificado la medicidn de valor justo utilizando una jerarquiz
que refleja el nivel de informacion utilizada en |2 valoracidn,

£sta jersrauia se compone de 2 niveles:

3] Valor justoc basade en cotizacon en mercados activos para una clase e
activo o pasivo similar,

b} Valor justo basado en técnicas de vaioracidn cue utilizan informacian de
precios de mercado ¢ derivades del precic de mescade de instrumentos
financieros similsres,

c} Valor justo basade en modelos de valoracién gue no utifizen informacién de
mercada.

El valor justo de los instrumenios finanderos qua s¢ transan en mercados
activos, tales como las inversiones adquiridas para su negociacidn, estd basado
gh cotitaciones de mercado &l cierre del perlodo utilzando el precio corriente de
comprador. Ei valor justo de activos financieros que ro transan en mercados
activos {conirates derivados) es determinade utfizando técnicas de valoracién
gue maximizan ai uso de informacién de mercado disponible.
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Las técnicas de valoracion generalmente wsadas por fa Compadia son:
cotizacionas de mercade de instrumentos simitares yfo estimacion del valor
presente de los flujos de caja fuiures utilizando las curvas de precios futuros da
mercado al cierre del periode.

6.5 (tras Estimaciognes.

La Compafiia considera estimaciones para valorar y registrar alguncs de ios
actives, pasivas, ingresos, gastos vy compromisos. Bdsicamente estas
sstimacionas se refieren a:

= L= avalyacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
= Los criterios ampleados en la valoracién de determinados activos y sus
tompenantes.

La determinacion (e estas estimaciones esta basada en {a mejar estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar pot la correspondiente obligacian,
tomando en consideracién toda fa infermacian disponible a [a fecha dei pericdo,
incluyendo la apinién de expertos independientes tales camo assesares legales v
consuitores,

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas par cambios del entorno
econdmico y financiere de las mismas, dichas modificaciones afectardn al
perfode contable en el que se generen, y su ¢egistro contable se lo realizaria de
forma prospectiva,

ESPACIO EN BLANCO
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NOTAS A LO5 ESTAROS FINANCIEROS SEPARADQOS.
7.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 33, 2016 2015
Caja mavor 53.899,21 72789, 45
Fondeo fijo 10.0310,00 11.210,00
Bancos 843.865,05 1.021.731,35

Subtotal J07.774,30 1.110.730,84
Sobregires bancarios (2.047,69] -

Saldo final 705.728,61 1.110.730,84

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre, ias cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se cemponen de

jo siguiente:
Diclembre 31, 2016 2015
Cugntes por cobrar comerciales:

Clientes del exterior;
Compafiias no relacionadas 111.571,10 i84.030,56

Compafilas relacionadas(Nota 24):
Pinto Perd 737.366,45 738.611,49

Clientes locales:

Compafiias relacionadas (Nota 24):

Comercializadora Capiluz Lia. Lida. 13.527 32 12.686,588
Comenors.A. 24.874,40 24 225,43
Ditex Cia. Ltda. 83.848,38 922,28

Compafiias no relacionadas:
Carvalla 108744, 44 276.881,40
Tadeve 141.853,49 133.442,53
Davito T2 248,80 56.541,61
Guerrere Medina Cristian lsrael 50.203.81 68.957.64
Harnisth Andino Cia. Ltda, 71.915,08 84.780,10
MNormitex Cia. Lida. 71..688,82 345.110.02
Mejia Ruales Rosa Mercedes 66.92G,32 £5.347,20
Cosia Cosia Augusto Eduarda BB8.684.84 62.049,97
Maefn 5.A. 154.540.05 141.5386,13
Casasia Representaciones v Proyectos 101 819,55 101.819.5%
Supermercados & Favorita 142 226,63 60, 165,37
Cligntes varios $75.800,50 391.510,22
Prouisidn de cuentas incobrablas {(73.182.09) {58.285,8E)

Suman y posan 2.544.517,40 2.500.333,25
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Suman y vienen £.544,.517,40 2.500.333,25
Crras cuentas por cobrar:
Compafifas relacionadas (Nota 24):
Comercializadora Capiluz Cia. Ltda. 643,63 813,45
Comenor 5.A. 4.835,28 4.835 11
Compafiias no relacionadas:
Anticipe proveedores 352.444,18 113.297.84
Empleadas 91.00%,50 41.034,49
Depdsitos en garantia 78,832,804 76.832,B4
Varios 206.645,31 302.359,73
Saldo final 3.276,925,15 3.037.506,71
Clasificacién
Corrientes 3.200.082,31 2.960.67%,37
No corrientes 7h6.832, 84 76.832 84
3.276.915,15 2.037.506,71

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se exiienden hasta 8C dias a los
distribuideres centados a3 partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningtn descuenta por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en fa

moneda de funciana! de ios estadas financieros.

La Compafila mantiene una provisidn pars cuentas ncohbrables al nivel que ia gerencia
considera adecuade de acuerde con el riesgo potencial de cuentas incobrables, La
antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente

monitoreadas parz asegurat io adecuado de Iz provision en los estados financieros.

La gerenaia de la Compafia considera que = importe en |ibres de las cuentas por cobrar de

cormerciales v olras cuentas a cobrar se aproxime a su valor razonable.

9.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015

inventarics de prod. Term. ¥ mercad. En

almacén - producido gor la compafiia 2. 763,173,327 3.623.977.81

Invantarios de materia prima 1.057.965,19 1.304,.809.84

Inventarios de productos en proceso 3772.560,17 593 458,70

Mercaclerias en transito 158.389 87 95,.009,20

Otros inventarios 70.788,34 50,493,665

{-)Provision porvaler neto de

realizacién y otras pérdidas en

inventaric {2} (703.055,01] {771.883,62)
3.724.682,93 4.895,860,68
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{1) El movirniento de las provisiones por deterioro v per valor neto realizable, fusren

COmo sigus

Afgs terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Sgldo inicial [771.885,62) {722.413,00)
Frovisign del afio {12.121,57) (48.475,62)
Reversidn 80.8956,58 -

Saldo final {703.055,01) (771.589.62)

10. GASTOS PAGADOS PDR ANTICIPADI).
Un resumen de esta cuenta, fus coma sigue:

Diclembre 31, 201& 2015
Publicidad v decoraciones 194,423,660 311.151.43
Sepuras 45.768,41 G2.743,74

240,192 0L A73.895,16
11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2016 2015

Propisdades, planta y equipo, neta:

Terrenos . 173,833,000 6.173.833.00
Edificios 4. 004.030,54 418656 682,09
Construcciones en cursg 100.544 48 A1.420,00
fMuebles v enseres 139.107, 15 232,271,556
Maguinaria v equipe 1.587.971,14 1. B6E 894, 24
Equipo de computacidn 19.782,33 27 331,45
vehiculas 37.289,25 15.800,34

12062 558,31 12.550,.428,68

Un resurnen de la composicien de! valor brute por categoria de esta cuenta fue como

sigue:
Diclembre 21, 2018 2015
Propledades, planta vy equipa, costo:
Tarrenos 5.173.823,.00 5. 173,823,060
Edificios 4.549 150,81 4. 602.595 .05
Cons{ructiones en CUCsc 100,544, 48 41.420,00
Muchbles vy ERsETes 301.683.52 374.33). 232
Manuinariay eguipo 4,539, 232,67 &£, 670.072,45
Equipo de computacion 217.854. 91 212.2058,31
Vehiculos 272.360,81 #52. 957,98
16.454.216,15 16,483 430,13
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Un resumnen de |8 composicicn de! valor de la depreciacién acumulada por categoria

de esta cuenta fue como sigue,

Diciamhbre 31, 2016 2015

Propiedades, planta y equipo, deprecdiacidn acumulada:
Edificios {545.159,27) {475.917,00)
Muebliesy enseres {162.582,36)} {141.959,76)
Maquinarizay equipe (3.051.261,48) (2.801.178,71)
Eguipe de computacion {297.682,58] (284.874,86)
Vehicllos {235.071,55) {235.061,62)
(4.391.757,84) {3.542.991,45)

ESPACIO EN BLANCO
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12. ACTIVOD INTANGIBLE.

Un resumen de esta cusnta, fue come sigue:

Diclembre 31, 2016 2015
Derechos de U0, concesion {1} 743 613,58 994,349, 18
Software {2} 773,316,57 750755, 71
Amortizaciéon acumulada {2) (824.756,68) (959.407,60)

692.173,47 759.701,29

El gaste amortizacién se incluye en la partida gasto smoriizacion en el estado de

resultado integral.

La Compaiiia ha celebrado contratos de concesion comercial en los cuales el
toncedente ilenen a bien otorgar al concesionatie la concesion para explotar
comercialmente localas comertiales, @ cambio de un precio el cual consta de un valor
infcial de concesidn {VIC),y de un valor mensual de concesion [VMC) sstos son fijados
en base a la superficie del inmueble, los valores pueden ser resjustados conforme lo
estipula cada centrato, los concesionarios convienen en syjetarse estrictamente s
todas las disposiciones y demés nermas establecidas por las partes.

{1} Un resumen de las concesiones fue como sigue.

Concesion otorgadas por Fechainlde  fecheterming a0iE 015
Conceston C.C. Los Chittos DE{OE/2005 06/06/2015 , 235.089,08
Corncesion C.C. £l Condado 0150512007 3108/ 2047 6827031 £6.270,31
Concesion C.C_ElRecran OLf1272007 28/11/2017 7275100 79.751,00
Concesion C.C.Kiail de jos Andes 0170272006 29/01 /2018 75.620,04 75,6004
Concesion C.C Jardin 01/02/2010 28/07/2020 62.200,0C 52.80000
Concesion C.C wall 50/ Kids 0170242015 31/03/2015 3353400 33.534,00
Concesion C.C GuicentroSur D/03/2015 31/07/2016 134, 734,00 184.734.00
Concesion Agropusily O 1242002 051272022 - 164652
Cancesion CCl planta aits 0l712/2012 /1172017 . 12,000,00
ConcesionC.C. Escala ORI05/ M0i2 O6/05, 2022 149.708,23 149.708,23
Conceesion €t El 5ol 010301 31/12/2017 50.796,00 500,796, 00
Concesion Mall de| Rig 12/31 204 31/01/2020 32.400,00 32,400, 00
Concesion Librimundi 08/05/201% OB/D5/2018 £.000,00 600000
743.613.58 $94.348,78
(2} Un resumen de esta cuenta, fua como sigue:
Diciembre 31, 2018 2015
Activos intangibies neto:
Dearechos de uso, concesian 237.137.85 348.644,13
Scftwara 488.035,62 441.0%7,16
692.173,47 789.701,25
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{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2016 2015
Activas intangibles, casto:
Derechos de usg, cancesion 7432.613,58 994,349,718
Software ____773.316,57 754.758,71
1.516.920,15 _ 1.749.3.08,89
Diciembre 31, 20186 2015
Actives Intangibles, amaortizacidn:
Deargchos de uso, concesion {506.475,73) {645.705,05)
Softwars {318.280,55) {313.702,55)
(824, 756,68) {959.407,60)
Los movimientos de propiedad, glanta v equipo, fueron comao sigue:
Concepto Conceslanes Software Tatal
Costo;
Saldo 31 de diciembre de 2014 1.123.624,96 650, 772,71 1.774.357,67
Adiciones 21.645,52 163.987.00 135.633,52
Bajas (150.922,30) : {150.922,30)
Saldo 31 de diciembre de 2015 994,349, 18 754.759,71 1.7458.108,89
Adiciones - 18.556,86 18.556,85
Bajas (250.735,80) . (250.735,60)
Saldo 31 de diciembre e 2018 743.613,58 773.316,57 1.516.930,15
Amortlzacién scumulada:
Saldo 31 de didembre de 2014 (586.825,46) {311.592,50} {898.418,05)
Gasto por Amortizacidn (128.929,59) (2.109,56) {130.439,55)
Bajas £3.450,00 . 68.450,00
Salda 31 de diclembre de 2015 {645.705,05) {313.702,55) {959,407,60)
Gasto par Amortizacion {111.506,28]) {4.578,40) {116.084,68)
Bajas 250.735,60 - 250.735,60
Salde 21 de didembrs de 2016 (506.475,73) [31&2301‘!!5) {824.756,63)
ESPACIO EN BLANTO
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13. INVERSIONES NO CORRIENTES,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigye:

Fropordidn de perticipacidn
arclpnaria y poder de vt Didgmira 31,

Nomibre de [a sulstdlarda 201k ms 2016 2015
Direx Cia. Lrda, 59 0 47,50 102, 704,66 542900
Comerciafzadors Capiluz O3, tida, S0,00% 50,003 242 318,00 34221800
Comenar 5.4, 25 S0,07% 5.000,60 25 030,00
Pinto Penl 5.4, 0% 49,(5% 3584 838,11 3.584,836,11
Pintg Colgmbras As 100,00% 300,000 3.783. 535,69 3 7ER.S38.80
Provisign deterioro [6.383.536,16)  (5.343 401,09}

1.480.851,30 2448.500. 7

14, QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumean de esta cuents, fue coma sigue: -

2035 s
Didembre 3, Conigrde Al corrdente Corrlente Mo corienta
Instrtutiones Finanderas
Banca Pradubanca () 1,122,354, 86 - 1.057.57LED 620 676, 46
Banca Bolivariana [2) = - &40, 160,00 -
Barnco Pichincha [3) 4E3 B48 51 1.325.355.50 492,497,863 1.236.412,62
Ddrees Ciuh del Ecuador S.A.5.F (4] 73.370,84 40.545,95 132.13,71 .
Corporzcian Financiera Nacional
C.F-he{5) 200, 195,45 &75,396,75 484 320 &7 13469205 31
Eanco de Suayaquil {8) - - 113.000,00 -
Prestamas Compaftias Relacionadas por
sdmimistranidn { Note 24)
Imversiones del Ccodente (7) 191.000,00 . 150000 00 2
Redruf 5.4 8] 0, 000,00 - 50,008, 080 "
Interes por pagar 16.203,76 - 122.593.35 -

2442 976,72 224719820 3.082.861,16 3.206.297,38

(1} Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a préstamos otorgados por Produbanco,
ios mismos gque se encuentran avalados con la garantiz personal del ingeniero
Carles Mauricio Finto y Iz hipoteca comercial de terreno v construccidn, valor
actual de US50D 3,722,915,

N Dogusmente Flago dias Spide Prdstare Tosa ¥ Fedu_dn H'fha e
conseitn vendmlens
JULTEILERS LR LR 4 1072 354 Be £95 2o 5 NG AN ENE
10300 FIFeal 146 50.000,00 416 L2016 02/01/ 3017
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Detzlle de la garantia,

Beneficlario Valgr garantiy Descripeldn actlva &n gerantia

Banco Pradublance 3722915 Fdbrica San bMiguel|

(2) Al Contingente: Garantia a neimbie de 8anco Bolivariano

Benefdarlo Valor garantia Baseripeifn active en garantia
Planta Ouito Arvendamiento Las
Banco Bolivariano 2.264.303 Violetas Bodegas 1,2,4 Almacenes
13,1415, 16

{3) Préstamo ctorgada por el 8anco Pichincha CA. a una tass de interés nominal
promedic de 2.11%.

Fedha de Fachada
W' Gpmracldn Flazo dias. Salda Préstama Taza % sl e
151538202 ™ 1814.204,31 511 WOKRI6  1R/04/20L8
Detalle de préstamos
Beneficiarip Valor garantia Descripcidn activo en garant/a

Taller Antiguo, Fabrica Antigua,

Banco Pichincha 3.848.228 Edificio OF. Otavalo

{4) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a un prastamao realizado con Diners Club
del Ecuadeor S.A.S.F .

Fetia e Fechpde
H' Operacldn Plaza dias Saido Préstamg Tos 5 o0 A
) L4} 36 #5 Q4082018 D407 018

Detalle de | garantia.

Beneficiaro Valor gerant/a Descripefén active en garantia
; fideicamiso Vtas TC Banco
Civars 10.000 o chinchia

(5) Préstamos realizados cen le Corporacion Financiara Nacienal C.F.N., con una tasa
de intarés promedio de 8.70%,

v z Fatha de Fechgde
N' Operzdisn Fleadia Salde Brdstarme Tars i“ et
LGS el 155,555 9 493p 1110342015 400/ X018
1510544 520 438 098 B 140 170472015 L0 M2
10514808 1020 31094 94938 3013 2005 14/12/ 3008
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Detalle de préstamoes

Benefidarin  Valor garantfa Descripaidn activo en garantfa

Lo i0 :

_rmm_mﬂn 598,345 Produclo terminado
Financiera
Corparacion 21121 Maquinariay equipo taller de
Financiare i rostura
flctrpora_cién 1.153.230 Maguinaria y equipo Audasesy
Financiers Mayer
Corporaddn 2.307

i . o Tarrenc Checa

Finanosars

{6) Al 31 de diciemhre 2016 s& suscribiaron contratos de préstamo con Inversiones dei
Occidente cuyo vencimiente es hasta un afie piaze an las siguientas fachas por los
montos que se espacifican 3 continuacion:

23 de septiembre del 2015 . 100.000
19 de noviembre del 2015 50.000
28 d& maiza del 2016 21.000
15 de ahril del 2016 20.0G0

(7) Al 31 de diciembre 2016 se suscribieron contratos de préstamo con Redruf 5.4,
cuyo vencimiento es hasta un aiio plazo en las siguientes fechas por los montos
que se especifican a continuacion:

29 de mayo del 2015 50.000

ESPACIO EN BLANCO
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15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue comoe sigus:

Diciembre 31, 2016 2015

Cuentas por pagar romerciales:

Proveadores del exteriar:

Compahias relacipnacdas (Nota 24);
Emprasas Pinto Perd S.A, B15.420,73 BG4.B52,18
Empresas Pinto Colombia S.A.5. - 136.717,25

Commpaiifas na relacionadas:
Tionale 301.524,08 -
Algodonera Peruana 372.589,88 432.889,98
South Erterprice S.000,00 15.017,50
Full Package 61.654,60 144,554, 60
Pietri 7Z.000,00 102.879,72
Buhler Quality 90.000,00 144,523 81
Fllasur 183.850,23 472.977,53
Varios 55.409,61 58.3¢3,99

Proveedores locales:

Compaiias relacionadas (Nota 24):
Disefio Textil Ditex Cia. Ltda. 232 665,B0 213.515,74
Mauricio Pinto 599,308,060 248 170,55
Gonzales Artigas Susana 7.272.97 5.095,64

Companias ne relaclonadas:
Liberiy Seguros 62.6732,17 93 419,78
Hilacril 5.A. 35.388,21 45,450,681
Alexa Tejidos Cia. Ltda. 45,679,580 154.66%,86
Servicips Profesiongles Cima-E 5.A. 118.880,51 118,960,551
Exportrnada Cia. Lida. 7.454,10 &0.558,.2¢
Arias Lopez Edwin Fernandao 54,635,001 -
Corporacidn Favorita C.A, 67.501,54 -
Varios 606.427,68 901.985, 39

Otras cuentas por pagar:

Compaftias relacionadas (Nota 24):
Carla Finte - 10.500,53
Cividendos por Pagar 46R. 148,78 468.148,78
Maria losé Pinto - 14.317,00
Empleados 245.9886,45 218.425,45
1ESS 122.355,10 134.897,84
Varios 375.058,03 2798.836,70

Saldo final 1,771.816,37 5.371.759,67
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16. IMPUESTOS.

16.1 IMPUESTOS CORRIENTES,

Activos v pasivos por impuestos corrientes - Los activos v pasivos por impuesios

corrientes se resumen seguidamenie;

Diclembre 31, 2016 2015
Activgs por Impugstos corrientes
Cradito tributario a favor del sujate
pasive (iR} 80.770,12 91.204,1&6
Pasivos por impuestos corrlentes
IVA por pagar 266.992,52 268.070,12
ICE gor pager 4,73 26,2%
Impueste a [z salide de divisas 75.1258,70 102.650,36
Retenciones en la fuente IVA 1B8.981,18 22.864.51
Retanciones en la fyente renta y 12.704.06 18.934,35
Contribucion Sclidaria 1.316.88 -
Activos por impuesto corriente 80.770,12 91.304,16
Pasivos por impuesto corrients 375.129,53 411.545,55

La provisian para el impuesic a la renta conforme a disposiciones |egales
vigentes por los periodos que terminaron 8l 21 de diciembre del 2016 y 2015, sa
calcula 2 la tarifa det 22% sobre las utilidades sujetas & distribucion v del 12%
sobre las utilidades sujetas e eapitalizacion respectivamente.

Lz Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, para medir sus activos y pasivos
por impuestos diferidos utiliza 2 tarifs de impuesto a {a renta que efectivaments
espera liguidar o compensar en &l pericdo (22%).

ESFACIO EN BLANCO
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Impuestoc a la renta reconocide en los resultados.- La conciliacién entie la
pérdida segun estadas financiercs y el gasto por impussto a ta renta corrientea ai

31 de diciembre, es como sigus:

|Expresadas en ddlares completos de les Fstados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 ) _ 2015
Perdica del ejerclcio (095.248,03) (2.014,453,42)
Diferencias Permanentes:
Gastas no deducibles 1.522.198,51 2.735.791,18
Deductiones especiales {27.551,54) {34.335,70)

Total diferencias permanentas 798,708,724 690.502,06

Diferencias Temporarias:

Amartiacines pércidas tributarias (202.730,05) {166.158,88)
Porvalor neto realizable de
inventaios 12,121,897 98.36G,34

Tatzl diferencias temporarias {190.608,08) (67.792,52}

Utilidad gravable 608.190.16 622.709,54

Tasa de impuesto 3 las ganancias 2% 229

Impuesto alas ganancias del periodo 133.801,83 136,996,10

Impuesto minimo 181.232.82 227,988,485

Impuesta a l2 renta diferido 26.790,28 {57.615,73)

Total 208.073,10 170.372,76

El movimienta de impuesto a la renta fue como sigue:

Diclemiore 321, 2016 2015
Salde inicial 81.304.16 98.182,51
Provisian del afio {181.282,82) (227,988,438}
Retencionesen lafuente 166.284,0L 201.315,05
Crédite tiibutano impuesto a la salida
de divisas 4,454 77 1%.7%4,99

Saldo final 80.776,12 91.304,16
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iR.2 IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los saldos de los impuestos diferidos son |05 siguientes:

Diciembre 31, 08 2015
Artivos par impuestos difeddos 184.70GC, 44 -
Pasivos per impuestes diferidos {782 605,53) (561.114,81)

(587.905,09) (S61.114,81)

Diciembre 31, 2016 2015
Activos por impuestos diferidos
inventarios por deterioro 154.672,10 -
Amortizacian pérdidas tributarias 45.078,34 -
194,700,449 -
Diciembre 31, 2016 2015
Pasives por impuestos diferidos .
Inventarios por deterioro - 169.815,72
Amortizacion pérdidas tributarias - 84.628,85
Propiedades, equipo v vehitulos {782.605,53} {815.558,48}

(782.505,53) {561.114,81})

El movimiento del Impuasto diferide por los afios terminados ¢ 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es come sigue:

Reconodda en
Saidoinicial  resyltades Saldo final
Diclembre 31, 2016
invenitarios por deteriora 169.815,72 15.143,62 154.672,10
Amortizacién pérdidas tributarias 84.628,95 44,600,681 40.028,34
Propiedades, equipo ¥ vehiculos {815.559,48} {32.5952,95) (782 605,53
(561.114,81) 16.7%0,28 {587.905,08)
Diclemhre 31, 2015
lnventarios par deteriaro 159.150.9¢ {10684, 76) 169,815, 72
lubilacidn patranal 73.501,00 13591,00 -
Amortizacién pérdidas tributanas - (84.523,95) 84.628,95
Prapiedades, equipa v vehiules {851.473,00) 13591352  {815.559.48)
{618.731,04] (52.616,23) [561.114,81)
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Los gastos {ingresos) por impusstos diferidos € impuasto z la renta per los afics
rerminados al 31 de dicembre de 2016 v 2015 sen atribuibles a lo siguiente:

Diclembre 31, 2016 2015
Gasta impuesto a la renta del afio
tmpuesto ala renta carriente i81.282.82 227.988,4%
Efecto impuestos diferidos 26,790,249 (57.©15,73)
' 208.073,11 170.372,76

17. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS.

Un resuimen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, . 2016 2015
Bécimo tarcer sueldp 23.815,58 27.866,37
Décime uarto sueldo 86.102.52 898.777,51
Vacariones 236.493 323 221.572,45

' 348.411,33 3456.216,33

18, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Jubilacidn patronsl.- Conforme & disposiciones del Cadigo del Yrabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte de! empleador da atorgar jubilacion patrenal sin perjuicic
de la jubilacidn que les corresponde por parte del (E5% a fos trabajadores que por
veinte afos ¢ mas hubieren prestsdo sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de {a
jubllacidn que les corresponde en su condicion de afiliados at instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social.

Provisicn por desahucio.- Conforme a disposiciones de! Codigo del Trabzjo
Ecuatariano, en los casos de terminacion de ia relacidn laboral por desahucio seiicitado
por el empleador o por el trabajador, el empieador honificara al trabajador con el 25%
del eaquivalente a |a tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestaclos a {a misma empresa o empleador,

Dichas orovisiones anualmente se flevan s los resultados del siercicio y estan
sustentadas en ¢n estudio actuarial realizado por un profesional independignte
debidamente calificado por la autoridad cempetente.

Provisién por contraio colectivo.- La ampresa entregard un incentiva econémico por
anos de sarvicic a los trabajadores [Art. 30 del Contrato Calectivo)

A cumplir 10 afos de trabajo un bono dnico de USD 25
Al cumplic 15 afias de trabajo un bono Ginice de USH 35
Al cumplic 2G afios de trabajo un bono tnico de USD 45
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Un resumen de esta cuenta, fue como siguea:

Digiambre 31, 206 2015
Jukilacion patronal 3,105,151, 80 2.821.081,32
Desahucio 590.662,52 2¥5.653,24
Contrato colective S.471,486 3.803 48

3.705.286,18 3.170.538,03

{1} & movimiento de la provisidn por jubilacidn patronal, fue comao sigue:

Contrato Jubilacidn

Diclembre 31, 2016 colectiva patronal QFhphmin
Saldoinicial 380345 285108121 275.653, 24
Costo labarat por servicios actuales 1.084,22 87.837.59 68. 608,04
Castofinanciero 304,36 0.5/ 681 15476, 55
|Ganancia) pérdida reconocida en 08D (511,51) 7312273 6.123,13
Beneficios pegados .- [135.044,95) (71202 18}
Variaciones por cambio en TH 4.791 33 7157051 233.032.68

Saldo final 9.471,46 3,105.151,80 590,662,92

Contrato lubilacign

Dlcie mira 32, 2015 tolective patronal Remiiudn donl
Saldoinicial 6.586,00 317259724 3B4.054,14 3.563.247,38
Costo izborai por servidos actuales 1,525,00 189544 00 33.711,00 124, 780,60
Costo [inonciero 431,00 198.763,00 2435800 223 5580
Pérdida reconacida en 0BD {3958, 15} (445 523 #d) 124,348, 74) (573,890, 52}
Eiacro liquidaciones antiapadas 720,34} {83.371,72) - {R4.0592,18)
{Beneficios pegados) {70,001 1140 873,56) {42.121,15) 1183.054,72)

$aldo final 380345 2851 081,32 T25.653,24 3.970.535.08

Los cdfculos actuariaies del valor preserte de la obiigacion devengads por concepto de
beneficios definides fuercon realizades ! 31 de diciembre de 2015 v 2015 por un
actuarie independientz. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo dal servicio anterior
fueren calculades utilizando el método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este
metado los bensficios definidos deben ser atribuidos al perindo de servicio dal
empieado v basados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicin, comsiderando el uso de hipdtesis
actuariales parz calcular el valor presente de dichos heneficios, Estas hipdtesis reflejan
af valor de dineco a traveés del tiempo, l incremento salacial v 1as prababilidades da
paga de estos beneficios
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Un resumen de hipdtesis actuariaies, fue como sigue:

Diciembre 314, 2018 2015
Tasa de descuento 3,5%% 5,50%
Tasa de incrementa salarial Z.00% 2,00%
Tasa ce rotacidn promedia 15,80% 7,00%
Tasa de inflacidn targe palzo 1,30% -
Tabla de mortalidad e invalidez JESS 2002 IESS 2002

19. PATRIMONIO.
CAPITAL.
Al 31 de diciembre del 2016 el capital sacial es de USD 3.567,000 que corresponden &
tres millones guinientos sesenta vy siste mil acciones ordinarias a valar nomina! unitario

de USD 1.00. Se encuentran totaimenie pagadas.

Un detalle de as pardidas por accicn fue ccmu;igueL

Detzlle 2016 2015
{Pérdidal del ejercicic {503.922,13} {2.184 %36,1.8)
Promedio ponderado de numero de
acciones 3.567.000,00 3,567.000,00
{Pérdida) hésica por accitn (0,25) {0,861}

RESERVA LEGAL.

La fey de Compafiias establece que por lo menos e 10% de i2 vtilidad neta del ejercicic
sea aprepiado como reserva legal hasia que ésta alcance coimo minimo el 50% del
capital social en las compahias andnimas. Esta reserva puede ser parcial ¢ totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para ¢! pago de
dividendos en efectivo, excapto en caso de figuidacion de Iz Compaiiia.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS.

Segin !a politica contable adoptada por la compafia para medir sus terrenos y
edificios, se hz aplicade el modelo dsi revaliio, que censiste en medir esios bienes al
importe revaluado menos ja depredacion acumuiada y cualquier pérdida por detericro
aue se pudiera presentar. A su reconacimiento, &l revalde se registré como parte d2
i0s Ctros Resuliados Integrales. Al final del periode schre el que se informa, estos
actives no han sido vendidos v son conservados por la Compaiia para su uso, por
tanto, al Otro Resultado Integral ne se realizd v se ha transferido al patrimonio el
efecto del revalig de los activos contrs esta cuania,
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Segun reglamentos societarios, esta reserva puede ser capitalizada, utliizade pars
compensar futuras pérdidas o repartida a los accionistas en caso de disolucion de fa
Comnpafiia.

RESULTAROS ACUMULADQOS.
Esta cuenia estd conformada por:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al regisiro contable de ganancias y/o

pérdicas actuarisles registradas en los informes de cdiculos actuariales por beneficios a
ermpleados estimados por un perito indepandiente.

Diclembira 31, 2018 2015
Resultados acumulados {7.606.812,17] {5.421,585,99)
Reserva de capital 3.904.957,089 3,904 967,09

Resultades acumuiades provenientes
de la adopeidn por primera vez en

NItE " 1.865.986,31 1.865.986,3].
Resultada de! ejercicio {203.5922,13} (2.184.8265,18)
Otro resultado integral ' {R96.462,83) {415.197,13)

(3.636.243,73)  (2.251.055,90)

Las siguientes partidas surgen de ls aplicacion por primera vez de las NIIF v de ios
saldos de reservas de elercicios anteriores oue de acuerdo a disposiciones societarias
canstituyven subcuentas de los Resultades Acumuiades v podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultadas Acumulados por Aplicacién de las Normas Internacionaies de informacion
Financiera - NiiF.- Los resultados de la adopdién por primera vaz de fas normas
internacionales de informacidn financiera NIF, se registran en el patrimenio en el
rubro "Resuitados acumulades provepientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF, separade de tos resuitados acumulados ordinarios v su saldo acreedor no pedra
ser distribuido entre los accionistas; solo podré ser capitalizado en |a parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v lzs del ditimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacion de fa
compahia.

Reserva de Capital - El saldo acreedor de 1a reserva de capital podra ser utliizado para
compensar ias pérdidas acumuladas y ademas podrd ser capitalizado en la parie que
exceda estas perdidas, F! saldo de esta cuenta podrd ser devuelto en el caso de a
liquidacion de la Compaiiia.
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0.

INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

Diciembre 31, 2016 2015
Ingresos provenientes de javenia de
bienes 13.694.066,92 16.829.852,17
ingresos provenientas de la
prestacidn de serviclos 164.954,80 85.794,76
intereses ganados 38,72 131,84
Ingresos varios Z84.065,95 786.042,94

14.143.128,35 17.701.831, 71
21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA,
Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Biciembre 31, 2016 2015
Costo de ventas ©.017.458,57 8.371.817,23
Gastos de administracién 2.840.559,23 3.156.148,03
Gasto de ventas 4.520.256,50 5.035.373,23
Valaracién de Inversiones 566.064,71 2.001,635,64

13,944.340,01  18.564,778,13
£l detalle de costos vy gastos por su naturaieza es ef sigufente:

Qiciembre 31, 2016 2015
Costo de ventas ©8.017.458,57 8.371.617,23
Gastos por beneficios a los empleados 3.675.343,54 4,230.88%,08
Honorarias y servicies cansultoria 145.215,12 A452.207,52
Depreciaciones 154.8306,88 155.807.05
Amartizacion 308.508,28 299.800,04
Deterioro 583.063,91 2.116.896,72
Impiementos de Asgo y Limpieza 6.671,84 11.541,74
SegurQs v ra3seguros 50.206,71 S8.090,10
Arrendamientos operativos 1.290.917.62 1.372.835,.8%
Fromocion y publicidad A37.537,03 311.458,68
Gasios de viaje 335,81 £.943 87
Mantenimiento y reparacicones 108.971,35 158.379,43
Combustibles y Fletes G2 435,89 112.821,48
Servicios hésicos 175.484,18 236.148,33
Impuestos (tasas y contribuciones) 132.763,5¢6 15%.936.35
Suman y pason 13.093.992,79 18.089.473,52
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Diciemhre 31, 2016 2015
Suman y vienen 13.093.992,72 18.089.473,52
Variacianes Calculo Actuarial 454,645,358 -
Diferencial Cambiario 1.245,00 -
Servicics a terceros 144.296,27 A27.463,18
Suministros de oficing 46.921,12 61.279,48
Gastos de sepguricdad v varios 203.238,45 186.561,95

13,944.340,01 18,564.778,13
22. {GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuanta, fue cama sigue;

Diciembre 31, 20186 2015
Intereses pagados ARL1.778,81 577.263,77
Costo financiero 115,359,585 223.557,94
Gastos bancarios 311,400,358 377.872,26

§12.534,15 1.178.693,97
23. OTROS INGRESOS.
Un resuman de esta cuents, fue como sigue:

Diclembre 31, L 2016 2015

Utilidad en venta de activos fijos 17.901,74 27.186,97

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionislas y sus compafijas relacionadas,
forman parte de las transacciones habiluales de 2 Compaiila en cuanto su objeto y

condiciones.,

Al 32 de diciembre de 2016, los saldos y transacciones con accionistas v compaiias
relacionadas se formaban de la sigutente maners:

Diclembre 31, Naturaleza Origen 2ms s
Compras
Empresas Pinto Colombia 5.A.5 Capital Exterior B3 761,93 BIOESLCO
Empresas Pinta Peni S A Capltal Exterior 223,990,54 5361.073,79
313.752,47 971.724,73
Ve ntas
Ervpresas Pinta Perd &4, Capital Exteriar - 7.71L65
Comereializadora Capiluz Cla. LTDA, Capital Local 502,26 1.521,60
502, %% 9,242,685
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Diclembre 31, Naturaleza Orizan W 2015

Ingresos porarrlendo
Comenor 5.4, Capital Local B4, 80 244,80
Comercializaders Capiluz ClA, LTOA. Capfal Loral 44,80 244 20
Ditex CEA, LTDA, Capital Loral 33,333,323 =
35.022,93 LER3. 60
Ingreens serdelas sdministrativos
Comannr A Capieald Lol 143,74 112,95
Comergalizadera Copilyz Cla. LTOA Capital Lozl 689,14 3.398.08
833,58 %.511,08
Servicios de maguila v oiros
Ditex Cla. LTDA. Capital Lovcal 186.918,40 184.533,00
Sonvicloe adminishratives
Susang Patrigda Gonzdlez Adminjsiracidn Lol 8L.173,9 52, 174,00
Carlos Maurdo Pintg Capital Local 157. 716,52 342.755.00
CarlaPinto Gonzdle: Capital . Lowal 38.691.40 10000800
faria Jose Pinto Capital Local 48,676,850 43 248 00
77 356,58 543,185,008
Lréelios redibleios
Invarsiones del Dexidente Administracin Loeat 41.000,00 150.000,00
Redrf 5.4, Administracgdn Lol - 50000, 00
41..000,00 200.000,00
Cuentas por cobrar comerdales yotras
cuantae gor cobrar
Ernpresas Pinte PoRi S A Capital Extedior 737306, A% FIBGIL 49
Ditex CIA. LTDA Capital Lozl 83648 38 922,23
Comerdalizatdora Capiluz Cfa LvRa, Capital Lol 135750 12.685,98
Comenor 5,8, Capital Local 24.874.40 24.425,43
859.148,59 F7E.445,18
Oiras cuentes por cobrar
Comerdalizadora Capiluz CIA. LTDA. Capitat Local £33,63 213,45
Comanor S.A. Capital Logal 4835 29 4,835,111
5.468,92 5.548,56
Iverslongs en subsidiarias {fota 13]
Empreasas Pintg Perd 5.4, Capital Exteiior 751,533,711 1.215.430,32
Ernprosas Pinte Colombia 545 Capital Exterior 443,338, 79 95E.597,47
Ditex ClA. LTDA. Capital Local 101 704, £8 48,831,139
Comerdallzadera Capiluz CIA. LTDA. Capital Loeal 151 744 56 22172718
Comenos 5.4, Capital Local 10485 28 14,554,585

145385130 2.448.54), 71

Préstumos vy oblignclones finandarms

Mote 1d
Ineersicenes del Oeclfenie Administracidn Lacal 191 640,00 150.600,00
Redruf 5 4 Administracl n Laral 0600 00 50 000,00
201 004,00 200.063,00
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Didiembre 31, Naturaleza {rigan Fidals 1S
Cusneae pov pagar (Nats 18)

Empresas Pinto Perd 5.4, Capiral Exterior 61943073 894 257 19
Empresas Finto Colombia 5.4.5 Capital Extprior - 136.717,25
Ditex ClA. LTRA. Capital Local 238.665 80 21351574
fianica Pinto Capital Loesl 599.308,60 2458 170,55
Susana Patriag Gonzdlez Administracidn Local 72247 5,085, 54

LAG4668,310  L492.854,37

Otras cugntes por peger {Nota 154
Carla Pinto Capital Lol - 10.500,59
Oividendgs por pagar Capital Lacal 468,148,758 468.198, 78
pdar(a José Pinto Capitzl Livcal 1431700

458,143,78 A5 VG637

Remunaraciones y compensaciones de [a gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidas como gastos de gestian de

parsonal clave, se forman comao siguen: %

Rubra 2016 2015
Honorarias 32.444 44 194 G6R6,64
Sueldos 202.318.00 257.258,00
Otros beneficios a ejecutivos 27744 60D 45.571,20
Beneficios sacigies {IESS) 17.138,07 24.053,62
Beneficios por décimos v vacaciones 24.063,54 105.024,01

363.709,05 626.573,60

La compensacién de fos directores v eiecutivos clave es determinads con base en gl
randirniento de ios individuos v fas tendencias de| mercado.

Durante ol afic 2016 v 2015, ho s& pagaron indemnizaciones a ejecutivos y gerenies,
COMPROMIEOS.

Ei 29 de junio del 2012 la Compafiis Empresas Pinta SA. (constituyente) susciibe una
escriture oe Constitucion de Hdeicomiso Mercantil con la compaiiiz administradora de
fondos del Pichincha {fiduciarial; confratando los servicios de las tarjetas da crédito
(Diners Ciub del Ecuador), sn razdn de o cuat 13 fiduciaria recibe |os recaudos de
recuperacian de los yvalores factyrados y cancelados por sus clientes a través de sus
tarjetas de crédito por concepto de ka venta de sus productos y/fo prestacion de
sarvicios pava que los administre y dispengs de ellos segtn las instruccionas del
contrato; con el propdsita de que el patrimonio autdnomo sirve come Mecamnsmae por
el cual se canalicen los recursos; por elle &l constituyente se chligs a solicitar de
manera irrevecable z las tarjetas de crédiio y obtener si acepiacion para que nor
cusnta de Sste, efectien 13 transferencia v entrega, de |2 totalidad de les flujas
recaudadas a travids de fas mismas 2l FIDEICOGMISO mientras se encuentre vigente.
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26.

7.

El presente fideicomise mercentil tendrd la duracion necesarfa para desarrclier
plenamente su objeto, 0 hasta el memenio en que ef acreedor informe 2 la fiducizria
gue 1as obligaciones se encuentran totalmenie canceladas.

£] 7 de octubre de! 2014 |z compoafita Empresas Pinto 5.A. [constituyente) firma un
conirato para la constitucidon de un fideicomiso mercantii de administracion de flujos
cle recusos Frovenientes de los derechos de cobro que se apertan 2 fideicomiso, v
gue e mismo sirva como fuente de pego de las gblipaciones 2 faver de 1a compafia
Diners Ciub del Ecuador 9.A, La compafiia interdin S.A. {emisora v administradora de
tarietas de crédito) transferird en forma directa al fideicomise |os recurses
pravenientes de |2 recaudacion diaria que realiza a través de las iarjetas de crédito
Visa Banco Pichincha y Mastercard Banco Pichincha por conceptos de ciertas ventas,
Fideval 5.A. serd 1a Administradeora de fandes v fideicomisos.

CONTRATO COLECTIVO.

Con fecha 24 de Abrii del afic 2015, la cempanta celebra el Séptime Contrato Colectivo
de Trabajc, reconcdendo sl Comité de Empresa de Trabajadores de "Empresas Pinte
S.A", ccmo la crganizacion mayoritaria, que representa a todos los trabajadores de |2
Compania deniro del territorio Ecuatorizno, v en consecuerncia sole esta organizacién
poded tratar con la Empresa cualgquier asunto relacionado con lz celebracidn,
aplicacion, interpretacion y revisién de las disposiciones del Contrato Celectivo, asi
como cualguier asunto que tengz gue ver con relaciones entre trabajadores v la
empresa, estan afiliados 375 trabajacdores. Ef tiempo de duracidn del contrate sera de
das afins 5 partir de la suscriprion del mismo, la empresz garantiza la estabilidad por
dos afios contados a partic del contraio 2 los trahajadores amparados por el mismo.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS.

- (Contrato de Arrendamientc de local en a3 ciudad de Cuenca, suscrito con
Inmabiliaria Piedra Huasi, et 08 de Mayo del 2012, vigente hasta Mayo del
2022, con un canon mensual de USD 800 mas iVA,

- Contrato de Arrendzmiento de lecal en la ciudad de Guayaquil, C.C. Policentro,
suscrito con Industrial Farahon incfar S.A, el 15 de Maye del 2012, vigente
hastz iviayo del 2017, con un canen mensual de USD 7,056 mas IVA.

-  Cobtrate de Arrendamiento de lecal C.C Quiceniro Nerte en la ciudad de
Qito, suserito con DK Managment Services S5.A., el D1 de Septiembre de! 2014,
vigante hasta Agosto del 2017, £on un canon mensual de USD 9,842 mas iVA.

- Conirzto de Arrendamiento de tocal C.C. Quicentro Sur en la ciudad de Quitc,
suscnto con Referencecarn 5.4, el 01 de Agosto del 2010, vigente hasta Julia
del 2020, con un canon mensual de USD 6,157.80 mas VA,
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- Contrato de Arrendamiento de local €.C, Recreo en la civdad de Quito, suscrito
con Frodufondos S.A. el 01 de Marze del 2007, el mismo gue entra en vigencia
2 partir del 1 Octubre dei 2007 hasta Sepiiembre del 2017, con un canan
mensual de USD 3,084 mas IVA.

- LContrato de Arrendamiente de [ocal C.C. Riocentro Los Ceibos en |2 ciudad de
Guayaguil, suscritc con Administradera del Pacifico 5.A. el 12 de Mayo del
2014, vigenia desde 01 de Septiembre del 2004 hasta de 31 de Agosto 2016, 12
cuatas mensuaies de USD 4 362 mds IVA 2 partir de Septiembre del 2014, 12
cuotas mensuzies de USD 4,570 mas [VA & pariir de Septiembre 2015,

- Contrato de Arrendamiento de local C.C. San Marino Shopping en t2 ciudad de
Guayaguil, suscrito con DX Management Sen/ices S.A. el 01 de Abril del 2013,
vigente hasta 31 Marzo del 2018, con un valor mensual USD 7,718 periodo 01
de Abril del 2013 al 31 de Marze del 2014 variz todes los aiics.

- Contrate de Arrendamiento de local C.C. Mali del Sol en fa cludad de Guavaquil,
suscrito con Inmobiliaria del 5ol 5.A. el 01 Diciambre del 201.2, vigente hasta ef
30 de Noviembre del 2017, con un canon mensual de USD 3,228 24 mas IVA.
Este valor varia todos [os afios.

- Contrata de Arrendamiente de local Teriminal Aeroporivacia de Guayaauil en la
ciudad de Guavyaquil, suscrito con TAGSA, e! 26 de Enero del 2015, vigente
hasta 31 Enero del 2016, con un canon mensual de USD 2,431 més IVA.

- Contrato de Arrendamiento de local C.C. Mali los Andes en la ciudad de
Ambato, suscrito con Supermercadas La Favorita 5.4, el Olde Febrera del 2008,
vigente hastz 31 Enero del 2018, con un canon mensual de USD 1,751 mas IVA,

- Conirato de Arrendamitento de local C.C. Scala Shopping en le ciudad de Quito,
suscrito con Inmobiliaria Inmodiamanie 5.A. el 18 de Marzo del 2010 vigente
hasta el 18 Marzo del 2020, mismo que fue suscrito con un canon mensual de
USD 5,286 mds IVA. £ste valor varfa tedos los afios.

- Contrato de Arrendamiento de tocaf C.C. Fl 1ardin Shepping Center on is ciudad
de Quito, suscrito con Inversion v Desarrollo Invede 5.A. el 01 de Enero del
2013 vigente hasta 31 Diciembre 2017, con un canon mensyal de USD 2,091.80
mas VA, Este valor vaiia todos los afies,

-~  Contrato de Acrendamiente de local C.C. fiaguita en la ciudad de Quito,
suscrito con ei Sefior Carlos Alberte Rodriguez, el 03 de Septiembre del 2016
vigente hasta 31 Agosto 2021, con un canon mensuzl de USD 3,400 mas {VA.
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- Contrato de Arrendamiento dez local C.C. El Condadc en la ciudad de Quito,
suscrito con CENTRO COMERCIAL EL COMDADO S.A. el 01 de Septiembre de!
2007 vigente hasta 31 Agoste 2017, con un canon mensuai de USD 2,446 mas
{VA. Este valor varia todos los afies,

~  Contrato de Arrendamiento de local C.C, 5an Luls Shepping en la ciudad de
Gulto, susciito con DK MANAGEMENT SERVICES S.A. el mes de Septiembre del
2016 vigente hasta Agoste 2021, con un canon mensual de USD 3,831 més IVA,

- Contraio de Arrendamientc de jocal en iz ciudad de Guayaquil, San Borondon,
suscritc con Administradora del Pacifico 5.A., el 13 de Abril del 2015, vigente
desde ef 01 de Agostc del 2015 hasta el 31 de julio del 2017, con un canon
mansual de USD 4,335 més (va,

«  Contrato de Arrendamiento de local en la cludad de Quito, suscrito con
Espinasa Calisto Cia. Ltdaz., sl 01 de Octubre del 2015, vigente hasta el 30 de
Septiembre del 2017, con un cznon mensual de USD 2,600 mas IVA.

-  Contrzto de Arrendamiento de local en la ciuded de Manta, suscrito con
Administradora dei Paclfico S.A. 21 01 de Octubre del 2035, vigente desde ¢l 01
de Febrero del 2015 hasta el 31 de Enerc de! 2017, con un canon mensual de
LSD 4,780 mas IVA,

- Contrato de Arrendarniento de local C.C. Riocentro Nerte, en la ciudad de
Guavyaguil, suscrito con Admmistradora del Pacffico 5.A. el 20 de Agosto del
2015, vigente desde ¢l 01 de Diciemnbre dal 2015 hasta el 30 de Noviembie del
2017, con un canon mensual de UsD 2,472 mas VA,

- Contrato de Arrendamiento de local g0 la ciudad de Machala, suscrito con
Administradora del Pacifico 5.A., &) 13 de Agosto dei 2014, vigente desde el 0t
de Diciembre dei 2014 hasta el 30 de Noviembre del 2016, ton un canon
mensuzl de USD 2,010 mas VA,

- Contrato de Arrendamiento de local en la ciudad de Portoviejo, suscrite con
Administradora del Pacifico 5.4. el 06 de Febrero del 2014, vigente desde ef 01
de Junio de! 2014 hasta ei 31 de Mayo del 2018, con vn canon mensual de USD
2,087 mas VA,

- Contrato de Arrendamiento de local . C Mal del Sel Pk, en 2 ciudad de
Guayaguil, suscrito con Inmoktliara el Sol 5.A. el 12 de Noviembre del 2014,
vigente hasta el 31 de Enaro del 2020, con un cangn mensial ga USD 2,329 més
VA, Este valor variara todes los anes.
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- Convenio Mercantil de Reserva Inicial v Posterior Concesion de local C.C.
Riocantro Derado, en ia duded de Gueyaquil, suscrite con Administradora del
Pacifico $.A. el 27 de Qctubre de 2004, Tendrd una duracién de # afios contados
a partir de [a fecha oficial de apertura del cantio comercial.

CONTRATOS PDR INGRESO ARRENDAMIENTOS LOCALES OTAVALG.

- Contrate de Arrendamiente de local ndmero I celebrado en la ciudad de
Dtavalo, suscrite con 13 Sra. Elisa Visdrrea en ol mes de octubie del 2006
vigante hasta septiembre 2017, con un canen mensual de USD 300 mas IVA,

- Contraio de Arcendamisnto de local ndimaro 7 celebrado en la ciudad de
Otavalo, suscrito con el 51, Tammy Titvafiz 20 el mas de junic del 2016 vigente
hasta junio 2017, con un canon mensuzl de USD 400 mds WA,

- Contrato de Arrendamiento de locel ndmero 3 celebrado en la ciydad de
Otavelo, suscrite con el Sr. Palricio Almeida en 2] mes de QOctubre del 2016
vigente hasta Septiembre 2017, can un Canan mensual de USD 258 mas IVA.

CONTRATQS POR INGRESO ARRENDAMIENTOS LOCALES QUITQ.

- Contrato de Arrendamienio de la Bodega No. 4 celebrado en ia civdad de
Quito, suscrito con @ Sr. Carlos Gonzadlez Artigas Apoderado General de ks
FAEBRIL5.A. en el mes de Noviernbie del 2015 vigente hasta Mays 2016, con un
tanon mensuzl de USG 5.000 mas VA,

- Contrala de Arrendamiento de 1a Bodegs No. 02 celebrado en {a ciudad de
Cluito, suscrito con 13 Sra. Carla Pinto Representante Legal de Comenor S.A. ¢h
el mes de Febrero del 2014 vigente hastz Febrero del 2017, con un cangn
mensual de USD 70 mas WA,

- Contrato de Arrendamiento de (a Bodega No. G2 celebrado en ia ciudad de
Quito, suscrito con 12 Sra, Carle Pinto Representante Lepal de Comercializadora
Capiluz Cia. Ltda. en el mes de Febrero del 2004 vigente hasta Febrero del
2017, con un canan mensual de USD 70 mas (VA

CONTRATOS CON FRANQUICIAS.

Las franguicias son celebiradas bajo et Sisterna que comprende distribucian, gestion de
locales, presiacion de servicios, promocion, ventas, ademds imagen, apariencia de
zcuerdo 3 un cisefio estandar de ia Marca Pinto.

Los contraios podran ser renovados por perindos adicionales de 5 afios cada una, en
caso de ser asi, el franguiciado durants este Uitimo afio de vigencia pagard un derecho
de renowacion del 3% sobre las venias netas del afo de vigencia del convenio, valor
gue ne serd devuelio per ningdn concepto.
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El franquiciade contratara durante todo el plazo de duracicn de esle convenio, 3 su
vosto, seguros suficientes para proteger todos 10s productos de cuaiguier siniestro v
tleherd eniregar una copia al franguiciante inmediatamente luege de conlratado el
seguro, podra realizar inspacciones pericdicas y sin previo aviso al local, sl el resultade
de 1a inspeccion arrojare un pericie a I3 franquiciante equivalenia al 5% & mas de la
cantidad correspondiente ef franguiciado deherda reembelsar cualquier costo
relacignado con la nspeccion incluyendo honorarios, gastos de viaje, alojamiante,
remuneraciores. Ademds podrd implementar el sistema de "cliente fantasma", el
costo de este Ultimo sistema serd de cuenta del franguiciante, podréd otorgar
descuentos 2 sus clieates en las venias s/ contado 0 con tarjets de crédito del 10% con
i2 'Terjeta Pinio".

A continuacidn un listado de {as franquicias vigentes.

- Convenio de franguicias entre Empresas Pinto S.A, v Carvalle Gomez Cia. Ltda.
suscrito en la cludad de Quito, el 18 de Diciembre del 2013, vigente 5 afios,
podis renavarse este convenio oor perodos adicionales de 5 aitos.

- Convenio de franguicias entre Empresas Pinto $.A, v Dayito suscrito en la
ciuzdad de Quito, el 09 de Mayo det 2011, vigente 8 afics, misme que pedra
renovar este convento por perjodos adicionales de 5 afos.

-  Convenie de francuicias entre Empresas Pinto 8.4, v Tadeve tradicional suscrito
en la ciudad de Quite, et 01 de Noviembre del 2011, vigente 5 afios y podra
renowvar este convenio por periodes adicionales de 5 afios.

- Convenio de frahquicias enire Empresas Pinto S.A. ¥ Normitex Cia. Ltda.
suscrito en la ciudad de Quito, & 16 de enero del 2014, vigente 8 anos v podra
rencvar este convenio por petiados adicionales de 5 afos.

- Convenio de franguicias entre Empresas Pinto S.A. v MAEFN S.A. suscrito en la
ciudad de Quite, el 02 de Marzo del 2015, vigente 8 afies, el mismo que podra
renovarse por periodos adicionaltas de 5 afios.

-  Convenio de franquicias entre Empresas Pinto 5.A. v Harnish Andino Cia. U1da.
suscrito en la cludad de Quito, el 14 de Noviembre 2011, vigente 8 afios v podra
renovar este convenio por pericdos adicionzles de 5 afios

28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia ¢n Ecuader es aplicable desde el
afla 2005 v de acuerdo @ la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigenies al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transaccionas realizadas antre partes relacionadas {locaies yfo exterior),
de manera fue las contraprestacicnes entre éstas respeten el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).
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El articuio innumerade quinte posterior al Art. 15 de |2 Ley de Régimen Tributario
Interng, sefiala: “Art. {_.} los contribuyentes que realicen operaciones con partes
refacionadas guedardn exentos de iz aplicecién de! régimen de precics de
transferencia cuondo:

. Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus inpresos
gravalyles,

- Mo realicen aperacicnes con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
praferentes; v,

- No mantangan suscrito con ef Estado contrato pera ls exploracion v explotacisn
de recursos no renoveliles..”

Mediante Resolucion Ne. NAC-DGERCGLIS-GOQU0455, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 28 de mave de 7015 en
cencardancia con |8 resolucidn NAC-DGERCGECIG-00000532 del 30 de diciembre de
2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condidiones v metodelogia para los
tontribuyentes envien informacién sobre Precios de Transferencia, en forma especifica
para compaitias con operaciones entre parte refacionadas iocales las condiciones de
envio son:

i} declarar una bass imponible del Impuesto a {a Renta menar a cero,

1 hacer uso de cuslquier beneficio o incentive tributarie inciuidos en el Cédigo
Organico de |3 Produccion, Comercio e inversion,

i)  Seacofa 2 la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades,

v}  Sean operadores y/o administradores de FEDES,

vl Se dediquen a la exploracion o explotacion de recursas naturales no renavablas
Y,

vil  tengan tituizres de derechos representatives de capital con residencia en
Paraizsos Fiscales,

En concerdancia a lo sefialagdo en el parrafe anterior, los sujetos pasivos del Irnpuesto
a la Renta gue, no estando exentos de {a aplicacion del régimen de pracios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario interno, dentro de un misma
periode fiscal hayan efectuade operaciones con partes relacienadss en un monto
acurnulado superior a tres millones de dalares de los Estados Unides de América (USD
3,000,000.00], bajo las condiciones antes expuestas, deberdn presentar < Angxo de
Operaciongs con Partes Relacionadas, 5ital monto es superior 2 los quince millones da
dolares de los Estados Unidos de América {USD 15,000,000.00}, dichos suistos pasivos
deberdn presentar, adicionalmente ai Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas,
&i Informe Integrsl de Pracios de Transferancia.

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 la Compafia no tiene gbligscién de presentar el
estudin de precios de transferencia reguerido gor las autoridades tributarias dabido a
gue [as transaccionss efsciuadas entre pattes relacionadas no superan las montas
determinados.
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El valor razonable de |os actives financieros se presents por el importe al que se pedria
canjear el insirumente en una transaccion corriente entre partes de comin acuerda y
no en una transaccién forzada o de liquidacidn. Para estimar los valoras razonables, se
han utilizado los siguientes matodos v supuestos:

" Los valores razonables del efective, los deudores comercizales, las cuentas por
pagar coinerciales, y los otros pasivos cornientes, se aproximan a sus importes en
lthros, en gran medida, debido 2 los vencimientos » corto plazo de estos
instrumentos.

= La Compafiia evalua las cuentas por cobrar sobre Iz base de pardametros tales
como ias tasas de interds, los Tactoras de riesge de cada pais en particular v i3
solvencia del cliente. Sobre Ia base de esta evaluacion, se ragistran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 33 de diciembre de 2015, los itnpartes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos ¢e las provisiones, no son sustancialmente diferentes 2 los vaiores
razonahles calculades. L

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compania utiliza las siguientes jerarguias para determinar y revelar el valar
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Pracios de catizacian {sin ajustar) observabies en mercados activos, para
activas o pasivos identicos.

n Nivel Z: Técnicas de valoracién para {23 que los datos v las variables que tienen
un efecto significativo sobre l2 determinacidn del valor razonablz registrado, sen
chbservables directa o indirectamente.

s Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datas v las varizbles que tienen
un efecto significativo schre e determinacion del valor razanable registrado no
se basan en informacion ohservable del mercado.
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30.  SANCIONES,

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros: No se han aplicade
sancignes a EMPRESAS PINTO 5.4, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendancia de Compaiias durante el ejercicio terminado &l 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones significativas a
EMPRESAS PINTO 5.A., a sus Directores ¢ Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2016 v 2015.

31. HECHOS POSTERIQRES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
separados no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra
indole, gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de Jos mismos.

32, APROBACION DE LOS ESTADOS FENANCIEROS SEPARADOS,

Los estados financieros separados por el afio terminadao el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Admenistracion de Ta Compaiiia el 19 de juiio de 2017 y
seran presentados a su Junta Universal de Socios para su aprobacion. En opinidn de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros separados seran aprobados por
la Junta Universal de Socios sin modificaciones.

B

Ing.'S'anti-aér:.:nm‘ﬁllalba o
e
s Contador Generai

- Ing. Mauricio Pinto
Gerente General
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