EMPRESAS PINTO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
11 ABR. 2011

Abreviatura usada:

Uss$ -
NIA -
NEC -

NIIF -

OPERADOR 29
QUITO

.

h SUPERINTENDENCIA |
a1 DECOMPANIAS

—

Délar estadounidense
Normas Internacionales de Auditoria
Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera




5. (593-2) PBX 2252-600 / 2461-080 / 2461-081
Fax: (593-2) 2468-465 Casilla 17-16-180

Nuiiez Serrano & Asociados

Auditores Independientes e ezsenang asonalos com

(.

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Junta de Accionistas:
EMPRESAS PINTO S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Empresas Pinto S.A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestro examen fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria a partir def 2009. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

Al 31 de diciembre del 2009 no hemos recibido contestacién a nuestro requerimiento de
confirmacién del Valor Patrimonial Proporcional de las inversiones en membresias que la
Compariia mantiene en el Club de Vuelos Internos Privados V.1.P, por lo que no hemos
podido establecer la razonabilidad de dicho saldo al cierre. (Véase Nota 8)

En nuestra opinion, excepto por los ajustes, si los hubiera, que pudieron haber sido
determinados como necesarios de no existir la limitacién mencionada en el parrafo tercero,
los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EMPRESAS PINTO S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y 20089, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
su flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera; por lo tanto, los estados financieros adjuntos aun no tienen el
prop6sito de presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de
EMPRESAS PINTO S.A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del

Quito, 25 rzo del 2011
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EMPRESAS PINTO S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Inversiones financieras

Clientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Total

ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Proveedores

Cuentas por pagar

Total

PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(véase estado adjunto)
TOTAL

CONTINGENTES

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

[ 04 B8 -
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13

14

15

2010 2009
1.996.202 3.157.390
0 31.000
1.585.693 2.134.116
2.217.688 1.509.835
7.449.699 5.898.847
13.249.282 12.731.188
3.496.689 2.098.990
2.450.287 2.783.514
19.196.258 17.613.692
4.610.906 3.850.964
1.370.043 515.761
2.254.738 1.853.249
8.235.687 6.219.974
1.755.209 1.489.377
9.205.362 9.904.342
19.196.258 17.613.692
912.898 286.000




EMPRESAS PINTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(expresados en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos

Ventas

Financieros

Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos), neto
Pérdida en inversiones

Otros

Utilidad antes de participacion a
Trabajadores e impuestos a la renta

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

Notas

12
12

2010 2009
20.923.091  20.758.090
(11.675.148)  (12.246.257)
9.247.943 8.511.833
(2.562.594)  (2.544.780)
(4.821.069)  (4.041.888)

(760.725) (727.521)
(8.144.388) __ (7.314.189)
1.103.555 1.197.644
(1.046.034) (20.461)

347.394 53.742
(698.640) 33.281
404.916 1.230.925
(60.737) (184.639)
(358.706) (286.685)
(14.527) 759.601




EMPRESAS PINTO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reservade Utilidades

social legal capital retenidas Total
Diciembre 31, 2008 2.500.000 816.434 3.904.967 2.601.802 9.823.203
Registro dividendos (524.630) (524.630)
Ajuste glosas tributarias (153.833) (153.833)
Utilidad antes de apropiacion 759.601 759.601
Apropiacion reserva legal 75.960 (75.960) 0
Diciembre 31, 2009 2.500.000 892.394 3.904.967 2.606.980 9.904.342
Registro de dividendos (341.820) (341.820)
Ajuste por valuacion inmuebles 1.536.996 1.536.996
Ajuste por valuacién acciones (1.879.628) (1.879.628)
Pérdida neta (14.527) (14.527)
Diciembre 31, 2010 2.500.000 892.394 5.441.963 371.005 9.205.362

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




EMPRESAS PINTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(expresados en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciaciéon

Amortizaciones

Provisién cuentas incobrables
Provisién para jubilacién patronal

Operaclones del periodo:

Clientes
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Proveedores
Pasivo largo plazo
Cuentas por pagar
Ajuste por valuacién de acciones
Flujo neto originado por actividades de operacion
Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversicnes:

Adiciones netas de activos fijos
Dividendos pagados

Efectivo (utilizado) en flujo de inversiones
Flujo de financiamiento:

Inversiones financieras

Obligaciones bancarias corto plazo

Efectivo provisto por flujo de financiamiento

Incremento (disminucién) del fjujo de efectivo

Flujo de efectivo al inicio

Flujo de efectivo al cierre

2010 2009
(14.527) 759.601
434,612 460.133

9.911 15.496

0 7.825

161.913 1.834
606.436 485.288
548.423 (52.802)
(707.853)  (1.923.671)
(1.550.852) 905.513
323.316 790.595
854.282 (230.879)
103.920 190.085
401.489 114.887
(1.879.628) (153.833)
(1.906.903) (360.105)
(1.314.995) 884.784
(295.315) (132.530)
(341.820) (524.630)
(637.135) (657.160)
31.000 (31.000)
759.941 137.523
790.941 106.523
(1.161.188) 334.147
3.157.390 2.823.244
1.996.202 3.157.390

|as notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




EMPRESAS PINTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1.- OPERACIONES

Empresas Pinto Comertex S.A., es la resultante de la fusion de las empresas: “Hilados y Tejidos San
Miguel C.A", “Printotex”, “Comertex”, y “Maquilatex”; mediante escritura de fusion por absorcion,
aumento de capital, cambio de denominacién y reforma de estatuto social, celebrada ante la Notaria
Trigésima Segunda del Canton Quito del Dr. Ramiro Davila Silva de fecha 2 de octubre del afio
2000, y protocolizado el 22 de enero del 2001.

Mediante escritura publica ante el Notario N. 37 del 4 de marzo del 2004, la Compatiia cambia su
denominacién de Empresas Pinto Comertex S.A. a Empresas Pinto S.A., acto aprobado mediante
Resolucion de Superintendencia de Compaiiias N. 04.Q.1J.1096 del 17 de marzo del 2004, e inscrita
en el Registro Mercantil el 4 de mayo del 2004.

El objeto social principal de la Compariia es la fabricacion de toda clase de tejidos, hilados,
confecciones, empleando principalmente algodén y fibras sintéticas para ser comercializados en el
mercado local y en el exterior.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafiias
y Servicios de Rentas Internas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas
no han sido actualizadas en funcién de los cambios 0 enmiendas introducidas en las Normas
Intemacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en
las Nomas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas establecidas o pemitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién N.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del septiembre
del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compaiiias domiciliadas en Ecuador, deben
preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NlIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC"s), emitidas por la Junta de Nommas
Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compaiiias establece el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) por parte de las companias y entes sujetos a
su control:
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

1) Aplicaréan a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compaifiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a
partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compairiias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades
del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demas compafiias no consideradas en los grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

b) Inventarios

Los inventarios de materia prima, materiales, productos en proceso, producto terminado y de
comercializacién, se registran a su costo de fabricacién, importacion o compra local, los cuales
fueron valorados al costo promedio y no sobrepasan su valor de reposicion.

Las importaciones en transito, estan registradas al costo de los pagos efectuados.
c) Activos fijos

Se presentan al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, que se
muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacion
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

d) Gastos diferidos

Se presentan dentro del rubro "Otros activos” e incluye principalmente contratos de concesion
comercial, gastos de decoracion y de instalacion, programas de computacion, licencias, patentes y
marcas.

La amortizacion de estos gastos se registra con cargo a las operaciones del afio con base en el
método de linea recta en un periodo de 1 a 10 afios. Los contratos de concesion se amortizan
para el periodo que dura la concesioén que es principalmente entre 2,5 y 10 afios.

e) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, incluidas en Otros activos, se encuentran registradas en base al
Valor Patrimonial Proporcional que certifica la sociedad receptora de la inversion.

f)  Jubilacién Patronal

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa. El costo del beneficio jubilatorio a cargo
de la Compaiiia es contabilizado mediante la constitucién de una provision que es llevada a los
resultados del ejercicio. E! monto es determinado en base de un calculo matematico actuarial
practicado por una firma independiente.

g) Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del
15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

h)  Provision para impuesto a la renta.

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva y se efectuen el correspondiente aumento de capital, mismo que
debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

i) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién de Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.
La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios y/o Accionistas. Esta reserva no esta

disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

j) Reserva legal

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

k)  Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2010 2009
Caja mayor 97.862 60.878
Caja chica 9.430 7.030
Fondo rotativo 4.100 5.700
Bancos nacionales 1.006.528 1.880.821
Bancos del exterior 878.282 1.202.961
Total 1.996.202 3.157.390




NOTA 4.- CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2010 2009
Franquicias 1.091.544 902.963
Tarjetas de crédito 172.414 193.665
De exportacion 218111 923.640
Por mayor 125.813 71.325
Otros 18.768 73.793
1.626.650 2.165.386

Provision para cuentas incobrables (40.957) (31.270)
Total 1.585.693 2.134.116

A continuacién el movimiento de la cuenta provisiéon cuentas incobrables:

2010 2009
Saldo inicial 31.270 23.445
Cargo aresultados del ejercicio 9.687 7.825
Saldo al cierre 40.957 31.270

NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:

2010 2009

Relacionadas:
Pinto Pera (1) 1.489.557 1.145.964
Pinto Colombia (1) 393.709 8.551
Ditex 0 249
1.883.266 1.154.764
Empleados 132.359 115.801
Anticipo a proveedores 100.491 101.812
Otras 190.502 137.458

423.352 355.071

Total 2.306.618 1.509.835

(1) Corresponde a fondos entregados por la Compariiia como aportes para futuro aumento de

capital.




NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2010 2009
Materia prima 2176.342  2.360.347
Productos en proceso 1.719.688 1.452.872
Producto Terminado 2.868.461 1.786.565
Otros 211.647 148.211
Importaciones en transito 473.561 150.852
Total 7449699  5.898.847
NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS
Al 31 de diciembre, comprende:
% anualde
2010 2009 depreciacién

Terrenos (1) 1.926.219 20.516

Edificios e Instalaciones (1) 2.081.916 2.450.624 5
Maquinaria y equipo 4.860.150 4.823.334 10
Muebles y equipo de oficina 115.486 112.731 10
Equipos de computacién 230.601 201.406 33
Vehiculos y otros 372.031 234410 20

9.586.403 7.843.021
Menos - Depreciacion acumulada (6.089.714) (5.744.031)
Total 3.496.689  2.098.990

A continuacién el movimiento de activos fijos:

2010 2009
Saldo inicial 2.098.990 2.426.593
Reavallo 1.536.996 0
Adiciones netas 295.315 132.530
Depreciacion del afio (434.612) (460.133)
Saldo al cierre 3.496.689 2.098.990

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el terreno, los edificios, la maquinaria y los vehiculos, se
encuentran garantizando obligaciones a corto plazo con Banco Pichincha y Produbanco. (Véase
Nota 9)




NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre corresponde a:

2010 2009
Inversiones en acciones:
Ditex 71.781 23.961
Membresias Vip (1) 0 1.470.000
Hidrovictoria 0 156.793
Pinto Perti (2) 438.721 0
Pinto Colombia (3) 431.180 36.307

941.682 1.687.061

Gastos diferidos neto de amortizacion (4) 1.470.756 1.046.629
Otros 37.849 49.824
Total 2.450.287 2.783.514

(1) Al 31 de diciembre del 2009 corresponde a inversiones en membresias en el Club de Vuelos
Internos Privados Club V.I.P, mismos que se encuentran registrados a su valor de

adquisicién.

(2) Al 31 de diciembre del 2009, corresponde 156.793 acciones ordinarias y nominativas de US$
1 cada una.

(3) Al 31 de diciembre del 2010 corresponde a una participacion de 99% del patrimonio de Pinto
Pera.

(4) Al 31 de diciembre del 2010 corresponde al 100% de participacién en Pinto Colombia.

(5) Al 31 de diciembre del 2010, incluye los siguientes saldos pendientes de amortizar: US$
834.533 por derechos de concesion y US$ 478.774 por decoraciones de locales comerciales
en diferentes centros comerciales del pais; la vigencia de estas concesiones son entre 2 a 10
afios, tiempo en el que la Compafiia amortizara estos costos; US$ 14.308 por licencias y
programas de computacién, neto de amortizacién acumulada por US$ 280.094; y US$
103.610 de seguros pagados por anticipado.




NOTA 9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre corresponden a:

Banco 2010 Tasa Venc. 2009 Tasa Venc.
Banco Pichincha 1.091.188 9% 30 1.300.000 9% 60
0 279.000 9% 60
1.091.188 1.579.000
Banco Pichincha Carta de crédito 542.921 9% 180 326.424 9% 180
uBs 450.000 3,25% 360 dias 450.000 4,88% 360 dias
617.000 2,96% 360 dias 617.000 4,64% 360 dias
1.067.000 1.067.000
Bolivariano 500.000 7,75% 61 0
800.000 7,75% 60 0
1.300.000 0
Produbanco 609.797 9,33% 280.000 9,88%
0 0,00% 250.000 9,84%
0 0,00% 260.000 9,84%
0 0,00% 88.540 9,76%
609.797 878.540
Total 4.610.806 3.850.964

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los préstamos se encuentran garantizados con hipotecas y
prendas de activos de propiedad de la Compaiiia. (Véase Nota 7)

NOTA 10.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a obligaciones directas con proveedores de bienes
y servicios locales y del exterior.



NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2010 2009
Obligaciones laborales (1) 373.074 372274
Obligaciones con el IESS 132.327 112.401
Obligaciones con el Fisco (2) 495.664 437.839
Dividendos por pagar 1.037.079 796.028
Servicios por pagar 139.410 66.692
Intereses 40.830 52.165
Otros 36.353 15.850
Total 2.254.738 1.853.249

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 incluye: US$ 60.737 y US$ 184.639 de provisién 15%
participacion de trabajadores en las utilidades del periodo, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 incluye: US$ 131.234 y US$ 286.685 de provision
impuesto a la renta sobre las utilidades, netas de retenciones en la fuente, (Véase Nota 12)

NOTA 12.- CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuacion una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compaiiia.

2010 2009

Utilidad contable antes de impuesto alarentay
participacion empleados 404916 1.230.925
15% participacion empleados 60.737 184.639
Utilidad antes de impuesto a la renta 404916 1.230.925
{(Menos) 15% Participacion a trabajadores (60.737) (184.639)
Mas Gastos no deducibles en el pais 1.227.032 217.669
(Menos rebgjas personal nuevo y discapacitados) (114.879) (108.317)
(Menos) Ingresos excentos (21.509) (8.898)
Utilidad (pérdida) gravable 1.434.823 1.146.740
Impuesto a la renta 358.706 286.685
(Menos) retenciones en la fuente (227.472) (220.704)
Impuesto a pagar 131.234 65.981




NOTA 12.- CONCILIACION TRIBUTARIA
(continuacion)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de
capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente al que usaron esta facultad. Al 31 de diciembre del 2009, la

Compaiiia calculé el 25% de impuesto sobre las utilidades.

Situacion fiscal.- Los afios 2008 al 2010, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 13.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2010 2009
Jubilacién Patronal 1.609.355 1.392.239
Desahucio 145.854 97.138
Total 1.755.209 1.489.377

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, esta constituido por 2.500.00 acciones comunes
autorizadas, suscritas y en circulacién, a valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 15.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a dos garantias aduaneras concedida por el
Banco del Pichincha, a un plazo de 365 dias plazo.

NOTA 16.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Los principales saldos al 31 de diciembre del 2010, fueron como sigue:

_(US$)

Cuentas por pagar:
Pinto Colombia 70.892
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NOTA 16.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(continuacién)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron las siguientes:

(US$)
Ventas- exportaciones 346.839
Compras - importaciones 994.332

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Setrvicio
de Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcién de
los métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada
en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo y el informe integral de
precios de transferencia en los plazos determinados en e! Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de
doélares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco miliones de délares (USD
5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe
integral de precios de transferencia.

La Asamblea Nacional Mediante Suplemento del Registro Oficial N. 94 del 15 de diciembre del
2009, expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, en las que establece que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios
de transferencia cuando:
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NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(continuacién)

e Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

e No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de recursos
no renovables.”.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el estudio de Precios de Transferencia efectuado por una
Firma independiente concluye que no se requiere de un ajuste de precios de transferencia sobre
las operaciones realizadas por Empresas Pinto S.A., con sus partes relacionadas del exterior.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisi6n del informe de los auditores externos, 25
de marzo del 2011, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.
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