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A LOS SENORES ACCIONISTAS
DE IQUIASA S.A.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley y la Resolucion 92-1-4-3-0014, de
Septiembre 18 de 1992, de la Superintendencia de Companias, sobre la presentacion de
informes de Comisarios, me permito presentar a los sefiores accionistas el informe anual,
sobre la marcha de la Compaiiia en el ejercicio econdmico del 2.006

En el desarrollo de mis funciones, he recibido una total colaboracién de la Administraciéon
de la Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y
sus Anexos

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de
Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, conforme a las préacticas contables de
general aceptacion.

La custodia y conservacidon de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de la empresa, son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Las Ventas (anexo 1), disminuyeron 10% en relacién con el afo 2. 005 pasando de
US $ 2,956,528 doblares a US 2,670,733 dblares, para el 2.006. /’"'
QENCIA 06‘ N

2.- El costo de ventas se redujo en 21%, de 1,966,070 délare '431 @%mgj ) \s en el
2006 :

g

3.- El Margen bruto sobre ventas aumentd 12.69%

5.- La cuenta Otros Ingresos y Otros Egresos en su resultado neto muestra una reduccion
de US.$ 3,074 frente al aifo pasado.

4.- En el ejercicio econémico del 2,006, la empresa tiene una utilidad neta despues de
impuestos de US $ 60,807 dblares y representa el 2,28% del total de las ventas. Esta
utilidad, ha sido superior a la del afo pasado en US $ 3,513 que representa en
porcentaje 6,12%

5.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), la mayor reduccién se ha dado en la
cuenta “Otras Cuentas por Cobrar” en la suma de US $ 84,897 dblares..

6.- Los Activos fijos, presentan un crecimiento de US $ 10,763 sobre todo como
consecuencia de la la adquisicién de Maquinaria y Equipos para la Produccion.
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7.- Dentro de los pasivos se destaca la reduccion de la deuda de corto plazo por US $
108,334 dodlares como consecuencia del pago al financiamiento recibido para la compra
de materia prima e insumos, es importante mencionar que el Pasivo corriente se ha
incrementado por el apalancamiento obtenido con Proveedores locales.

8.- Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento de US $ 95,934 ddlares,
esencialmente por los resultados del ejercicio econémico del 2006.

9.- El Capital de trabajo disminuyd a US $ 199,458 en el 2006, por su parte, la liquidez
de la compaiiia ha pasado de 0.81 a 0.84 veces.

Por lo expuesto en parrafos anteriores, en mi opinion, los Estados de Resultados y el
Balance General han sido elaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacion de la
empresa al 31 de Diciembre de 2.006, por lo que, me permito, recomendar su aprobacion.

GUAYAQUIL, MAYO 29 de 2.007
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IQUIASA SA.
ANALISIS COMPARATIVO 2006 VS. 2005

ANEXO 1
Los Valores Son Expresados en Dolares
Estado de Resultados 2005 % 2006 % Incrmto %
Ventas 2.956.528 100,00%| 2.670.733 100,00% -285.795 -9,67%
|Costo de Ventas -1.966.070 -66,50%| -1.554.564 -58,21% 411.506 -20,93%
lMargen bruto sobre ventas 990.458 33,50%| 1.116.169 41,79% -285.795 12,69%
Gastos de Ventas 230.582 7,80% 173.785 6,51% -56.796 -24,63%
|Gastos de Administracion 626.868 21,20% 850.265 31,84% 223.397 35,64%
|Gastos Financieros 43135 1,46% 15.186 0,57% -27.950 -64,80%
TOTAL GASTOS 900.585 30,46%| 1.039.236 38,91% 138.651 15,40%
Utilidad de Operacion 89.873 3,04% 76.933 2,88% -12.940 -14,40%
Ofros Ingresos 0 0,00% 9.866 0,37% 9.866] #;DIVI/O!
Otros Egresos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Utilidad neta AL.RE. 89.873 3,04% 86.799 3,25% -3.074 -3,42%
0
[Base Imponible Trabajador 89.873 3,04% 86.799 3,25% -3.074 -3,42%
15% Participacion Trabj 13,481 0,46% 13.020 0,49% -461 -3,42%
|Utilidad Antes |.R. 76.392 2,58% 73.779 2,76% -2.613 -3,42%
Amortizacion Perdidas P. Ant. 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Utilidad Grabable 76.392 2,58% 73.779 2,76% -2.613 -3,42%
Impuesto a la Renta 19,098 0,65% 12972 0,49% -6.126 -32,08%
Utilidad Neta Despues Imp. 57.294 1,94% 60.807 2,28% 3.513 6,13%
19:{» Reserva Legal 5.729 0,19% 6.081| 8D DN\ 351 0,00%
Utilidad Liquida a Disp. 51.565 1,74% 54.726 ; fEOSMHO DE ~COB\I61 6,13%
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IQUIASA'S.A.
ANALISIS COMPARATIVO 2006 VS. 2005

ANEXO N° 2
- . |Balances Comparativos 2005 % 2.006 % Incrmto % Fuentes Usos
|Caja y Bancos 36.134 1,18% 74.023 2,46% 37.889 104,86% 0 37.889
Cuentas por Cobrar 98.166 3.21% 102.116 3,39% 3.850 4,02% 0 3.950
Inventarios 410.619 13,44% 406.119 13,50% -4.500 0,00% 4500 0
Otras cuentas por cobrar 564.842 18,49% 479.945 15,95% -84.897 -15,03% 84.897 0
Total Activo Corriente 1.109.760 36,33%| 1.062.203 35,30% -47.557 ~4,29%
Activos Fijos Netos 1.800.302 62,22%] 1.911.065 63,51% 10.763 0,57% 0 10.763
Activos Diferidos 24.440 0,80% 9.184 0,31% -15.256 0,00% 15.256 0
Ofros Activos 19.809 0,65% 26.675 0,89% 6.866 34,66% 0 6.866
Total Activos 3.054.311 100,00%{ 3.009.127 100,00% 45184 -1,48% 104.653 59.469
0,00%
|Prestamos Corto Plazo 211.368 6,92% 36.502 1,21%]  -174.867 0,00% 0 174 867
Prweedores locales 835.534 27,36%| 1.114.585 37,04% 279.051 0,00% 279.051 0
- |Proveedores exterior 31.900 1,04% 79.159 2,63% 47.259 148,15% 47.259 0
Otras cuentas por pager 291.191 9,53% 31.414 1,04%|  -259.777 -89,21% 0 269.771
Total Pasivo Corriente 1.369.994 44,85%| 1.261.660 41,93% -108.334 -1,91%
Pasivo Largo Plazo 75.499 2,47% 42713 1.42% -32.785 0,00% 0 32.785
[Total Pasivo 1.445.493 47,33%| 1.304.374 43,35%} -141.119 -9,76% 326.310 467.429
: |Cepital Social 428,000 14,01% 428.000 14,22% 0 0,00% 0 0
 [Capital suscrtio no pagado 0 0,00% 0 0,00% 0| #pivil 0 0
. |Reservas 7.304 0,24% 63.033 2,08% 55.729 763,03% 55.729 0
[Resewa de Capital 1.066.818 3493%| 1.066.818 35,45% 0 0,00% 0 ]
| l_Resultados Acumulados 49 403 1,62% 86.095 2,86% 36.692 74,27% 36.692 0
Resuitados del Ejercicio 57.294 1,88% 60.807 2,02% 3513 6,13% 3513 0
Total Patrimonio 1.608.819 5267%| 1.704.753 56,65% 95.934 5,96% 95.934 0
iTotll Pasivo Patrimonio 3.054.311 100,00%! 3.009.127 100,00% -45.184 -1,48% 422.245 467.429
[indices 2.005 2006 JAnalisis de DuPont
[Capital de Trebajo 260.234] __-199.458|Margen / Venta
{Liquidez 0,81 0,84]Rotacion Activos
{Prueva Acida 0,51 0,52} Apalancamiento
[Endeudamiento 47,33% 43,35%|Rentabilidad |
|Cuentas por Cobrar 11,95 13,76}



