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A LOS SENORES ACCIONISTAS

DE IQUIASA S.A.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 321 de la Ley de Compafilas ¥ a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo terminado

el 31 de Diciembre de 2.004 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y
Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracion de la Administracion de
la Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y sus Anexos

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutanas, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas ast como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control mterno de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de general
aceptacion,

La custodia v conservacién de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa, son los adecuados.

En relacidn con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Las Ventas (anexo 1), han tenido una reduccién del 34% en relacién con ¢l afio 2.003, pasando
de US § 4,077,662 ddlares a US 2,698,207 ddlares, para el 2.004.

2.~ El costo de ventas disminuyé el 37% de 2,837,176 délares a 1,778,008 dolares en el 2004

3.- El Margen bruto sobre ventas se incrementd en 34,10%, en el afio 2003 fue de 30,42%

4.- Los Gastos en su conjunto disminuyeron 26% con un reduccion de US. $ 315,464 en relacidn al
afio 2003.

5.- La cuenta Otros Ingresos y Otros Egresos en su resultado neto muestra una reduccién del 113%
frente al afio pasado. |
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4.- En el ejercicio econdémico del 2,004, la empresa tiene una utilidad.neta antes de impuestos de US
$ 5,581 dolares y representa el 0,21% de los ingresos brult._t}s, Est%*:_uﬁlidad, ha sido inferior a la del
afio pasado en US 3 27,007. La utilidad liquida libre para los accionistas es de US § 3,629 dolares
representando el 0,13% de los ingresos brutos. N

5.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), la mayor reduccion se ha dado en la cuenta “Cuentas
por Cobrar” en la suma de US § 297,697 ddlares, alcanzando la cifra de US $ 134,681 dodlares.

6.- Los Activos fijos, presentan un crecimiento de US § 139,584 sobre todo como consecuencia de
la 1a adquisicidn de Maquinaria y Equipos para la Produccton.

7.- Dentro de los pasivos se destaca la reduccién de la deuda de corto plazo por US § 289,422
délares como consecuencia del pago al financiamiento recibido para la compra de materia prima e
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8.- Las cuentas patrimoniales han experimentado un aumento de US $ 90,360 ddlares,
esencilalmente por ¢l pago de parte de los Sefiores Accionistas del Capital suscrito pendiente de
pago ¥ la capitalizacion de parte de la utihidad del gyercicio antenior. En total el patrimonio suma US
$ 1,553,548 dolares para el 2,004 que representa el 54,30% del total de Activos de la Empresa.

9.- El Capital de trabajo disminuyd a US $ 92,369 en el 2004, en el 2003 fue de US § 170,764 .Por
su parte, la liquidez de la compafiia ha pasado de 1.11 a 1,08 veces.

Por lo expuesto en parrafos anteriores, en mi opinidén, los Estados de Resultados y el Balance
General han sido elaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacidon de la empresa al 31 de Diciembre de
2.004, por lo que, me permito, recomendar su aprobacion.

GUAYAQUIL, MAYO 31 de 2.005
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