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Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
Industrial Quimica Andina IQUIASA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Industrial Quimica Andina
IQUIASA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los estados conexos de
resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afos terminados
en esas fechas (Expresados en USDdlares). Estos estados con sus notas
explicativas son responsabilidad de la Gerencia de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria
qgue tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria
incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
‘estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Industrial Quimica Andina IQUIASA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios
de contabilidad descritos en [a Nota B.

4. En la cuenta activos fijos se registra el valor de una planta procesadora de mango,
gue la Compafiia no utiliza y que generalmente utiliza una relacionada. Durante los
ejercicios 2006 y 2005 no se registrdé ningun ingreso por arriendo y se suspendio el
cargo por depreciacion de este activo,
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDoélares)

Al 31 de diciembre del

2006 2005
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 66,411.50 - 36,133.91
Inversiones 7.611.77
Cuentas por cobrar (Nota D) 582,060.61 663,007.28
Inventarios (Nota E) 406,118.80 410,618.84
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 25,631.33 24,440.16
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,087,834.01 1,134,200.19
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 2,032,444 .92 1,900,302.17
OTROS ACTIVOS 10,228.31 19,809.03
TOTAL DEL ACTIVO 3,130,507.24 3,054,311.39
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota H) 1,305,657.84 1,278,033.31
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota |) 27,908.90 43,569.90
Impuesto a la renta (Nota |) 12,972.13 19,098.03
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 36,501.53 29,292.75
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1,383,040.40 1,369,993.99
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 42,713.45 75,498.59
INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS (Nota K)
Acciones comunes 428,000.00 428,000.00
Aporte para futuro aumento de capital 50,000.00
Reserva legal 13,033.13 7,303.71
Reserva de capital 1,066,818.04 1,066,818.04
Resuitados acumulados 146,902.22 106,697.06
1,704,753.39 1,608,818.81
"TOTAL PASIVO E INVERSION
DEALOS ACCIONISTAS 3,130,507.24 3,054,311.39
e ‘/ ?zﬁmlm 2 “3 )
. - .
Ing. Gujlermo Jiménez Mercedes n Sevilla
Gerente General Contadora

D

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS:

Ventas netas

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion de los trabajadores (Nota 1)
25% Impuesto a la renta (Nota l)

UTILIDAD NETA

Anos terminados al
31 de diciembre del
2006 2005

2,680,598.65 2,956,527.60

1,714,332.20 1,966,069.67

188,496.87 230,581.59
642,915.11 626,867.79
48,055.65 43,135.45

2,593,799.83 2,866,654.50

86,798.82 89,873.10
13,019.82 13,480.97
12,972.13 19,098.03
60,806.87 57,294.10

LA

g
~Guilermo Jiménez
Geyente General

Mercedeé Té‘r"a% éevilla
Contadora

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero del 2005

Utilidad neta

Reserva Legal 2005

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Utilidad neta

Reserva Legal 2006

Aumento de capital en tramite

Diferencia entre mayores auxiliares e
Informe de auditoria

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Ver notas a los estados financieros
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4
INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en USDolares)
Aporte para

Acciones Reserva futuro Aumento Reserva de Resultados

comunes legal de Capital capital acumulados
428.000,00 6.947,88 1.066.818,04 49.758,79
57.294,10
355,83 (355,83)
428.000,00 7.303,71 1.066.818,04 106.697,06
60.806,87
5.729,41 ' (5.729,41)

50.000,00
i (14.872,30)
428.000,00, 13633,12 50.000,00 1.066.818,04 146.902,22
¢ // .
it form - vmdew %UC\M" Mo
. BN — 7
Ing Guil:.?ré Jiménez MercedeslTeré Sevilla
Gerepte General Contadora



D B |

-~

YT Tt Y OTTYESOTYS O OTTSDOTYS Y TY T

|

INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones
Adiciones en activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias por pagar
Aporte de accioistas

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO

Variaciones en sobregiro contable
Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

5
Anfos terminados al
31 de diciembre del
2006 2005
2.660.597,82 2.943.363,08
(2.392.998,25) (2.435.801,02)
(48.055,65) (43.135,45)
219.543,92 464.426,61
(7.611,76)

(206.019,08)

(124.085,09)

(213.630,84) (124.085,09)
(25.576,36) (156.408,86)
50.000,00
24.423 .64 (156.408,86)
30.336,72 183.932,66
(59,13) (155.127,53)
36.133.91 7.328,78
66.411,50 36.133,91

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDélares)

Aiios terminados el
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Mas: Partidas que no requieren la utilizacion del efectivo
Depreciacion
Diferencia en informe de auditoria afio 2005

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores
Impuesto a la Renta

2006 2005
60,806.87 57,294.10
73,876.33 132,232.63

(14,872.29)

119,810.91 189,526.73
80,946.67 (12,700.92)

4,500.04 197,020.07
(670.09) 5,149.97
9,059.64 (5,121.40)
27,683.66 50,377.18

(15,661.00) 22,263.03
(6,125.91) 17,911.95
99,733.01 274,899.88

219,543.92 464,426.61

Y e D) Sudio

_Ing. Guiller oJiménez>
Gerenfe General

N
A
\_J

Vea notas a los estados financieros

Mercedhsﬁ!énﬁévilla

Contadora
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en USDdlares)

INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 21 de enero de 1980
e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de marzo de 1980. Su objeto principal es la
fabricacion de compuesto de PVC (compuesto de acetato de polivinilo) y de
compuestos para la fabricacién de botellas atoxicas para envasar aceite comestible.
Dentro de su objeto social puede importar, exportar y/o comercializar materias primas,
insumos, maquinarias o equipos.

El 13 de abril de 1987 se realiz6 la escritura de ampliacion del objeto social de
la compaiiia, con la cual se incluyé dentro de su objeto social la elaboracion de todo
tipo de productos plasticos a base de PVC, polietileno, polipropileno, poliestireno y
materias primas similares.

Actualmente su principél produccién corresponde a la Tuberia Hidro3.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compariia mantiene sus registros contables en USDolares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los mas importantes que se
han utilizado:

Los inventarios: Estan valorados al costo que es menor al valor de mercado.
Los costos de materia prima y accesorios se determinan por el método PEPS, los de
productos terminados por el método promedio.

Los activos fijos: estan contabilizados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion, excepto por la planta
procesadora de mango, se calcula por el método de linea recta, tomando como base
la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS
ANOS
Edificios y Mejoras 20
Herramientas y accesorios 10
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3




INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion):
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Los ingresos y gastos: se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Provision para cuentas incobrables: Se calcula el 1% de las cuentas por cobrar
de clientes originados en el ejercicio, en que se registra la provisién, conforme a lo
estipulado por la administracion tributaria. Para los afios 2006 y 2005 no se registraron
movimientos en la cuenta de provision.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Repubiica del Ecuador.

EFECTIVO:
31 de diciembre del
2006 2005
Caja )] 57,031.19 35,584.74
Bancos 9,380.31 549.17
66,411.50 36,133.91

(1) Corresponde a US$55,262.70 de cheques recibidos de clientes que se mantienen
en caja general y US$1,768.49 de caja chica. (En el 2005 US$33,235.50 y
US$2,349.24, respectivamente)

CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2006 2005
Clientes:
Locales (1) 101,849.60 81,849.62
Exterior (2) 16,316.09 16,316.10
118,165.69 98,165.72
Partes relacionadas 139,641.18 238,607.67
Otras (3) 174,867.68 184,613.46
Servicio de Rentas Internas (4) 134,227.57 137,139.79
Préstamos a empleados 31,208.23 20,530.38
598,110.35 679,057.02
Menos: Provisidén para cuentas incobrables (5) (16,049.74) (16,049.74)
582,060.61 663,007.28

(1) Incluye US$51,342.36 por cobrar a Krapp S.A. y US$5,477.31 a Aquacenter (En el
2005 US$10,569.83 y US$5,477.31, respectivamente).

(2) Incluye los saldos por cobrar a Agroriego y Belam por US$11,395.90 y
US$5,548.83, respectivamente. .

(3) Incluye principalmente US$103,399.09 de un pagaré firmado por Omar Maluk
Salem en nombre de la Sra. Amira Salem Dibo Vda. De Maluk a favor de lquiasa, el
cual genera un 10% de interés anual (12% de mora) y vencioé el 21 de febrero del
afno 2002. Actualmente se encuentra en demanda judicial.
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

(4) Incluye US$80,926.61 de retenciones de impuesto a la renta generadas antes del
arfio 2003, por el cual no se ha iniciado ningln proceso de reclamo ante el Servicio

de Rentas Internas.

(5) Durante los ejercicios 2006 y 2005 esta cuenta no ha reportado movimientos.

E. INVENTARIOS:

Materias primas
Productos terminados

Accesorios para tuberia de PVC

Importaciones en transito

Papel

31 de diciembre del

2006 2005
147,434 .48 149,591.74
97,614.02 76,223.48
139,509.39 153,926.59
19,372.59 12,783.70
2,188.32 18,093.33
406,118.80 410,618.84

F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Corresponde a US$9,184.15 y US$16,447.18 de seguros contratados con La Union

Cia. Nacional de Seguros y compaiiias del exterior, respectivamente.

G. ACTIVOS FLJOS:

Terrenos
Edificios

Herramientas y accesorios
Muebles y enseres

Vehiculos

Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Mejoras y adecuaciones
Rodillos Servi grafica

Menos: Depreciacién acumulada

M
M

M
@)

Saldo al Saldo al

01-01-06 Adiciones 31-12-06
9,853.28 9,853.28
414,068.26 414,068.26
47,177.14 720.00 47,897.14
65,092.38 191.32 65,283.70
123,812.79 123,812.79
2,219,129.80 199,482.42 2,418,612.22
63,611.96 3,262.20 66,874.16
489,047.05 2,363.14 491,410.19
51,615.62 51,615.62
3,483,408.28 206,019.08 3,689,427.36
(1,583,106.11) (73,876.33) (1,656,982.44)
1,900,302.17 47 857.25 2,032,444 .92

(1) Existe prenda industrial abierta sobre los terrenos, edificios y maquinarias.
Algunos lotes de terreno tienen una hipoteca abierta por cuantia indeterminada a
favor del Banco Bolivariano para garantizar la deuda de su relacionada Plasticos

Guayaquil S.A..

(2) Incluye principalmente US$445,805.45 correspondientes a la instalacién de la linea
procesadora de la planta donde funciona la compafiia relacionada Kormal.




INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

H. CUENTAS POR PAGAR:
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31 de diciembre del

2006 2005
Proveedores locales §)) 966,396.14 1,017,609.92
Proveedores del exterior 79,159.21 31,900.18
1,045,555.35 1,049,510.10
Accionistas 4,360.26 -
Retenciones e impuestos 12,164.90 139,275.92
Provisiones 243,577.33 89,247.29
1,305,657.84 1,278,033.31

(1) Incluye principalmente US$424,062.53 (US$359,305.48 en el 2005) por
adquisiciones de maquinaria y equipo por pagar a proveedores varios.

PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compariia, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
uiilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las mismas. La capitalizacién tiene
un limite permitido.

La base imponible al 31 de diciembre del 2006 y 2005 para la determinacién de la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta se calculé como sigue:

31 de diciembre del

-9

2006 2005
Utilidad antes de la participacion laboral e impuesto
la renta 86,798.82 89,873.10
(-) 15% de participacién laboral 13,019.82 13,480.97
Base imponible 73,779.00 76,392.13
25% Sobre utilidades no reinvertidas US$19,052.82 4,763.21 19,098.03
(En el 2005 US$76,392.13)
15% Sobre utilidades reinvertibles (US$54,726.18) 8,208.93
Impuesto a la Renta causado 12,972.13 19,098.03
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

R

31 de diciembre del

2006 2005
Filanbanco:
Corresponde a la reestructuracion de varios
préstamos, causa una tasa de interés del
10.44% anual, pagadero mediante dividendos
mensuales y con vencimiento final en marzo
del afio 2009. &) 79,214.98 104,791.34
Menos: Porcién corriente 36,501.53 29,292.75
42 713.45 75,498.59
(1) Los vencimientos a largo plazo son los siguientes:
Afo Valor
2006 (2) 3,716.39
2007 32,785.14
2008 33,721.42
2009 8,992.03
79,214.98

(2) Estos dividendos fueron cubiertos en los primeros meses del 2007.

Los préstamos estan garantizados con los terrenos, edificios, maquinarias y garantia
personal de los accionistas.

. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes.- E| Corresponde a 10.700.000 acciones ordinarias y nominativas
por un valor de US$0.04.

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe destinar, por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital.- En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre de! 2001, la Compaiia puede compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados.- EI saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos o
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

L. CONTRATO DE LICENCIA PARA FABRICACION Y VENTA DE PRODUCTOS:

1

B

N |

En la ciudad de Buenos Aires, el 18 de marzo de 1997 se celebré un contrato de
licencia para la fabricacion y venta de productos con Saladillo ~ Hidro S.A. (empresa
Argentina, denominada licenciante). El 2 de abril del 2002, se renovoé denominandolo
“Contrato de transferencia de tecnologia”.

La licenciante es titular de la marca Saladillo Hidro3, y posee la matriceria, el
equipamiento y el Know How para la fabricacion de tubos de tres capas de
polipropileno y conexiones de polipropileno de esa marca.

Objeto: Otorgar en forma exclusiva la licencia para la fabricacion y venta de sus
productos y la utilizaciéon de las patentes para la produccion exclusiva de los productos
amparados por dicha marca para las Republicas del Ecuador y Colombia.

Esta licencia comprende el derecho a producir en el Ecuador, tuberias de polipropileno
de tres capas, bajo el amparo de la marca Hidro3 de acuerdo con el Know How vy las
especificaciones técnicas que provea Saladillo.

Regalias: El 4% de la facturacién bruta trimestral por la venta de productos en ambos
mercados de Ecuador y Colombia o un minimo de US$4,000.00.

A partir de la renovacion del contrato se modificaron las siguientes condiciones:

En Ecuador: El 4% del monto trimestral facturado hasta los primeros US$100,000.00,
el 3% sobre los siguientes US$150,000.00 y 2% sobre el monto facturado que exceda
los US$250,000.00 en el trimestre. Ademas IQUIASA asegura un minimo de
US$4,000.00 que se compromete a pagar aun cuando la facturacion trimestral sea
menor.

En Colombia: Para que se mantenga la exclusividad en este ambito geografico, el
volumen de ventas de lquiasa, acumuladas por semestre debera mantenerse en un
minimo de US$15,000.00.

Plazo: La renovacion de esta licencia se otorga por un plazo de 4. El contrato no fue
renovado al vencimiento.

. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2006, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a la fecha mencionada. :




