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! DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
po=
A los accionistas
Industrial Qufmica Andina IQUIASA S.A.
- Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de IQUIASA S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los
- estados conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por el afto
‘ terminado en esa fecha. Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
— mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se

A encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluy6é aquellas pruebas de los

o registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones

- registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyé la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asf como la

a evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la
auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

- 3. Enla Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la

Compafiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las

practicas utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de
- Contabilidad NIC 29.

4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
- razonablemente, la situacién financiera de IQUIASA S.A. al 31 de diciembre del 2000,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.

-
A 5. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y

politico del pais cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del
2000 se reemplazé al Presidente de la Repiblica por el Vicepresidente; se decreto la
f- dolarizaciéon de la economfa y desde el 1 de abril las transacciones se registran en
: USDolares, moneda que fue oficializada para uso corriente del territorio ecuatoriano. No
\ se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo

8 crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y
consecuentemente de sus instituciones puiblicas y privadas.
, p { /
VAR Y A =
- Edgar Naranjo L.
' 13 de julio del 2001 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No.015

Edificio Finansur Piso 12 Ot. 2
9 de Octubre 1911 y Los Rios

P~ PBX: (593-4) 453883 / 450889 Borja Lavayen
Fax: 4 - 375799 / 450886 (DD) e Ignacio San Maria
E-mail: pkfec@gu.pro.ec Edif. Metrépolis
PO. Box: 09-06-2045 Telf.: 02-463000
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)

Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVOS FLJOS (Nota E)
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios por pagar (Nota F)

Cuentas por pagar (Nota G)

Participacion y otras obligaciones a los trabajadores
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota H)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota I)

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades acumuladas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

USS$

91,826.66
624,419.20
752,481.48

9,690.57

1,478,417.91

733,303.11
20,345.12

USS$

USS___2,232,066.14

23,338.15
'461,143.76
344,955.39
10,332.25
56,642.06

896,411.61

103,262.71

128,000.00
651.98
1,078,381.21
25,358.63

1,232,391.82

US$

2,232,066.14
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:
Ventas netas

Resuitado por exposicion a la inflacion (Nota J)

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

15% Partictpacion de los trabajadores

25% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Vea notas a los estados financieros

USS$

2,672,239.89
83,774.71

2,756,014.60

1,951,178.46
167,768.58
378,622.72
81,324.92
157,067.82

2,735,962.50

20,052.10

3,007.82
4,261.07

US$

12,783.21



Saldo al 1 de enero del 2000
Utilidad neta

Ajustes de aftos anteriores

l Ajustes por aplicacion de la NEC 17
”\ Reclasificacién de cuentas

I
|
1

|

|
|

) Saldo al 31 de diciembre del 2000

I
|
|
|
|
N
|

A ANDINA TOUIASA S.A.
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva por
Capital revalorizacién Reexpresién Reserva de Reserva de Utilidades
social del patrimonio monetaria l_epl caﬁnl acumuladas

uss 128,00000 USS 150,485.46 USS uss 65198 USS Uss 7,029.73
12,783.21

146,907.02 63,234.30
334,065.60 383,688.83 5,545.69

(631,458.08) (446,923.13) 1,078,381.21

USS$ 128,000.00 US$ 0.00 USS 0.00 USS 651.98 USS 1,078,381.21 US$ 25,358.63

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes USS 2,642,334.26
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,653,278.17)
Gastos financieros (81,324.92)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (92,268.83)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en activos fijos (41,047.29)
Adiciones en otros activos (19,278.05)
Efectivo neto usado en las actividades de inversiéon (60,325.34)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios por pagar 230,054.42
Préstamo de accionista (18,248.60)
Ajustes 11,829.75
Pasivo a largo plazo (2,674.19)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 220,961.38
AUMENTO DEL EFECTIVO 68,367.21
Saldo del efectivo al inicio del afio 23,459.45
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 91,826.66

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA US$ 12,783.21
Depreciacion 115,345.11
Resultado por exposicion a la inflacién (83,774.71)
Provisién para cuentas incobrables 3,516.01
47,869.62
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones 1,834.08
Cuentas por cobrar (262,979.46)
Gastos pagados por anticipado (7,765.11)
Sobregiros bancarios (11,221.30)
Cuentas por pagar 119,491.68
Participacién y otras obligaciones a los trabajadores 3,361.75
Inventarios 17,139.91

(140,138.45)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$

(92,268.83)

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A. INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.:

(La Compaiiia) fue constituida el 21 de enero de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el
5 de marzo de 1980 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objeto principal es la
fabricacion de compuesto de PVC, compuesto de acetato de polivinilo y de compuestos para
la fabricacién de botellas atéxicas para envasar aceite comestible. Para cumplimiento de
objeto podra realizar todo acto o contrato no prohibido por la Ley, relacionado con aquel,
asi como importar, exportar y/o comercializar materias primas, insumos, maquinarias o
equipos.

El 13 de abril de 1987 se realizo la escritura de ampliacién de objeto social de la compaiiia,
en la cual también se dedicara a Ia elaboracién de todo tipo de productos plésticos a base de
PVC, polietileno, polipropileno, poliestireno y deméas materias primas utilizadas para el
efecto.

B. RESUMEN DE LAS POL{TICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compailia mantiene sus registros contables en USDdlares a partir del 1 de abril del 2000
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en
la preparacién de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mds importantes que se han utilizado:

Los inventarios estdn valorados al costo que es menor al valor de mercado. Los costos se
determinan por el método PEPS.

Los activos fijos estdn contabilizados al valor que resulté de convertir los saldos al 31 de
marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento pretende
ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacién y devaluaci6én
para determinar su costo actual en USDélares. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Herramientas y accesorios 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Diferencia en cambio originados en el ajuste de saldos de moneda extranjera se registra en
cuenta de resultados hasta el 31 de marzo del 2000, a partir de esa fecha las transacciones se
registran en USDoélares.
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacién)

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedi6 de la sig\iiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con
la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregé a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de
aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones
producidas en las cuentas de los balances generales se dividié para S/.25.000 y se obtuvo
los valores en USD6lares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprob6 la aplicacién de la NEC 17, para
convertir los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta
el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los

siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del
2000. EI resultado de aplicar la correccion monetaria integral se registra en la
cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en los resultados financieros del

estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (indice
especial de correccién de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de
1999. El resultado de aplicar el indice de esta primera brecha se registrard en la
cuenta patrimonial Reexpresiéon monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice
especial de correccién de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta
segunda brecha se registraré en la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en
los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividird para S/.25.000 para obtener los
estados financieros convertidos a USD6lares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estin sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccién de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
C. CUENTAS POR COBRAR:

-
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Clientes:
Locales (1) Uss 308,768.15
Exterior 2) 55,306.90
364,075.05
Préstamos a empleados 5,018.36

Compaiiias relacionadas:

Kormal S.A. 136,981.84
Decomural S.A. 46,630.34
Samal S.A. 6,707.96
Otras 3,101.73
193,421.87
Accionistas 47,425.69
Otras 17,994.24
627,935.21
Menos: Provision para cuentas incobrables 3) 3,516.01
US$ 624,419.20
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(1) Incluye principalmente US$53,882.29 y US$58,077.12 correspondiente a Induriego y

Carhier S.A.
(2) Incluye principalmente US$18,360 y US$19,749 correspondiente a Lasting Shoes S.A.
Ferioli Filippo S.R.L.
(3) El movimiento de la cuenta provision por cuentas incobrables es como sigue:
Saldo al 1 de enero del 2000 US$ -0-
Provisiones 3,516.01
Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 3,516.01

D. INVENTARIOS:

e,

o

~—3

=

.

Materia prima US$ 400,082.28
Productos terminados 182,976.38
Accesorios para tuberia de PVC 167,126.92
Importaciones en trnsito 2,295.90
(1) USS 752,481.48
(1) Incluye principalmente US$362.955.65 por ajustes efectuados en la aplicacién de la NEC
17.
E. ACTIVOS FLJOS:
Saldo al Ajustes y/o NEC Saldo ai
01-01-00 Adiciones Reclasificaciones 17 31-12-00
Edificios 58,486.53 127,832.77 226,487.66 412,806.96
Equipos de oficina 5,518.38 1,841.99 (13,094.97) 5,734.60 0.00
Herramientas y accesorios 13,570.77 2,644.40 489.74 19,806.44 36,511.35
Muebles y enseres 32,158.90 38.40 (7,833.95) 11,75227 36,115.62
Vehiculos 31,483.74 2,665.19 42,942.80 77,091.73
Maquinarias y equipos 470,919.42 36,522.50 29,233.90 491,310.96 1,027,986.78
Equipos de computacién 21,011.10 28,240.93 49,252.03
612,137.74 41,047.29 160,303.78 826,275.66 1,639,764.47
Menos: Depreciacion acumulada 383,993.26 115,345.11 31,031.66 385,944.61 916,314.64
228,144.48 (74,297 82) 129272.12 440,331.05 723,449.83
Terrenos 260.00 5,805.15 3,788.13 9,853.28
228,404.48 (74,297.82) 135,077.27 444,119.18 733,303.11

Existe prenda industrial abierta sobre los terrenos, edificios y maquinarias.
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.
F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:
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Representa principalmente US$ 416,036.12 por obligaciones contraidas con bancos locales
por cartas de crédito de importaciones que tienen vencimientos corrientes. Ademds incluye
préstamo CFN-Banco del Pacifico por US$ 45,107.64 que causa una tasa de interés anual del

50.52% y con vencimiento final en junio del afio 2001.

Estos préstamos estin garantizados con los terrenos, edificios, maquinarias y garantia

personal de los accionistas.

G. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores:
Locales
Exterior

Accionistas

Retenciones e impuestos
Comisiones

Otras

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco del Pacifico S.A.

Préstamo que causa una tasa de interés del 51.50% anual,
pagadero mediante dividendos anuales y con fecha de
vencimiento no definida.

Banco Filanbanco S.A.

Préstamo que causa una tasa de interés del 37.66% anual,
pagadero mediante dividendos semestrales, incluye dos
periodos de gracia con vencimiento final en mayo del
afio 2005

Banco Filanbanco S.A.

Préstamos que causa una tasa de interés anual, pagadero
mediante dividendos mensuales y con vencimiento
final en abril del afio 2002.

Banco Filanbanco S.A.

Préstamo que causa una tasa de interés del 15% anual,
pagadero mediante dividendos semestrales incluye dos
periodos de gracia con vencimiento final en el afio
2004

Menos: Porcidn corriente

US$ 41,713.24
167,270.05

208,983.29
34,002.92
24,459.35
37,200.00
40,309.83

US$ 344,955.39

US$  16,200.00

14,598.27

28,219.00

100,887.50

159,904.77
56,642.06

US$ 103,262.71

Estos préstamos estan garantizados con los terrenos, edificios, maquinarias y garantia

personal de los accionistas.
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

I. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social -- Representa 3.200.000 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva Legal -- De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe destinar,
por lo menos el 10% de sus utilidades liquidas anuales a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compailia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar

el capital.

Reserva de capital -- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes
por inflacién hasta el periodo de transicién: reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion

monetaria.

Utilidades acumuladas: El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compaiiia;
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos o ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, etc.

J. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo resultado es
consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestxén o actividades
operativas de la Compailia.

K. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones comerciales corrientes efectuadas con compaiiias relacionadas se han transado en
condiciones similares a las realizadas con otros clientes o proveedores.

L. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

1991

2 imd

1996
MES [WPCU] TIC | Factor
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S.A.

L. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

bla de corr: de brecha entre el 31 de diciembre Tabla de correccién de brecha al
e transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMB 1999%9 2000
MES ANO Coeficiente de MES ANO TIC FACTOR
ajuste

Noviembre [Noviembre 425.00
Diciembre 0.328118 | [Diciembre 448.70 | 19.525.89 | (0.0359654)
Enero 0.257967 | [Enero 513.00{ 25.000.00| (0.2050669)
Febrero 0.100292 | [Febrero 564.45| 25.000.00| (0.0911507)
Marzo Marzo - - -

M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacio6n disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros por
el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




