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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.

Introduccién:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Industrial Quimica Andina IQUIASA S.
A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros. La revelacién de la informacion
comparativa es requerida por las Normas Ecuatcrianas de Contabilidad.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A., es respeonsable de la
preparacion y presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disedar,
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya
sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdc con las
circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compafiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros hasada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de gue los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Com n la preparacion y
presentacion razonable de los estados financierg OYoRGsito de  disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las cnrcu}'/ cias n el propoésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del ¢ oR Farg laZa¥mpariia. Una
auditoria incluye también la evaluacion de si los pr “‘|p|os de’ contabllldﬁ tilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes ! &:ha oHUNa'IqﬂmmE ciéon de la
Compariia son razonables, asi como una evaluaé de a prese acio los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que @vide %ermbtgr que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para propor fﬂﬁ ase zonable para
expresar una opinion.
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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
Pagina # 2

Limitacion:

4, La empresa, no efectud la depreciacion de activos fijos, correspondiente al periodo
terminado al 31 de diciembre del 2010; la decisién adoptada se debe a que en dicho
periodo, no existié produccién, por ende, no se usé el activo; los ingresos obtenidos al
cierre del 2010, provienen de la venta del inventaric existente al cierre del ejercicio
economico 2009,

Opinién:

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aguellos ajustes que existieran, que se
hubieran determinado que son necesarios, sino hubiera existido la limitacion al alcance
de nuestro trabajo indicada en el parrafc 4, en los estados financieros mencionados en
el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A., al 31 de diciembre del 2010y
2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis:

Este informe se emite Gnicamente para informacién y uso por parte de los Accicnistas de
Industrial Quimica Andina IQUIASA 8. A, y para su presentacion ante la
Superintendencia de Companias del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la
Reselucion No. 03.Q.1C1.002, y no debe ser usado para ofro propdsito.

Guayaquil, Julio 6 del 2011

al cedy

CPA. Ped/Sier a Alvarado N - SC-RENAE-2-No. 404
Auditor Independiente L

Resolucion No. 01-G-DIC-0004667 -

Reg. Nac. De CPA. No. 30.841
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
o BALANCE GENERAL
PY AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Ddlares)
o
. {En doélares estadounidenses)
® NOTAS 2,010 2,009
. ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
® Caja, Bancos y eguvalentes de efectivo 4 1,546 562
@ Inversiones 5 1,394 1,394
[ ] Cuentas por cobrar 6 803,715 802,275
® Inventarios 7 - 178,842
. TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 806,655 983,072
® ACTIVO FIJO
C ) Activo Fijo Neto 8 2,253,030 2,253,030
. TOTAL DE ACTIVO FIJO 2,253,030 2,253,030
. ACTIVO DIFERIDO
® Otros activos 9 1,680 1,680
. TOTAL DE ACTIVO DIFERIDO 1,680 1,680
: TOTAL ACTIVO 3,061,365 3,237,782
PASIVO
. PASIVO CORRIENTE
@ Sobregiro bancario 10 60,019 60,019
o Cuentas por pagar 10 643,202 824,486
) Otras Cuentas por Pagar 10 263,418 261,654
. 966,639 1,146,159
® Pasivo a Largo Plazo 1" 437,624 337,624
. TOTAL DEL PASIVO 1,404,263 1,483,783
] PATRIMONIO
. Capital suscrito y/o asignado 428,000 428,000
. Aporte para futura Capitalizacién - 100,000
Reserva Legal 24 536 24,536
. Otras Reservas 1,066,818 1,066,818
. Utilidad no distribuida de ejercicios anteriores 134,645 129,265
. Utilidad del ejercicio 3,103 - 5,380
. TOTAL DEL PATRIMONIO 1,657,102 1,753,999
® PASIVO + PATRIMONIO ’&c 3,237,782
o o rEGISTTO ok —
5- -"\"‘""7’7-"1\055 \"
. S t
® 529 SN0 j
e
¥ )
® « Alfarzp E e Guerrero »
® Evnau”
®
o




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A,
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

(In ddlares estadounidenses)
Total ingresos

Costos de Ventas
Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION

Gastos Administrativos
Gaslos dc Ventas

Gastos Financieros

Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Egresos)

Utilidad antes de Impuestos

{(-) Participacion Laboral

(-) Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

2,010

277,542

246,561

30,981

24,000

1,440

674
4,867

730

1,034

3,103

4,867

2,009

999,04 1

826,133

172,908

142,836

17,481

4,151
8,439

8, 439

1,266

1,793
5,380




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

DESCRIPCION

Saido al 31 de diciembre del 2008

Apropiacion para futuras capitalizacion
Transferencia a resultados acumulados
Resultados del ejercicio 2009

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Transferencia a Cta. Por Pagar a Largo Piazo
Apropiacion a Resultados acumulados
Resultados del ejercicio 2010

o al 31 de diciembre del 2010

udl.
Capital Aporte P Reservas Resultado/ Pérdida

Social Fut Cap Legal Capital Ejercicio = Acumulada Total
428,000 22,681 100,000 1,066,818 18,561 112,560 1,748,620
0 77,319 (75.464) (1,856) &)
(18,561) 18,561 0
5,380 5,380
428,000 100,000 24,536 1,066,818 5,380 129,265 1,753,999
(100,000} {100,000)
(5,380) 5,380 0
3,103 3,103
428,000 0 24,536 1,066,818 3,103 134,645 1,657,101
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Industrial Quimica Andina IQUIASA 8. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares)

2010 2009

Efectivo proveniente de {(usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes 276,102 1,066,281
Pagado a proveedores y empieados (273,353) (1,296,617)
Impuestos (1.764) (3,059)
Otros 0 81,583
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operacion 984 (171,811)
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de Inversién:
Compras de activos fijos o ~(143,675)
Efectivo neto proveniente de (usado por} actividades de
inversiéon 0 (143,675)
Efectivo usado por actividades de financiacion:
Obligaciones financieras 7,753
Aumento (disminucién) en préstamo a Largo plazo 201,494
Efectivo neto usado por actividades de financiacion 299,246
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 084 {16,240)
Caja y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1,956 18,196
Caja y equivalentes de efectivo al final del ailo 2,940 1,956
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industria Quimica Andina IQUIASA S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador, el 21 de enerc del afo 1963, e inscrita en el Registro Mercantil, en marzo 5 del
afio 1980; su actividad principal es la fabricacién de compuesto de PVC y de compuestos
para la fabricacion de botellas atéxicas para envasar aceite comestible.

Mediante escritura de ampliacién del objeto sccial de la compaiiia emitida en abril 13 del
afio 1987, se incluyd dentro de su objeto social la elaboracién de todo tipo de productos
plasticos como tubos, cafics, mangueras y sus accesorios a base de PVC, polietileno,
polipropileno, poliestireno y materias primas similares.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financiercs adjuntos son presentados en Délares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
det 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafias.

Igual tramite deberd darse a todas las obligaciones que aparezcan registradas en las
empresas y que tenga como acreedores a personas vinculadas por parentesco hasta el
cuarto grado civil de consanguinidad o segundo de afinidad con los ex accionistas ©
administradores de los bancos respecto de 10s cuales se efectud la correspondiente

incautacion, o de los ex administradores de las empresas que fungieron antes del acto de
incautacién respectivo.

La Federacidén nacional de Contadores de! Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2008, solicitan la
sustitucién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF". El Comit¢ Técnico de! Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcidn de fas Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad "IAS™,; y adicionalmente
recomienda que las Normas Internacionales de Informacidén Financiera “NIIF” deberian
adoptarse durante el afio 2008, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia

divulgacion y capacitacion, su aplicacién obligatoria se implementar a partir del ejercicio
economico del afio 2009,

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q:.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Companias del

Ecuador, para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009. -

Companiias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelvs
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Intern
Financiera "NIIF" por parte de las companias y entes sujetos
Superintendencia de Companias:
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

» Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compafilas y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el aflo 2009 como periodo de transicidén, para tal
efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econdtmico detf afio 2009,

s Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compafias que tengan activos totales
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007, las compaiiias Holding
o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafilas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
Mixtas, organizadas como personas juridicas y 'as asociaciones gue éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicidn, para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico del afio
2010.

» Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF", a partir del afio 2011.

Comao parte del proceso de transicién, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente
hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dicha disposicién, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

+ Un plan de capagitacién
* El respectivo plan de implementacion
¢ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion,
lo siguiente:

» Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

+ Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC
al estado de resuitados bajo NIIF.

B TS
B

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efecti
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.
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En el Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Co
cual sa reforma la Resclucién 08.G.DSC.010, publicada en el Regi
diciembre 31 de 2008. A continuacién los siguientes cambios:




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

1.- Calificacién como Pequerias y Medianas Empresas (PYMES): Para efectos del registro
y preparacion de estados financiercs, la Superintendencia de Companias califica como
PYMES a las personas juridicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las
siguientes condiciones, tomando como base los estados financieros del ejercicio econdmico
anterior al periodo de transicion;

« Activos totales inferiores a US$4 millones;
» Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;

¢« Menocs de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado.

2.- Aplicacion obligatoria de las NHF: En virtud de la Resolucién SC.Q.ICI.004, publicada en
el Registro Oficial No.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compafias
dispuso que las compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de
manera obligatoria las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NHF) para el
registro, preparacion y presentacién de sus estados financieros, a partir de enerc 1 de 2008.

Mediante la  Resolucion 08.G.DSC.010 ({reformada por la  Resclucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01), a continuacién el cronograma de aplicacion de las NIIF:

a) Las compafias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las compafilas que ejercen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las
NIIF completas a partir del 1 de enero de 2010.

b) Las compafiias que en base a su estado de situacion financiera cortado a diciembre
31 de cada arig, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de la Ley y sin ningun tramite, las NIIF completas, a partir
del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF
completas en una sola ocasion y adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual
ajustara sus estados financieros como si hubiera estado utilizando las NIIF completas
en todos los periodos en que dejd de hacerlo; las compafias Holding, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
entidades del sector publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

¢) Aplicaran las NiIF para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de
enero de 2012, todas aquellas compadias, gque cumplan las condigiones previstas para
las PYMES, siendo su periodo de transiciofi s .

Estas compafilas deben elaborar obligatoria

* Hasta marzo de 2011, la conciliacién ds
estado al estado de resultados bajo N
hubiere al estado de flujos efecto del 2011

oY, explicar cualquie

RreviamelyerdisaRgdo bajo NEC.




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

¥ Plan de capacitacion.
¥ Plan de implementacién.
¥ Fecha del diagnéstico de los principales impactos

* Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el Directorio u organismo competente.

Los ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicién, deberan
contabilizarse en enero 1 de 2012.
No obstante lo precedente, cualquiera de las compafias calificadas como PYME pueden
adoptar las NIIF completas para la preparacién y presentacidn de sus estados financieros,
para lo cual deberd comunicar a la Superintendencia de Compafilas y cumplir con las
disposiciones legales pertinentes.

3.- Vigencia: La Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 entrd en vigencia a partir de
enero 12 de 2011.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo.- Incluye dinero efective y deposito en bancos
disponibles.

Provisioén para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Valuacion de Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion en base al método
promedio. El costo no excede el valor de mercado.

Activos fijos - Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento
son cargades a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la
vida dtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros . 20%
Maquinarias 10%
Oftros activos 10%
Equipos de computacién Bt T . 33%

Reserva lggal - La Ley de Compafiias establece una ap,

ta utilidad anual para la reserva legal, hasta que repre
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a a %{beeryerg[qﬁquncu
s del ejercicio ecol

célculo procede una vez que se cierren los estados finand
®
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Industriai Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva de capital- De acuérdo con Resolucion No. 01.QICILD17 emitida por la
Superintendencia de Compariias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001,el saldo de la cuenta reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la
parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si
las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.

Reconocimiento de ingreso.- La empresa reconoce ingresos por la fabricacion de
compuesto de PVC y de compuestos para la fabricacion de hotelias atéxicas para envasar
aceite comestible

Participacién de trabajadores en las utilidades.- Ce acuerdo con el Cédigo de Trabaijo,
la compafila debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes de
impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados impenibles del
periodo en que se devenga. Este calculo procede una vez que se cierren los estados
financieros del ejercicio economico.

Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del
25% sobre la base imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga. Este calculo procede una vez gque se cierren los estados
financieros del ejercicio econdmico.

Costos y Gastos.- Estos son registrados sobre la base del devengado

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NEC, requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden scbre la presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, tambieén las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimacicnes y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los

resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros,

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado Variacioén
Diciembre 31 Porcentual
2006 2,87
2007 2,32
2008 8,83
2008 - 329
2010 TR0
A
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

4, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2,010 2,009
BANCOS
Bancos Locales
Pichincha uss 1,000 0
Bolivariano 546 562
TOTAL CAJA Y BANCOS uss 1,546 562

5. INVERSIONES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.009 2,008
Bancos locales
Produfondos 1,394 1,359
TOTAL INVERSIONES uss 1,394 1,359

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por cobrar son los siguientes

2,010 2,009

Relacionadas
Plasticos Guayaquil 256,584 256,584
Kormal 92.(}53 92,053
Samal 3,982 3982
Finca Silvita 241 241
Sarqua 107 107
Inmobiliaria Omal 1.849 1.849

uss 354,816 354.816
Clientes locales 48,115 fLS_I_lﬁ
Clientes del exterior 16,316 ,f;"i ?.ﬁrjﬁ ; ,‘\ ’

N
(=) Provision -16,050 100 ; -(‘)‘
Y / A
TOTAL CTAS. POR COB. CLIENTES ~ US$ 48,381 é‘ SOMEIR %
z
B
@
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANDOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipo Impto. Renta 4,208 4,298
Impuestos ri. Afios anteriores 132,185 132,185
Crédito tributatio IVA a favor 1.648 208
Impucestos ri. Afios corriente 7,612 7612
uss 145,744 144,303

Varios
Herederos Maluk Salem 122,390 122,390
Anticipos u proveedores 52,476 52.476
Amira Salem de Maluk 10,462 10,462
Lorenzo Bitar 2.218 2218
Narcisa Suad 3919 3919
Nedtransecuador 3,139 3,139
Jorge Cevallos 2,325 2,325
Navisur 628 628
Carlos Rodriguer (Salinas) 10,936 10,936
Varios 36.401 36,401
Jose Salem 9.881 9,881
Uss 254,775 254,775
TOTAL CUENTAS POR COBRAR uss 803,715 802,275

El saldo de Clientes locales al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan facturas por
venta a crédito de diversos tipos de productos plasticos a un plazo maximo de 60 dias. Dichos
saldos, han sido recuperados durante los periodos 2010 y 2011, respectivamente.

Partes relacionadas, no generan intereses ni tienen plazo establecido al 31 de diciembre del
2010.

Impuestos, incluye principalmente el valor del anticipo del impuesto a la renta para el 2008;
retenciones en la fuente del impuesto a la renta del 1% sobre ventas de inventario de afos
anteriores por $112,274.18 y por $22.415.28. A la fecha del presente informe, no se ha
iniciado ningun proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.

Varias, incluye principalmente $105,285.09 correspondiente a un pagaré firmado por el Sr.
Omar Maluk Salem a nombre de la Sra. Amira Salem Dibo Vda. De Maluk a favor de
HQUIASA, el cual genera el 10% de interés anual (12% de interés de mora), al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, respectivamente. o
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Industrial Quimica Andina IQUIASA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

7. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Otros Activos Corrientes son los

siguientes:
2,010 2,009
Productos lerminados uss a8 43,518
Materia prima 0 88,000
Suministros y materiales 0 36.316
Importaciones ¢n transilo : () 10.998
TOTAL INVENTARIOS uss 0 178,842

Los inventarios, no se encuentran entregados en garantias sobre préstamos bancarios y
estan libres de gravamenes.

8. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes:

SALDO AL MOVIMIENTO SALDO AL

DESCRIPCION 31/12/2009 ADICIONES RETIROS/BAJA 31/12/20140
Terrenos 9,853 9 853
Fdificios 414,068 414068
Maquinaria 2,760,242 2,760,242
Terramientas 45235 45235
Muchics y cnseres 70,539 70,539
Vehiculos 123 813 123.813
Equipos de computagion 69433 69413
Instalaciones linea Procesadora 430,866 450,866
Rodillos Servigralica 51,616 51616
Construcciones en curse 40,028 44,028
Parqueos 1.517 1,517
Taller de Planta 266 66
TOTAL COSTO 4,038,156 4,038,156
(-} depreciaciones {1.785,126) {1.785.126)
TOTAL ACTIVO FLIO 2,253,030 2,253,030

Al 31 de diciembre del 2010, no se efectud depreciacion. Los dos terrenos y los

edificios que se encuentra ubicado en las instalaciones donde opera la compaiiia, se
encuentran entregados en garantia mediante hipoteca abierta y prohibicién voluntaria de

enajenacion, para respaldar los préstamos reestructurados con el Filanbanco S. A, en
liguidacion.




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Ciertos lotes de terreno tienen una hipoteca abierta por cuantia indeterminada a favor del
Banco Bolivariano 8. A., para garantizar la deuda de su relacionada Plasticos Guayaquil S.

A

Instalaciones incluye $445805.45, correspondiente a la instalacion de una linea
procesadora de la planta de mango donde funciona la compania relacionada KORMAL S.
A. Este bien inmueble nc esta siendo utilizado por IQUIASA S. A.. En la Nota 6 del
informe presentado por auditor externo anterior (periodos 2007 - 2008), s& menciona que
el valor serd reclasificado como activos no corrientes al 31 de diciembre del 2008; al cierre
del periodo 2010, se mantiene la situacion..

9. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Otros Activos, son los siguientes:

2,010 2,009
Depésitos en garantia 1,680 1,680
TOTAL OTROS ACTIVOS Uss 1,680 1,680

10. OBLIGACIONES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por Obligaciones, son los siguientes:

2,010 2,008
BANCOS LOCALES
Pichincha (Sobregiro bancarlo) 60,019 60,019
PROVEEDORES
Proveedores Locales 494,125 675,409
Proveedores del Exterior 149 077 149 077
TOTAL PROVEEDORES US$S 643,202 824,486
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Accionistas uss 8,799 8,799
Beneficios sociales 58,198 58,198
Provisiones 194 658 191,589
Empleados:
Participacién de utilidades US$ 730
Fisco:
Impuesto a fa renta (afio actual) 1,034

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR US$ 263,418




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, proveedores locales, incluyen facturaciones por
adquisicion de maqguinarias y equipos pendientes de pago. El saldo por pagar a
accionistas no devenga interés ni tiene plazo de vencimiento establecido.

1. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de Pasivos a Largo Plazo, son los siguientes:

PASIVO A LARGO PLAZO 2,010 2,008

Prestamos a Accionistas a Largo Plazo 100,000 0
Filanbanco 46,130 46,130
Otras obligaciones financieras 291,494 291494
TOTAL PASIVO L. PLAZO USS 437,624 337,624

Préstamos de accionistas, corresponde al valor registrado como aportes para futuras
capitalizaciones, que por decision de la empresa, se trasladd a una "Cuenta por Pagar
accionista”; tal como se evidencia en la evolucion del patrimonio.

Obligaciones bancarias a largo plazo representa convenio de pago suscrito en abril 19 del
2004 para la reestructuracién de varios prestamos sobre firmas otorgados por Filanbanco
S. A, en liquidacion, por un salde de capital de $142,086.90; saldc de interés corrientes
vencidos por $12,114.06; y saldo de interés moratorio vencido por $8,825.66.

El salde de capital por $142,086.90, fue reestructurado a 5 afios plazo en pagos de
dividendos mensuales a una tasa de interés de 10,44% anual con vencimiento final en
marzo 24 del 2009, y el saldo de intereses vencidos por $20,939.72, con vencimiento a 180
dias plazo pagaderos mensualmente.

12. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la compariia estan constituidos por 10.700.000 acciones ordinarias a
un valor de US $0,04 centavos de délar por cada accién.

13.  Provisign jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio.- De acuerdo al Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articules 216, 217, 218 y 219 Decreto No.
3402 de Abril de 1.979 que crea la decimo quinta pensién patronal, publicada en el Registro
Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los trabajadores o
empleados que cumplieren 25 afos de servicio en una misma institucion tienen derecho a
jubilacion patronai.

Reserva Legal La Ley de Compaiiias de,L -Tequiere gue por lo menos el 10% de
su utllldad liquida anual sea aproplada ee T ) ?e & |da), hasta que ésta alcance como

Gete PEse %} puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de liquid
absorber pérdidas futuras o para aumg;

g%-{qt)@éﬁ-ﬁpaﬁi% ero puede ser utilizada para

r el capltal “\1 ?)_,‘.

dide ﬂasg clmntas de Regerva por Revalorizacién del
{ginadas em 'n monetaria del Patrimonio y
gfmw Oregg spectivamente, transferidos en
d sgpglbke AT pago de dividendos en efectivo

Reserva del Capital Incluye los valorg
Patrimonic y Reexpresién Monetaria
de los activos y pasivos no menetarios
esta cuenta. El saldo de esta cuenta no N
y puede ser capitalizado en su totalidad.
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

14. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las ventas netas y el costo de venta resulté en:

(En délares estadounidenses) 2,010 2,009
Total ingresos 277,542 999,041
Costos de Ventas 246 561 826,133
Margen Bruto 30,981 172,908

15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaifia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres dltimos
£jercicios economicos.

La conciliacion tributaria preparada por la Companiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2010 y 2009 fue la sigutente:

Concepto 2010 2009
{ilidad  (pérdida) segiin [ibros antes de  participucion 4,867 8,439
empleados ¢ impuesto a la renta
{Menos):
15% participacion empleados 730 1.266
Otros ingresos exentos no grabados
Ciastos No Deducibles 0 0
Menos:
Deduccidn por incremento nelo de empleados 0 0

Base imponible 4,137 173
25% dv Impuesto a lu Renta 1,034 1.793
(Menos):  Anticipos de Impuesto a la Renta Pagados
Retenciones en la Fuente 0 9,052
Saldo de Impuesto a la Renia a Pagar 0 0
Credito Tributario de aflos anteriores R RO oL 354
Saldo a Favor del contribuyente . /%fc—"\ e o 7.612
. Cs e o £ O
. S enGin R D

Anticipo proximo aito ‘ia P‘cﬁh(%j‘r' Hes % 0
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Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
ACTIVAS:
2010 2,009
Relacionadas
Plasticos Guayaquil 256,584 256,584
Kormal 92,053 92,053
Samal 3,982 3,982
Finca Silvita 241 241
Sarqua 107 107
Inmohiliaria Omal 1,849 1,849
uss 354.816 354,816
PASIVAS:
Accionislas uss 8,799 2,685
Préstamos a Accionistas a Largo Plazo 100,000 0
17. INCONSISTENCIAS
La Compaifila registro todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y
normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones gue la parte
farmal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias
18. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS
De acuerdo a Resolucién NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada
en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a
$1,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de
transferencia; y, si el monto es superior a los $5,000,000.00 deberan presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.
19. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de elaboracion del presente informe, no se produjeron eventos que en la opinién
de la Administracién de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion.
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