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CPA. Pedro Sierrg Alvarado
Auditor independiente
SC-RENAE-2-No. 404

Resolucién No. 01-G-DIC-0004667
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841

Informe del Auditor lndegendiente

A los Sefiores Accionistas de

INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S. A.

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA
IQUIASA S. A, al 31 de diciembre del 2008, los correspondientes estados de resultados de
evolucion del patrimonio y de los flujos efectivos por el afio terminado en esta fecha. Estos estados
financieras son responsabilidad de la administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es de
expresar una opinidn sabre los estados financieros basados en nuestra Auditoria.

2.-Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y del as estimaciones relevantes hecho para la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramaos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3.- La compafifa prepara sus estados financieros consolidados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrfan diferir en ciertos aspectos de las normas Internacionales de informacién
financiera. Por lo tanto, los estados Financieros consolidados adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo de INDUSTRIAL
QUIMICA ANDINA IQUIASA S. A, de conformidad con principios de contabilidad y practicas

generalmente aceptadas en pafses y jurisdicciones diferentes a fos de la Republica del Ecuador.

4.-En nuestra opinibn, los estados financieros arriba mencionados se presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA
IQUIASA S. A., al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de contabilidad
establecidas en el Ecuador. '

Marzo, 05 de! 2010

CPA. Pedro Stérra/Alvarado SC-RENAE-2-No. 404
Auditor Independiente

Resolucién No. 01-G-DIC-0004667
Reg. Nac. De CPA. No. 30.841
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INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA §S. A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En dolares estadounidenses)

2.008 2,007

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE

Caja y Bancos 1 16,837 15,760

Inversiones 2 1,359 -
TOTAL DE ACTIVO DISPONIBLE Y EQUIVALENTES 18,196 15,760
EXIGIBLE

Cuentas por cobrar 3 869,515 619,907
TOTAL DE ACTIVO EXIGIBLE 869,515 619,907
ACTIVO REALIZABLE

Inventarios 4 441,911 424,242

Activos pagados por anticipado 5 27,309 15,268
TOTAL DE ACTIVO REALIZABLE 469,220 439,510
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 1,356,931 1,075,177
ACTIVO FIJO

Activo Fijo Neto 6 2,143,630 2,179,372
TOTAL DE ACTIVO FIJO 2,143,630 2,179,372
ACTIVO DIFERIDO

Otros activos diferidos 7 1,680 15,687
TOTAL DE ACTIVO DIFERIDO 1,680 15,687
TOTAL ACTIVO 3,502,241 3,270,235
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 8 1,707,491 1,412,565
PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones con instituciones financieras L/P 9 46,130 67,249
TOTAL DE PASIVO A LARGO PLAZO 46,130 67,249
TOTAL DEL PASIVO 1,753,621 1,479,814
PATRIMONIO

Capital suscrito y/o asignado 428,000 428,000

Aporte para futura Capitalizacion 100,000 100,000

Reserva Legal 22,681 19,114

Otras Reservas 1,066,818 1,066,818

Utilidad no distribuida de ejercicios anteriores 112,561 140,822

Utilidad del ejercicio 18,561 35,668
TOTAL DEL PATRIMONIO 1,748,620 1,790,422
PASIVO + PATRIMONIO 3,502,241 3,270,235

(VER NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS)




INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA I1QUIASA S. A.
Estados de Resultados
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)
Total ingresos 2,084,086.91
Costos de Ventas 1,511,204.30
Margen Bruto 572,882.61
Ee—— o ——————
Gastos Administrativos 481,412.70
Gastos de Ventas 58,918.78
Gastos Financieros 13,990.56
Utilidad Operacional 18,560.57
= ———————

Otros Ingresos {Egresos) -

Utilidad antes de Impuestos 18,560.57
b —— ————

(-} Participacion Laboral 2,784.09

(-) Impuesto a la Renta 3,944.12

Utilidad Neta 11,832.36




INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA §. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2008 y 2007

DESCRIPCION
Saido al 31 de diciembre del 2007

T4 ia 2 Resultados Ac lados

Apropiacién para Futura Reserva de Capital
Distribucion de Utilidades
{Pérdida), Utilidad Neta al 31 de dictembre del 2008

Saldo al 31 de diciembre det 2608

Capital

Aporte P Reservas Resultade/  Util. (Pérdida)
Soeial Fut Cap Legal Facultative Cyita} Ejercicio Acutiinlada Tatal

428,000 100,000 19,114 0 1,066818 35,668 140,822 1,790,422
(35,668) 35,668 0

3,567 (3.567) 0
{60,363) (60,363}

18,561 18,561

428,000 100,000 22,681 0 1,066,818 13,361 112,560 1,748,620




INDUSTRIAL QUIMICA ANDINA IQUIASA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad Neta 11,832
Ajuste para conciliar las pérdidas 4,772
Depreciacion 20,000
Cuentas por cobrar (249,608)
Inventarios 17,669
Cuentas por pagar 294,927
Otros (1,966)
97,626
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Activo fijo (35,742)
Efectivo neto utilizado de las actividades de inversion (35,742)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Financieras (21,119)
Repart de Utilidades (60,363)
Cuentas patrimoniales 20,675
Efectivo neto provisto de las actividades de financiamiento (60,807)
Aumento netaode efectivo 1,077
Efectivo al principio del periodo 15,760

Efectivo al final del periodo 16,837




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2008

Informacién
General

Politicas Contables
Significativas

Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A., fue constituida en la cindad de
Guayaquil — Ecuador, el 21 de enero del afio q963, e inscrita en el Registro
Mercantil, en marzo 5 del afio 1980; su actividad principal es la fabricacién
de compuesto de PVC y de compuestos para la fabricaciéon de botellas
at6xicas para envasar aceite comestible.

Mediante escritura de ampliacion del objeto social de la compafiia emitida en
abril 13 del aflo 1987, se incluy6 dentro de su objeto social la elaboracién de
todo tipo de productos plasticos como tubos, cafios, mangueras y sus
accesorios a base de PVC, polietileno, polipropileno, poliestireno y materias
primas similares.

Los Estados Financieros, han sido preparados en U. S. délares. Las politicas
contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas
del Ecuador. Estas politicas se basan en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y el Institufo de
Investigaciones Contables del Ecuador, mediante comunicacién del febrero 22
del 2006, solicitan la sustituciéon de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
“NEC” por las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. El
Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacién del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”; adicionalmente recomienda
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” deberfan
adoptarse durante el 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de
amplia divulgacion y capacitacion, su aplicacién obligatoria se implementard
a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de Agosto 21 del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve
disponer que las Normas Internacionales de de Informacion Financiera
“NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2009.  Sin embargo mediante Resolucién No. 08.G.DSC emitida
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador en noviembre 20 del 2008,
resuelve establecer el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las
comparfiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaitias:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: las Compaifiias y sujetos
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafifas que ejercen actividades de auditoria externa. Se establece
el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafifas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del
ejercicio econdémico del 2009.

T

efectivo del 2009, 2010 y 2011, segin el caso,rprveéiamente
presentado bajo NEC.

Las cpnciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los
usuarios, accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprensién
de los ajustes significativos realizados en el Balance General y en el Estado de
Resultados. La conciliacién del Patrimonio Neto al inicio de cada periodo de
transicién, deberd ser aprobado por el Directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del
2009, 2010, o 2011, segiin corresponda, y ratificada por la Junta General de
Socios o Accionistas. 0 por el anoderada an raca da antac avéeanicann - -



Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.

Politicas Contables Significativas
Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2008

o  Aplicaran a partir del I de enero del 2011: las Compafiias que tengan
activos totales iguales a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007;
las compaiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieran conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
Compaflias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para
tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberén elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a
partir del ejercicio econdmico del 2010.

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012: las demas compatiias no
consideradas en los grupos anteriores. Se establece el afio 2011
como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compafiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3), del articulo primero, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en
su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual
tendra al menos, lo siguiente:

e  Un plan de capacitacion;
s  Elrespectivo plan de implementacion;
o La fecha del diagnostico de los principales impactos de la empresa.

Esta informacién deberd ser aprobada por la Junta General de Socios o
Accionistas, o por el organismo que estatutariamente est¢ facultado para tales
efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el Pais. Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para su
respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de
transicion.

e Conciliaciones de los estados de resultados del 2009, 2010 y 2011,
segun el caso, bajo NEC al estado de resultado bajo NIIF.

e  Explicar cualquier ajuste material si los hubiere al estado de flujos de
efectivo del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente
presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los
usuarios, accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprensién
de los ajustes significativos realizados en el Balance General y en el Estado de
Resultados. La conciliacion del Patrimonio Neto al inicio de cada periodo de
transicion, debera ser aprobado por el Directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del
2009, 2010, o 2011, segun corresponda, y ratificada por la Junta General de
Socios o Accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF.




Industrial Quimica Andina IQUIASA §. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2008

Provisién para
Cuentas Incobrables

Inventarios

Propiedad, Planta y
Equipo

Participacion de
Trabajadores

Impuesto a la Renta

Ventas, Costo de
Ventas y Gastos

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre
del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del
2010, 2011 y 2012 respectivamente.

La Superintendencia de Compafifas ejercera los controles correspondientes
para verificar cumplimiento de estas obligaciones sin perjuicio de cualquier
control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos de los articulos que anteceden, cualquier compafiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas,
para lo cual deberd notificar a la Superintendencia de Compafifas de este
hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre
del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 a la
15 y de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del
2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011}
para las compaiiias mencionadas en los numerales 1), 2), y 3), del articulo
primero de la Resolucién.

Esta constituida a razon del 1% anual sobre los créditos comerciales pendientes al
cierre del ejercicio, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Se reflejan al costo de adquisicion, que no excedan el valor de mercado:

* Materias primas y accesorios: estan registradas al costo de primeras entradas
primeras salidas (PEPS);

e Productos terminados: se encuentran registrados al costo promedio de
produccion;

e En transito: al costo de los valores desembolsados para la adquisicién de
materias primas y accesorios del exterior mas los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha de desaduanizacién de los inventarios importados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5.00%
Maguinarias, Muebles , Enseres y Equipos 10.00%
Vehiculos 20.00%
Equipos de Computacion 33.33%

De conformidad con las disposiciones legales, la participacién de trabajadores
estd constituida de acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades antes de
impuesto a la renta, su registro contable, es una apropiacion de los resultados de}
ejercicio en que se originan.

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta
para el 2008, fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Los ingresos por ventas y su costo son relacionados en resultados del periodo en
que se realizan las transferencias de dominio de los inventarios y los gastos son
registrados cuando se causan,




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.

Politicas Contables Significativas
Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2008

Reserva para  El Cédigo de Trabajo de la Repitblica del Ecuador establece la obligacién por
Pensiones de  parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
compafiia. Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al

Jubilacion Patronal e
Indemnizaciones por

Desahucio numero de afios de servicios.

Transacciones con Los saldos entre partes relacionadas se efectuaron en términos y condiciones
Subsidiarias y establecidas de comun acuerdo entre las partes.

Compaiiias o . .
Relacionadas Un resumen de las principales transacciones con subsidiarias, compafifas

accionistas y relacionadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre 2008 y
2007, son el siguiente:

Relacionadas (Activas) 2.008 2.007
Plasticos Guayaquil 213.324 106.612
Kormal 76.533 95.859
Samal 3.311 0
Finca Silvita 200 0
Sarqua 89 0
Inmobiliaria Omal 1.537 0
294.994 202.471

Relacionadas (Pasivas)
Sereminsa 26.894 0

1 Efectivoy equivalentes Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
de efectivo

2.008 2.007

BANCOS
Bancos Locales
Filanbanco 22 0
Pichincha 0 0
Bolivariano 13.847 15.760
Pacifico 420 0
Austro 17 0
Machala 2.510 0

16.816 0
Bancos del Exterior
Pacific National Bank 21 0
HSBC Bank 0 0

21 0

TOTAL CAJA Y BANCOS 16.837 15.760




Industrial Quimica Andina IQUIASA S. A.

Politicas Contables Significativas
Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Dicienbre del 2008

2. Inversiones Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
2.008 2.007
Bancos locales
Produfondos 1359
TOTAL INVERSIONES 1.359

3. Cuentas por Cobrar Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2.008 2.007
Clientes locales 178.144 176.800
Clientes del exterior 16.316 16.316
(-) Provision (16.050) -16.050
TOTAL CTAS. POR COB. CLIENTES 178.410 177.066
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Empleados 37.956 34,555
Relacionadas
Pléasticos Guayaquil 213.324 66.612
Kormal 76.533 95.859
Samal 3.311 0
Finca Silvita 200 0
Sarqua 89 0
Inmobiliaria Omal 1.537 0

294.994 162.471
Fisco:
Anticipo Impto. Renta 4298 5.742
Impuestos rt. Afios anteriores 112.274 112.274
Impuestos rt. Afios corriente 22.415 27.118

138.987 145.134
Varios
Herederos Maluk Salem 105.285 55.285
Anticipos a proveedores 45.142 7.969
Amira Salem de Maluk 9.000 9.000
Lorenzo Bitar 1.908 1.908
Narcisa Saad 3.371 3.371
Nedtransecuador 2.700 2.700
Jorge Cevallos 2.000 2.000
Navisur 540 540
Carlos Rodriguez (Salinas) 9.408 9.408
Varios 31.314 0
Jose Salem 8.500 8.500

219.168 100.681
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 869.515 619.907

El saldo de Clientes locales al 31 de diciembre del 2007 y 2008, representan facturas por
venta a crédito de diversos tipos de productos plasticos a un plazo maximo de 60 dias.
Dichos saldos, han sido recuperados durante los periodos 2008 y 2009, respectivamente.

Partes relacionadas, no generan intereses ni tienen plazo establecido al 31 de diciembre del
2007 y 2008.

5
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Politicas Contables Significativas
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Impuestos, incluye principalmente el valor del anticipo del impuesto a la renta para el 2008;
retenciones en la fuente del impuesto a la renta del 1% sobre ventas de inventario de aflos
anteriores por $112,274.18 y por $22,415.28. A la fecha del presente informe, no se ha
iniciado ning(in proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.

Varias, incluye principalmente $105,285.09 correspondiente a un pagaré firmado por el Sr.
Omar Maluk Salem a nombre de la Sra. Amira Salem Dibo Vda. De Maluk a favor de
IQUIASA, el cual genera el 10% de interés anual (12% de interés de mora), al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, respectivamente.

4. Inventario Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2.008 2.007
Productos terminados 105.958 140.658
Accesorios 107.558 124.710
Materia prima 173.746 142.468
Suministros y materiales 6.173 5.309
Importaciones en transito 48.4717 11.097
TOTAL INVENTARIOS 441.911 424.242

5. Activos Pagados por
Anticipado

Los inventarios, no se encuentran entregados en garantias sobre préstamos bancarios y estan

libres de gravAmenes.

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2.008 2.007
Seguros y otros por amortizar 27.309 15.268
Total Activos Pagados por Anticipado 27.309 15.268
6. ACTIVOS F1JOS: Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
SALDO AL MOVIMIENTO SALDO AL
DESCRIPCION 31/12/2007 ADICIONES RETIROS/BAJA 31/12/2008

Terrenos 9.853 9.853
Edificios 414.068 414.068
Magquinaria 2.668.183 (51.616) 2.616.567
Herramientas 45232 3 45.235
Muebles y enseres 70.167 372 70.539
Vehiculos 123.813 123.813
Equipos de computacion 67.083 2.330 69.413
Instalaciones linea Procesadora 453.246 (2.381) 450.866
Rodillos Servigrafica 0 51.616 51.616
Construcciones en curso 40.028 40.028
Parqueos 0 1.517 1.517
Taller de Planta 0 966 966
(-) depreciaciones (1.712.306) (11,603) (26,942) (1.750.851)
TOTAL ACTIVO FLJO 2.179.368 45,201 (80,939) 2.143.630

El gasto por depreciacion del periodo 2008 y 2007, ascendié a $11,602.51 y
55,323.13, respectivamente. Los dos terrenos y los edificios que se encuentra
ubicado en las instalaciones donde opera la compafiia, se encuentran entregados en
garantia mediante hipoteca abierta y prohibicién voluntaria de enajenacién, para
respaldar los préstamos reestructurados con el Filanbanco S. A., en liquidacién.
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Ciertos lotes de terreno tienen una hipoteca abierta por cuantia indeterminada a
favor del Banco Bolivariano S. A., para garantizar la deuda de su relacionada
Plasticos Guayaquil S. A.

Instalaciones incluye $445,805.45, correspondiente a la instalacién de una linea
procesadora de la planta de mango donde funciona la compafiia relacionada
KORMAL S. A.. Este bien inmueble no esta siendo utilizado por IQUIASA S.
A.. En la Nota 6 del informe presentado por auditor externo anterior (periodos
2007 - 2006), se menciona que el valor serd reclasificado como activos no
corrientes al 31 de diciembre del 2008.

7. Otros Activos Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
2.008 2.007
Depésitos en garantia 1.680 15.678
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.680 15.687
8. Pasivos Corrientes Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
2.008 2,007

BANCOS LOCALES
Pichincha 36.712 0
BANCOS EXTERIOR
HCBS Bank 15.555 0
Total Sobregiros Bancarios 52.267 0
PROVEEDORES
Proveedores Locales 876.867 961.406
Proveedores del Exterior 211.682 0
TOTAL PROVEEDORES 1.088.549 961.406
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Accionistas 2.685 2.328
Beneficios sociales 66.264 66.047

68.949 68.375
Empleados:
Participacion de utilidades 2.784 8.393
Retencion de Iva 11.813 0
Retenciones en la Fuente 4.277 1.177
Impuesto a la renta (afio actual) 3.944 11.889

20.034 13.066
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9. Pasivo a Largo Plazo:

Obligaciones con los
trabajadores

Provisiones:
servicios basicos 15.228 0
bonos y comisiones por pagar 18.648 0
Intereses por pagar 4.733 4.733
Anticipo Clientes 337.624 312.624
Utilidades afio anteriores por pagar 34.893 0
Otros 4.856 43967,5
Well Fargo 32.032 0
448.014 361.325
Cuentas por Pagar Relacionadas
Sereminsa 26.894 0
0
Total Pasivos Corrientes 1.707.491 1.412.565

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, proveedores locales, incluyen facturaciones
por adquisicién de maquinarias y equipos pendientes de pago.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, ¢l saldo por pagar a accionistas no devenga
interés ni tiene plazo de vencimiento establecido.

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

PRESTAMOS BANCARIOS 2.008 2.007
Filanbanco 46.130 67.249
TOTAL PASIVO L. PLAZO 46.130 67.249

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, obligaciones bancarias a largo plazo
representa convenio de pago suscrito en abril 19 del 2004 para la reestructuracion
de varios prestamos sobre firmas otorgados por Filanbanco S. A., en liquidacion,
por un saldo de capital de $142,086.90; saldo de interés corrientes vencidos por
$12,114.06; y saldo de interés moratorio vencido por $8,825.66.

El saldo de capital por $142,086.90, fue reestructurado a 5 afios plazo en pagos de
dividendos mensuales a una tasa de interés de 10,44% anual con vencimiento final
en marzo 24 del 2009, y el saldo de intereses vencidos por $20,939.72, con
vencimiento a 180 dias plazo pagaderos mensualmente.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.
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Imgu:::i: La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:
Concepto 2008 2007
Utilidad (pérdida) segun libros antes de participacion empleados e
impuesto a la renta 18.561 55.951
(Menos):
15% participacion empleados (Art. # 42 RLTN 2.784 8.393
Otros ingresos exentos no grabados (Art. 32 RLTN)
Mas:
Gastos No Deducibles (Art. 32 RLTN) 0 0
Menos:
Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 Lit. 9 LRTI) 0 0
Base imponible 15.777 47.558
25% de Impuesto a la Renta 3.944 11.890
(Menos): Anticipos de Impuesto a la Renta Pagados 4.298 0
Retenciones en la Fuente 0 27.119
Saldo de Impuesto a la Renta a Pagar 0 0
Credito Tributario de afios anteriores 0 0
Saldo a Favor del contribuyente 354 15.229

Ann’ciﬁa eréximo ario 0 4298

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las declaraciones de impuestos estdn abiertas
para la revisién por parte de las autoridades de control. La provisién del impuesto a la
renta de la compafifa, ha sido constituida de conformidad con las disposiciones
legales; la tasa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion en los afios 2007 y
2008. De acuerdo con las disposiciones tributarias, las pérdidas tributarias son
compensables contra las utilidades gravables de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada afio del 25%.

Patrimonio de

Los Accionistas El Capital Social de la compaflia estan constituidos por 10.700.000 acciones
ordinarias a un valor de US $0,04 centavos de délar por cada accién.

Aportes para futuras

Capitalizaciones  Los aportes fueron entregados en efectivo durante los afios 2006 y 2007 por los
accionistas; los cuales a la fecha del presente informe se encuentran en tramite
para su capitalizacion.

Reserva Legal La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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Reserva del Capital Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del Patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en
esta cuenta. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo y puede ser capitalizado en su totalidad.

Eventos Subsecuentes
De las pruebas realizadas desde el 1 de enero del 2009, hasta la fecha de emisién del

presente informe, no se detectaron situaciones que afecten la razonabilidad de los
estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2008.
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