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Wisom & Wilsom Gl e,

AUDITORA Veintimilla E10-50 y 12 de Octubre
Tel: 2500326 — 2500415 Cel 098148766 Edif. El Gir6n Bloque W Of. 11
Quito - Ecuador

Quito, 23 de Mayo del 2007
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de NIFA S.A.

1. Hemos examinado el Balance General de NIFA S.A. al 31 de Diciembre del
2006 y los correspondientes Estados de Resultados, Estado de Costo de
Produccion y Ventas, Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afo
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos Estados Financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria a fin de obtener una certeza razonable de que los Estados
Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un
examen, a base de muestreo, de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidos en los Estados Financieros. Una auditoria incluye
también una apreciacion de la Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
y de las estimaciones importantes hechas por la administracion y de las
Normas Legales y Tributarias vigentes en el pais asi como también una
evaluacién de la presentacion de los Estados Financieros en general.
Creemos que nuestra auditoria nos proporciona un fundamento razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
NIFA S.A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y su fiujo de efectivo por el afio terminado a esa
fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las

f




CQC‘(Q(’C(OG’CQOC‘COQOQCOI‘CQ"COCOQQQQQOG)QQOOQOO‘\QQQQ

Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este
periodo.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
NIFA S.A,, al 31 de diciembre de 20086, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separado.

Wilson & Wilson Cia. Ltda..
(RN.AE. #529) WILSON & wirsoy
CIA. LTDA. - quiTo [
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6 NIFA S.A.
(™) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2006
. (Expresado en Dolares Americanos)
®
® ACTIVOS SALDO SALDO VARIACION
31-dic-05 31-dic-06 Absoluta Relativa
6 Caja - Baricos 3 1.301 8.883 7.582
6 TOTAL ACTIVO DISPONIBLE [ 1.301 8.883 7.582
i ACTIVQ EXIGIBLE :
® Clientes $ 2004945 2.154.018 149.073
6 Provisién Incobrables - 122.520 - 144.060 21.540
Otras Cuentas por Cobrar 151.217 187.408 36.192
6 Préstamo a Empleados 6.959 34.306 27.347

N Depésitos y Fianzas 66.187 180.655 114.467
(™) Crédito Tributario 79.941 82.002 2.062

- Valores Pendientes a Liquidar 8.478 20.332 11.854

® Anticipos Proveedores 6.591 61.716 55.126
® TOTAL ACTIVO EXIGIBLE $  2.201.797 2.576.377 374.580
Q ACTIVO REALIZABLE

' Productos Terminados $ 104.943 157.967 53.024

. Productos en Proceso 139.352 282.260 142.909

Materias Primas 312.796 268.640 44.156
@ Materias Auxiliares 106.485 195.271 88.786
6 Suministros y Materiales 81.123 81.123 -

Importaciones en Transito 89.367 13.475 75.892
& TOTAL ACTIVO REALIZABLE s 834.066 998.737 164.671
® ACTIVO DIFERIDO

Seguros Por Devengar 32.079 32.414 335
. TOTAL ACTIVO DIFERIDO 8 32.079 32.414 335
® TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.069.243 3.616.411 547.168
®

ACTIVO FiJO
‘ Magquinaria y Equipo de Laboratorio 2.638.812 2.773.015 134.203

; Equipos de Computacion 101.400 222.524 121.124

® Muebles y Enseres 73.660 75.902 2.242
(™ Equipos de Oficina 23.601 26.392 2.791

Vehiculos 165.148 165.148 -
G Herramientas 30.211 30.211 -

Equipos de Aseo y Limpieza 5.360 5.360 -
& Utensilios de Fabrica 1.899 1.899 -

) Repuestos de Maquinaria 7.959 7.959 -
® Equipos de Cocina 5.826 5.826 ;
. Equipos de Extraccion de Aire 67.200 67.200 -

Equipo de Seguridad 818 818 -
) Accesorios de Maquinaria 38.740 41.323 2.583
Equipo de Refrigeracién 541 1.815 1.274
() Equipo de publicidad 412 412
Sistema para Control / Personal - 2.352 2.352
. Equipo Generador de Energla - 58.509 58.509
. SUBTOTAL 3.161.585 3.486.663 325.078
Depreciacion Acumulada - 2.568.501 - 2.900.372 331.871
® TOTAL ACTIVO FIJO NETO [ 593.083 586.291 6.793
® TOTAL ACTIVOS $ 3.662.3326 4.235.116 573.790
®
‘ Las Notas forman parte i) Estados Financieros.
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NIFA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2008
(Expresado en Dolares Americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras
Obligaciones Comerciales
Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Impuesto a la Renta por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Documentos por pagar corto plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Documentos por pagar largo plazo
Cuentas por pagar largo plazo
Provision Jubilacion Patronal
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva de Capital

Reserva Legal

Aporte Futura Capitalizacién
Resultado Ejercicio Anterior

PATRIMONIO ANT. UTIL. PRES.EJERC.

Utilidad del Ejercicio
TJOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(46.558,23)
SALDO SALDO VARIACION Notas
31-dic-05 31-dic-06 Absoluta Relativa
17.082 51.680 34.598 203% 12
290.675 647.994 357.319 123% 13
91.943 . 55.818 - 36125 -39% 14
185.469 151.799 - 33670 -18% 15
- 84.973 84.973
242.435 25.585 - 216.850 -89% 16
- 150.166 150.166 17
827.605 1.168.016 340.411 41%
18
52.737 13.505 - 39.232 -74%
- 17.609 17.609
355.957 355.626 - 331 0% 19
408.694 386.739 - 21.955 -5%
1.236.298 1.554.755 318.457 26%
40.000 40.000
1.928.539 1.928.539 20
52.479 74.671 22.192 21
3.641 3.641
223.283 401.369 178.085 80%
2.247.943 2.448.220 200.377 9%
178.085 199.727 21.642 12% 22
2.426.028 2.647.947 221.919 9%
L e
3.662.326 4.202.702 840.376 15%

Las Notas forman parte integrante de los Estados Financieros.

e

Licencia Profesional de C.P.A N° 28.048
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NIFAS.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2006

(Expresad

VENTAS BRUTAS

(-) Descuentos y Devoluciones

(=) VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
(-} GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracién

Gastos de Ventas

Gastos Financieros

RESULTADO EN OPERACIONES

(+) Otros Ingresos
(-) Otros Egresos

SALDO
31-dic-05

$ 5.290.929
93.388
Je—
2.735.115
Sem— x4
$ 2.143.912
609.576
1.516.978
17.358
$ T 318.515

9.264
17.391

(=) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACI $ 370388

(1.15% PARTICIPACION TRABAJADO| $§

(=) UTILIDAD NETA

(=) UTILIDAD ANTES DE LA RESERVA $

(L RESERVA LEGAL

UTIDAD NETA DEL EJERGIEo__

46.558
$__ 263830
s 65.957
197.872
$ 19.787
s 178.065

ESTRUCTURA

100%

53%

47%

41%

12%

2 2 # 2 8% ¢ =%

4%

3%

SALDO
31-dic-06

5.875.6856

39.510

5.636.175

2.733.7110

2.902.465

2.538.047

688.065
1.826.480
23.501

364.419

2435
5.804

361.050

54.157

ESTRUCTURA

100%

49%

51%

snzuela
Licencia Profesional de C.P.A N° 28.048

R.U.C N° 1002325262001
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VARIACION
Absoluta Relativa
384.756 7%
- 53.878 -58%
438.634 8%
- 1.408 0%
440.039 18%
o
394.135 18%
78.489 13%
309.502 20%
6.143 35%
45.904 14%
e
B 6888
- 11.587
ER—
50.6! 1|93 10_’_5_
7.599 16%
43.063 16%
]
19.016 29%
24.047 12%
ALt =24
2.405 12%
21.642 12%
=5 e

NOTAS
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NIFA S.A.

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 200! . 4
(Expresado en Dolares Americanos) :

SALDO SALDO VARIACION
2005 2006 Absoluta  Relativa NOTAS - i
COSTO DE LA MATERIA PRIMA
Inventario Inicial de Materia Prima $ 497.927 312.796 - 185.131 -37%
(+) Compras de Materia Prima 706.149 147.205 - 558.944 -79%
(-) Devolucion en Compras 7.862 - 720 - 8582 -109%
(+) Importaciones - 656.798 656.798
(-) Devolucion en Importaciones - 1.007
(-)Descuento en Compras 223 - - 223 -100%
(=) Matenias Primas Disponibles 1.195.992 1.115.072 - 80.919 -7%
(-) Inventario Final de Materia Prima 312.796 268.640 - 44.156 -14%
(=) CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS $ 883.196 846.432 - _36.764 4%
(+). MANO DE OBRA DIRECTA 215.303 262.859 67.556 31%
RN T
(+). GASTOS DE FABRICACION $ T 1475067  — 1800362 _ _ 325285  __ 22%
Mano de Obra Indirecta 442634 290.648 ~151.967 3%
Repuestos de Materiales y Suministros 555.313 627.958 72.646 13%
Servicios Comprados 31.080 38.061 6.981 22%
Mantenimiento de Maquinana 56.021 43.115 - 12.906 -23%
Depreciaciones 283.144 293.616 10.472 4%
Otros 106.875 506.953 400.079 374%
(=) CARGA ANUAL $ 2573565 2.929.642 356.077 14%
(+) Inventario Inicial de Productos en Proceso 263.606 139.352 - 124.254 -47%
(-) Inventario Final de Productos en Proceso 139.352 282.260 142.909 103%
(=) COSTO DE PRODUCCION $ __ 2.697.820 2,786,734 88.914 3%
(+) Inventario Inicial de Productos Terminados 142.238 104.943 - 37.295 -26%
(+) Compras de Productos Terminados
(-) Inventario Final de Productos Terminados 104.943 157.967 53.024 51%

$ 2735415 -~ 1.405 0% 2

Licencia Profesional de C.P.A N° 28.048
R.U.C N° 1002325262001
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NIFA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en Délares Americanos)

SALDO
31-dic-06
FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad Neta 199.727
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD 353.411
Depreciaciones 331.871
Provision Cuentas Incobrables 21.540
UTILIDAD DESDE EL PUNTO DE VISTA DE FONDOS 553.138
Variaciones en Activos
Cuentas por Cobrar - 149.073
Otras Cuentas por Cobrar - 247.047
Inventarios - 240.563
Importaciones en Transito 75.892
Activos Transitorios - 335
Variaciones en Pasivos
Obligaciones Comerciales 357.319
Gastos Acumulados por Pagar - 33.670
impuesto a la Renta 84.973
Otras Cuentas por Pagar - 216.850
TOTAL CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS - 369.355
FONDOS CAPTADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION 183.783
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Activos fijos - 325078
FONDOS SOBRANTES PARA ACTIVIDADES DE INVERSION - 141.295
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones Bancarias a Corto Plazo 34.598
Cuentas por pagar a corto plazo - 36.125
Documentos por pagar & corto plazo 150.166
Obligaciones a Largo Plazo - 21.955
Reserva Legal 22.192
FONDOS OBTENIDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 148.877
AUMENTO NETO DE CAJA 7.582
CAJA AL INICIO DEL ARO 1.301
CAJA AL FINAL DEL ARO 8.883
! ) -
wels

Licencia Profesional de C.P.A N° 28.048
R.U.C N* 1002325262001
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NIFA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en Ddlares Americanos)

CAPITAL | RESERVA | RESERVA APORTES RESULTADOS | RESULTADOS TOTAL
DESCRIPCION SUSCRITO | DECAPITAL | LEGAL FUTURAS AROS PRESENTE

Y PAGADO CAPITALIZACIONES | ANTERIORES | EJERCICIO
[SALDO AL 31/12/2005 40.000 1.928.539 52.479 3.641 223.203 176.085 | 2.426.028 |
MOVIMIENTOS :
TRANSFERENCIAS - 178.085 |-  178.085
AUMENTOS 22.192 178.085 199.727 400.004 ;
DISMINUCION ;
‘ O AL 31 "40.000 | 1.928.599 | 74.671 3.641 401,369 | 199.728 2.647.947 *

Zz

ing. ol Garcia Lcda. WY Valenzuela
General Licencia Profesional de C.P.A N° 28.048
R.U.C N° 1002325262001
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NIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

A través de las notas explicativas que a continuacién se detallan, se resume los principios y
practicas contables mas significativas aplicadas en el Balance General y demdas Estados
Financieros auditados por nosotros. Como parte de éstas constan varios detalles de los
saldos expresados en los mencionados Balances, esto para facilitar la lectura de los mismos.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

NIFA S.A. funciona mediante el RUC 1790077446001 concedido por el Servicio de
Rentas Internas (SRI), cuyo objetivo es la produccién y venta de medicamentos
genéricos y no genéricos, su representante legal es el Ing. Miguel Garcia y la contadora
de la empresa la Lcda. Liliana Valenzuela.

2. DATOS DEL ANO ANTERIOR

La auditoria corresponde al afio 2006; sin embargo, para mejor comprensién y con la
finalidad de apoyar a la empresa se presentan balances en forma comparativa con los
del afio anterior.

3. DISPONIBLE

Corresponde a caja- bancos, auditoria verificé la conformidad de la conciliacion
bancaria.

4. CLIENTES

Corresponde a la Cuenta por Cobrar a su cliente exclusivo GARCOS, - empresa
relacionada - por un valor de $2.154.009,17

S. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

De conformidad con el numeral 11 del Art.10 de la Ley de Régimen tributario Interno,
la empresa ha provisionado un 1% sobre las cuentas pendientes de cobro
correspondientes al 2006. el valor es de $144.060,02. El saldo acumulado no supera el
10% de la cartera total. .

4
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a varias cuentas y conceptos; estas son:

Valor
Codigo Nomb
9 re segt’m balance
112.40.10.000 Perletsa 4.671,53
112.40.11.000 Esmeralda Costa 21.832,86
112.40.13.000 _ |Muitisorb Technologies INC 193,89
112.40.15.000 Dr. Gino Cevallos 500,00
112.40.17.000 (Investigacion Nuevos Productos Zydella 107.054,38
112.40.50.000 |(Dac 5.000,00
112.40.62.000 Mitsuatos 1.000,00
112.40.67.000 {S.R.. 7.05
112.40.71.000 ]Medtex Cia. Ltda. 35.696,19
112.40.80.000 [Cosgar 6.452,21
112.40.84.000 |Ecuawagen 5.000,00
TOTAL 187.408,11

Cuentas por Cobrar confirmadas y discutidas con la Gerencia General.

7. PRESTAMOS A EMPLEADOS

Corresponden a valores entregados a los empleados, los mismos que son cobrados
dentro de los plazos aprobados en la solicitud individual, el saldo total por cobrar

asciende a $34.306,27.

8. VALORES PENDIENTES A LIQUIDAR

Son cantidades entregadas a los visitadores a médicos para giras o recorridos, para
realizar promociones de los farmacos elaborados por la empresa, por un valor de
20.331,66, los mismos que segtin politica de la empresa son transferidos al gasto una

vez que termine la gira y se presenten los documentos de respaldo.

9. REALIZABLE
Est4 conformado por los siguientes rubros:

Realizable
113,10,00,000 |Productos Terminados 157.966,91
113,20,00,000 [Materia Prima 268.640,26
113,30,00,000 {Materiales Auxiliares 195.271,08
113,40,00,000 [Materiales y Suministros Auxiliares 81.123,48
113,50,00,000 |Productos en Proceso 282.260,11
Subtotal 985.261,84
113,60,00,000 |importaciones en Transito 13.475,11
TOTAL 998.736,95 |

y
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Auditoria observo la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre del 2006.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de activos fijos que la empresa posee al 31 de diciembres es el siguiente:

ACTIVO FJO 2005 2008 Variacién
Magquinaria y Equipo de Laboratorio 2.638.812 2.773.015 134.203
Equipos de Computacion ~ 101.400 222.524 121.124
Muebles y Enseres 73.660 75.902 2.242
Equipos de Oficina 23.601 26.392 2.791
Vehiculos 165.148 165.148 -
Herramientas ‘ 30.211 30.211 -
Equipos de Aseo y Limpieza 5.360 5.360 -
Utensillos de Fabrica 1.899 1.899 -
Repuestos de Maquinaria 7.959 7.959 -
Equipos de Cocina 5.826 5.826 -
Equipos de Extraccion de Aire 67.200 67.200 -
Equipo de Seguridad 818 818 -
Accesorios de Maquinaria 38.740 41.323 2.583
Equipo de Refrigeracion 541 1.815 1.274
Equipo de publicidad 412 412 -
Sistema para Control / Personal - 2.352 2.352
Equipo Generador de Energla - 58.509 58.509
SUBTOTAL 3.161.585 3.486.663 325.078
Depreciacion Acumulada - 2.568.501 2.900.372 - 331871
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 593.083 586.291 - 6.793

En el presente ejercicio, todas las variaciones representan un aumento, por la

adquisicion de nuevos activos fijos.

11. ACTIVOS DIFERIDOS

Corresponden a los seguros contratados por la empresa las diferentes ramas como son
Incendios y conceptos afines, vehiculos, fidelidad, responsabilidad civil, transporte
interno, equipo electrénico, robo, e Incendio (lucro cesante); al 31 de Diciembre de

2006 queda por devengar $32.414,30.

4




i Péliza * Gasto  [Saldo Prima 31

Tipo de Seguro | Valor Asequradoj—w— 5= o—] Prima Total | 506 122006
Incendio 4.217.012,68 19-nov-06] 30676] 15.811,15 1.819,36 13.991,79
Vehiculo 59.035,00 19-nov-06f 185941] 2.844,00 327,26 2.516,74
Fidelidad 100.000,00 19-nov-06 2041} 4.811,81 553,68 4.258,13
Responsabilidad C. 100.000,00 | 19-nov-06 2474] 2.407,68 277,05 2.130,63
Transporte 150.000,00 | 19-nov-06f 37845] 6.095,88 701,44 5.394,44
Equipo Electrénico 98.291,45 19-nov-08 2666] 1.695,08 195,05 1.500,03
Robo y Asalto 100.000,00 19-nov-06] 10131} 1.084,29 124,77 959,52
Lucro Cesante 500.000,00 19-nov-06 206 1.879,27 216,25 1.663,02
Total 5.324.339,13 36.629,16 4.214,86 32.414,30

ceeCececeecreccecccreeceeeeroceccocececeereecee

% Todas las polizas fueron contratadas a un afio, su vencimiento es el 19 de
Noviembre del 2007 a las 12h00.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a los siguientes conceptos:

Provisién Intereses 184,28
Leasing Bco Rumifiahui 5.979,75
Sobregiro Banco Rumifiahui 45.516,21
Total 51.680,24

13. OBLIGACIONES COMERCIALES

Hace referencia a todos los proveedores nacionales y de moneda extranjera, que tienen
relacién comercial con la empresa. Su valor es $647.994,03

Obligaciones Comerciales

211,21,00,000 Proveedores Nacionales 506.326,41

211,30,00,000 Proveedores Monega Extranjera 141.667,62
Total Obligaciones Comerciales 647.994,03

14. CUENTAS POR PAGAR

Agrupa los valores pendientes por Provisién Jubilar Patronal, Impuestos SRI. El valor
deestees $ 55.817,51

Proveedores Nacionales 14.528,32
Provision Jubilacién Patronal 110,40
Impuestos SRI - OTROS 41.174,18
Cuentas por Pagar 4,61
Total Cuentas por pagar 55.817,51
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15. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Corresponde a las obligaciones pendientes con los empleados por beneficios sociales y
la participacion de utilidades del afio 2006, por $151.799.21

Gastos Acumulados

211,50,02,000 Decimo tercer sueldo 1.590,54

211,50,03,000 décimo cuarto sueldo 2.559,94

211,20,04,000 Vacaciones 42.875,13

211,50,06,000 Sueldos por pagar 37.706,48

211,50,07,000 Liquidaciones e indemnizaciones por pagar 12.909,69
Participacion trabajadores 54.157,43
Total Gastos Acumulados 151.799,21

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro corresponde a, cuentas y documentos pendientes de pago, por un valor de $
$25.584.93. El desglose general es el siguiente:

Facturas / Cont. por Pagar 7.320,23
Otras Cuentas por Pagar 18.264,70
Total Otras Cuentas por pagar 25.584,93

17. DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO
Corresponde a las siguientes obligaciones bancarias:

Banco Rumifiahui HIP 66866 ' 3.211,91

Banco Rumifiahui Préstamo 187063 146.954,85
Total 150.166,76

El primer préstamo fue de $143.142,13 que se empez0 a pagar desde el 11 de Junio del
2002, en 60 cuotas mensuales, su vencimiento final es el 20 de Abril del 2007 con una
tasa del 13.43% reajustable. Los $3.211,91 es la parte corriente correspondiente al afio
2007. :

La segunda operacion se la obtuvo el 30 de Noviembre del 2006 por un monto de
$146.954,85 con una tasa del 11.75% la misma que vence el 28 de Febrero del 2007.

18. PASIVO LARGO PLAZO

Corresponde a las cuentas de documentos y cuentas por pagar, con IIASA CAT por la
compra de un generador de energia para la planta a 18 meses plazo con una tasa de
interés del y con el Banco Rumifiahui por una operacién crediticia con el sistema
financiero, a continuacion el siguiente detalle:
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PROVEEDOR Vencimiento
Banco Rumifiahui Documentos por pagar largo plazo 13.505 20-abr-07
IIASA Cuentas por pagar largo plazo 17.609 03-nov-07
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 31.114

Nota: Debido a que estos valores se vencen en el afio 2007, es necesario pasarlos al
pasivo corriente, en su totalidad.
19. PASIVO DIFERIDO

Corresponde a la provision de Jubilacién Patronal por un valor de $ 355.625,89

20. RESERVA DE CAPITAL
Esta cuenta corresponde a la correccién monetaria realizada en afios anteriores.

El valor podré ser utilizado para aumento de capital, pero no para ser distribuido a
través de dividendos.

21. RESERVA LEGAL

La empresa ha constituido esta reserva sobre la base de la disposicion de la Ley de
Compaiiias en lo relativo a Sociedades An6énimas, su monto asciende a $ 52.479,21.

En el afio del 2006 a ha apropiado la suma de $22.192,00 dando un total al 2006 de
$74.671,11.

22. UTILIDAD DEL EJERCICIO
El valor de esta cuenta representa la utilidad después de la participacién trabajadores e
impuestos. En el balance de resultados constan los rubros de ingresos y egresos

constitutivos.

El valor de este resultado es de $ 199.727,08

23. OTROS INGRESOS

*Corresponde, basicamente a descuentos por atrasos del personal, que a la fecha tiene un
valor total de $2.435,23
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24. OTROS EGRESOS

Otros egresos se refieren a desembolsos por contribuciones, afiliaciones y permisos de
funcionamiento de la empresa, el saldo de esta cuenta que alcanza un valor de $
5.804.33

25.IMPUESTO A LA RENTA

En el ejercicio 2006, NIFA obtuvo una utilidad gravable de $339.892,58, causando un
impuesto a la renta de $84.973,15.

26. COSTO DE VENTAS

Ya que NIFA es una empresa que se dedica a la elaboracién de farmacos, es necesaria
la elaboracion del Estado de Costos De Produccién con el fin de determinar el costo de
ventas, para lo cual hemos agrupado cada uno de los rubros que intervienen en este
proceso.
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