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AUDITORES & CONSULTORES
INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

A 1a Junta General de Accionistas de
CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.

Introduccion sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adfuntos de CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los comrespondisntes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable por la prepatacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normmas Internacionales de Informacion Financiers, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra andiforia. Excepto por lo indicado en los parrafos 4 al 6, nuestra anditoria fue efectuada de
acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requicren que cumplamos con
requerimientos éicos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si
los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cilras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor. que incluye la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a frande o emror. Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, ¢l anditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion raronable de los cstados finsncieros de
la Compaiiia, con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una anditoria también comprende la evaluacidn de gue las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que Ias estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de anditoria.

Bases para calificar la opinidn

4. Al 31 de diciembre del 20135, las otras cuentas por cobrar al accionista NAHELE S.A., incluyen saldos
por UIS$635,743.89, originados principalmente por anticipos entregados por la Compaiiia a cuenta de
dividendos, recursos com los cuales ¢l accionista cancela sus obligaciones principalmente a la
Corporacién Financiera Nacional (CFN). por el cumplimiento del Fideicomiso Mercantil
Administracion y Garantia NAHELE-CFN. descrito en la Nota 22.2. Debido a que los dividendos
declarados por 1a Compafiia. han sido menores a las necesidades financieras de su accionista, existe ¢l
nesgo de que estas cuentas por cobrar no sean realizadas en el corto plazo. Adicionalmente, la Compafiia
no efectud la retencidn en la fuente y declaracion de los tributos sobre los anticipos # dividendos.
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La Administracion de la Compafifa considera que ¢sta situacion se originé principalmente por la forma
legal como fueron requeridos e mstrumentados los procesos del financiamiento por parte de la
Corporscion Financiera Nacional (CFN), en la adquisicion de las acciones de CADENA HOTELERA
HOTELCA C.A., a través del Fideicomiso Mercantil Administracién v Garantia NAHELE-CFN. Tal
como se explica en la Nota 22 4 el Codigo Organico Monctario y Financiero, publicado en el suplemento
del Registro Oficial No.352 del 12 de septiembre del 2014, en su disposicién Iransitoria trigésima
novena, establecid los procedimientos a seguirse para la reliquidacion de las operaciones de crédito o de
financiamiento realizadas con la Corporacion Financiera Nacionsl (CFN) en la adquisicion de las
acciones de CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. Al 31 de mayo del 2016, esta reliquidacion, se
encuenira en proceso de resolucion por parte de la Corporacion Financiera Nacional (CFN).
Consecuentemente, no es posible determinar mediante la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria, si existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos u otra informacion
que deba revelarse en las nota a los estados financieros,

5. Al 31 de diciembre del 2015, los ofros activos incluyen mejoras en propiedades arrendadas
reembolsables por USS 251,944.08. Tal como se describe en la Nota 21.3 a los estados financieros
adjuntos, con fecha 12 de diciembre del 2014, CADENA HOTELERA HOTELCA C A, (arrendataria
del mmueble en donde opera), suscribio un convenio de pago de arriendos con reconocimiento de
mejoras con la cinpresa INMOBILIARIA INTRADECA 5. A. (propietaria y arrendadora del inmueble),
por el periodo comprendido desde abril del 2012 hasta diciembre del 2014, mediante el cual: a)
HOTELCA reconocid a favor de INTRADECA la existencia de obligaciones pendientes por cdnones de
arricndos; b) INTRADECA reconocid a favor de HOTELCA las mejoras hechas a la propicdad
arrendada durante el mismo periodo; v ¢) Ligmidacion de valores. mediante el cruce de cuentas entre los
canones de arriendos y las mejoras hechas a la propiedad arrendada. Mediante Decreto Ejecutive No.
703, del 25 de junio del 2013. se resolvid suprimir la Unidad de Gestion y Ejecucion de Derecho Péblico
del Fideicomiso AGD-CFN WNo Méas Impunidad, que estaba a cargo de¢ la empresa INTRADECA.
Ademas se transfirieron todas las atribuciones, funciones, competencias, derechos, obligaciones v
patvimonio de dicha Unidad de Gestion v Ejeciucién, al Banco Central del Ecuador, incluyendo los
derechos v obligaciones constantes en convenios u otros instrumentos juridicos. Al 31 de mayo del 2016,
INTRADECA tiene pendiente de emilir las facturas correspondientes a los canones de armendo, v,
HOTELCA tene pendiente de emitir las facturas por los reembolsos de gastos de las mejoras hechas al
inmueble, acordadas sobre los periodos de afios anteriores, relacionadas con dicho convenio.
Consecuentemente, no es posible determinar mediante la aplicacion de otros procedimientos de
audkitoria, s1 existen ajustes que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos v otra informacion
que deba revelarse en las nota a los estados financieros,

6. Al 31 de diciembre del 2015, los registros contables incluyen en los pasivos no comrientes, las
obligaciones por beneficios definidos por USS 540,691.10 correspondientes a las estimaciones contables
para la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, Tal como se indica en la Nota 13, en el afio
2015, Ia Compaiiia no registrd el gasto comrespondiente a la jubilacion patronal y bonificacion por
desahugio, debido a que no estuvo disponible ¢l informe téenico del perito actuanial. Consecuentemente,
no ¢s posible determinar mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria, si existen ajustes
que deban reconocerse en los estados financieros adjuntos u ofra informacidn que deba revelarse en las
nota a los estados financieros.

Opinion calificada

7. En muestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos indicados en los plrvafos 4 al 6, de las bases
para calificar la opinidn, los estados financieros mencionados en el pdsrafo 1 presentan razonablemente.
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. :
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Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn ¢n relacion con los signientes asuntos:

8. Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la Compaiia continuard como
negocio en marcha. Como esti indicado en la Nota 15, al 31 de diciembre del 2015, el estado de resultado
integral presenta pérdidas netas del 2015 por USS 159,863, 14 y pérdidas acumuladas por US$ 63,344.19,
debido principalmente a una disminucion de los ingresos ordinarios. Ademas refleja un aito
endendamiente por US$ 108954942, 1a Administracion considera que los planes de accidn
mencionados en la Nota 15, permitirdn lograr mejoras que mitiguen los riesgos respecto a la capacidad
de la Compailia pura continuar come un negocio en marcha

9. Tal como se explica en la Mota 22.1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia fue incautada y
vendida sus acciones a los empleados de la misma. mediante ¢l financiamiento de la Corporacién
Financiera Nacional (CFN) y la constitucion del Fideicomiso Mercantil Administracién y Garantia
NAHELE-CFN, el cual es administrado por una fiduciaria local, cuya finalidad es vigilar v garantizar ¢l
pago de la deuda, con los dividendos declarados por la Compailia a favor de sus accionistas.

10. Tal como se explica en la Noia 24 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene varios
litigios, sobre los cuales los estados financieros del afio 2015, no incluyen provisiones adicionales a las
normales para cventuales contingencias, debido a que la Administracion de la Compaiiia. considera
como noe probable, la existencia de pérdidas adicionales derivadas de tales litigios.

11. Tal como se indica en la Nota 11.6 a los estados financieros adjuntos, El 30 de noviembre del 2015, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-DGERSGEI5-00001131, resolvid
dejar sin efecto la calidad de contribuyente especial del sujeto pasivo CADENA HOTELERA

HOTELCA C.A,, categorizacion que le fuera otorgada mediante Resoluciom No. 6925 el 04 de julio de
1995,

12. Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia es una subsidiaria de
NAHELE S.A., razdén por la cual, los estados financieros adjuntos serin incorporados a los estados
financieros consolidados de su controladora, preparados de acuerdo con normas intemacionales de
informacién financiera, sobre los cuales se emitird un informe de auditoria por-sgparado.

o
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Auditores & Consultores Independientes Freddy-Amndrés Salazar Haro—Socio
Registro SC-RNAE-No. 945
31 de mayo del 2016
Guayaquil-Ecuador
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Cuentas Notas 2015 2014
(US Délares)
Actives
Actives eorrientes:
Llectivo y equivalentes al efectivo 4 19,259.21 178,902.08
Deudores comerciales y otras cuentas por cobear 5,20 705,576.77 50754727
Inventarios 6 5105903 36,660.17
Servicios y otros pagus anticipados 7 9,537.57 8,194.08
Activos por impuestos corrientes 11 58.086.75 66,406 .81
“Total activos corrientes $43519.33 907 510.41
Activos no corrientes:
Activos Bjos, neto 8 219,796.56 263,999.05
Otros activos 9 204,849,558 311,027.83
Total activos no cortientes 516,646.11 575,026.88
Total activos 1,360,165.44 1.482,537.2%
Pasivos v patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales ¥ otras cucalas por pagar 10, 20 399,482.24 263.288.06
Pasivos por impuestos corrientes 11 64,225.15 54,744 95
Obligacioncs scumuladas 12 B5,056.93 85,352.25
Total pasivos corrientes 548,764.32 437,385.26
Pasivos no corricntes:
Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar 10,20 - 29,198.43
Obligaciones por beneficios definidos 13 540,691.10 571,449.01
Pasivos por impuestos diferidos 11 94.00 4,00
Total pasivos no corrientes . 540.785.10 GU0,741 .44
Total pasivos 1,089,549.42 1,038,126,70
Palrimonio:
Capital social 15 200400 2,000 00
Reserva legal 15 36,909.61 35,282.81
Reserva de capital 15 295,050.60 295,050.60
Resultados acurmulados:
Adopeidn por primers vez NIIF 15 79,005.86 79,005 86
Resultados de perindos antariores 15 17,513.09 16,802.05
Resultados de} periodo aciual 15 {159,843.14) 16.268.37
Total patrimonio 270,616.02 44441059
“Total pasivos y patrimonio 1,360,165 .44 148253729
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Cuentas Notas 2015 214
{Ti8 Ddlares)
Tngresos ondinariog 16 2.107,784.10 2,297.656.76
Costo de venlis IR ) (1,743.025.55) {1,773,719.13)
Ganancia brota 364,758.55 523,937.63
Ctras punancias v pérdidas 17 16,431.96 083702
Castos de adininistracion ¥ venlas 15, 20 (5200603 93} {491,453 58}
Cananeiu (pérdidal antes de participacién de trabujadores
¢ impuesto a la renia de operacionss continaadas (139,413.42) 42.320.77

Participacitn de tmbajadores 1 . (0,348.12}
Ganancla (pérdida) antss de Impueslo ala renta

de opermciones contingadas {139 413.42) 35.972.65
lppuesto camicniz i (20,449.72) (19,704.28)
Impuesto diferido 1 . =
Toa) (20:,449.72} (19,704.28)
Gananein (pérdidy) de opeéraciones conlinuadas {15%863.14) 16,268.37

TIngregos {gastos) de operacioncs discomtimmadas

Ganancia (pérdica) nota y total del revultado inregral
del ufp _ {15,861.14) 16,268.37

Ganancia (pésdids) neta por sccién bisica y diluida 19 (79.93) 813

i
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Reservns Resnltados Acumulados oy
7 i Resultsdne de Rednttados
Capital Rescrva Beserva Aopchi v 2
Primera Vez Periodos del Periodn Total
Descripridn Secil Leyad de Capitul NTIF e A ctaal
(LR Diilizpes)
Saldos al 31 Je Diciembre
ded 2013 2 A108p 04} s 205,050.60 79.005.86 15,636.24 205395 451 03 1.48
Translerencias - . - = 2405595 {24,055 95) =
[Hvidendos doclaradas, 2013 - - - - 22,888.24) - (22,8589.24)
Crananciu oety ¥ sl da)
resultado [ntepral del afin,
214 - - - - - 16,262.37 1626837
“Saldon al 31 d¢ Diacrbee
del 2014 2.000.00 35,282 81 29305060 TR B 16,802.95 1626837 A44.4 1059
Transferencias . i = 5 1636837 (1626837
Apropiachin reserva legal,
204 Ll 50 - - {16680} - -
Diwidendos declerados,
2004 - - - - 13,9343 2 (13,931,43
Pérdicla neta y
ot el
nsultada infegral
del afto, 2015 - . - = = [I5RE6334)  (159.5963.14)

Saidos a1 31 de Diciemtes
del IS 2. HNL0D 36,909.61 25305060 T, MM B l?él!a.ﬂil (159.563.14} Jwﬁm

Lty
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Estades de Flujos de Efectivo
Por los Anios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

-

Descripelfin Nty 215 2014
{T'S Dolares)
Fligjoe de efective en sclividades de opecaciion:
Recibido de clientss 209407112 231302152
Pagade 2 provesdores ¥ empleados (2,092,90%.15) (2.050,668.01)
Oures ganancizs ¥ péndidas 17 16,431, % G 83702
Impuesto 3 Ia rota corrhenic 1 (20449.72) {19,704, 28)
Participucion do trabajadarcs il . (6,348.12;
Flujos ueto de efeedive en actividades de operacién (2,855.79) 20613813
Flnjos de efectivo en actividades de inversidn:
Adicioncs. g actives fijos - {46,941.72) (112.905.7%)
Ventas ye fetins de activos fHios 8 6.024.53 64.555.15
Adiciones e remodelaciones on propicdades arrendadas G (74.944,45) (B3,48.57)
Reembolso de pastos, mejoras eo propiedades arrendadas G 68,214.77 £2,23522
Flujos neto de efectivo en actividodes de inversidn {47,644.57)  (45,163.50)
TFhnjos de efectivo en actividades de financiacion:
{Aumento) dsmisucion en oiras cuentas par cobear, sccionistas 5 (95,209.08) (13337530
Divideados pagados 15 (13,931.43) (2288924}
Flujes nete de cloctivo en actividudes de financamients {109, 140.51) {156,265.05)
Aumento (distrnucidn) neto en efactivo ¥ equivalentes al efective (1549,642.8T) T
Fiiective ¥ equivalentes al efective al principio del afio 1T M2A0R 178,192.95
“Efectivn y equivalentes al efective i fina) del abo 4 19,269.11 178,502.08
Counciliscion de by gananels (pérdids) nets con o Dujo neto de
efiective en actividades de operacidn:
Gasancia (péndida) ncta (159,863,14) 16,268.37
Ajusites para conciliar:
Pyovisitn para cuentas ineubrables v deterore 5 4256 121524
Deprecizciones ¥y amor zaciones 8 106,027.34 124 50585
Frenvawiones para benefioios definidos, noo de pagos 13 (30, 757.91) {18.:693.22)
Cambios en aefivis ¥ pasivos dé operacidn:
(Aumento; disminuciin cn deudores comerciales y ol (13,712.98) 14,149.52
{Arenio) dxminuchin en invenlarios 60114 682473
{(Aumento} dminuchin en servicios y ofros pagos anticipidos {1,343 .49) ML 1E336
{Aumenin} disminucion en aclivas por TIpOCHNS Courienies BAMLOG (4,272.08)
Anmenta {dismmucidn) en acreedores comercialoa ¥ niras 106,995,775 34 (2 62
Aumnenio (disminueide) en obliguciones acunwladas (295.32) 15,159,490
Aumentn (disminucidn) en pasivos por impuestos comlentes (24,519 80) ,T05.84
Fhajos neto de efectivo on actividades de operackin (1,855.79) 206,138.13
far 2
Hehder Leofidad Alvarez Hurtado
Contador

Las notas adiuntas forman parte integral de ostos esiados financieros.



CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. INFORMACION GENERAL
1.1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 8 de febrero de 1980 con el nombre de CADENA HOTELERA
HOTELCA C.A., regulada por la Ley de Compaiiias con un plazo de duracién de 50 afios, e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 8 de abril de 1980 anotada en las fojas 4.106 al 4.134 y niimero
292. Su actividad principal es el fomento y desarrollo de turismo mediante la administracién y explotacion de

los servicios de hoteleria y restaurantes y en general aquellos servicios afines a su actividad, bajo el nombre
comercial HOTEL RAMADA.

El domicilio de la Compaiia, en donde desarrolla sus actividades es en la provincia del Guayas, cantén
Guayaquil, en la direccién: Calle Malecén Sim6n Bolivar No. 606 y Manuel Luzarraga.

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compaiifas, con expediente No. 19003; y b)
Servicio de Rentas Internas, con registro unico de contribuyente No. 0990470855001.

Al 31 de mayo del 2016, la Compaiiia mantiene 73 empleados para desarrollar su actividad.
1.2. Administracion

La Compaiiia es administrada por el Ab. David Alejandro Mena Escobar, elegido como Presidente por el lapso
de cinco afios, por la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de julio del 2014, con las
atribuciones y deberes determinados en los estatutos sociales, subrogando en funciones al gerente general, en
la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Compaiiia.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

1.3.Incautacion y Accionistas

Tal como se describe en la Nota 22, en Julio del 2008 la Compaiiia fue incautada y vendidas sus acciones a los
trabajadores de la Compaiia, mediante el financiamiento de la Corporacion Financiera Nacional (CEN).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiifa cuenta con 98 accionistas de los cuales, el 95.15% de las
acciones le pertenecen a la empresa NAHELE S.A. (accionista mayoritario); y el 4.85% de las acciones le
pertenecen a los trabajadores y ex — trabajadores de HOTELCA.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, NAHELE S.A., cuenta con 7 accionistas de los cuales, el 93.87% de las
acciones le pertenecen al Fideicomiso Mercantil Administracion y Garantia NAHELE-CFN; y el 6.13% de las
acciones le pertenecen a ex — trabajadores de HOTELCA.

1.4. Entorno Econémico y Politico

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en los
tres dltimos afios ha sido: 2015 — 3.4%; 2014 — 3.7%; y 2013 — 2.7%. Estos efectos inflacionarios estuvieron
originados principalmente por el incremento de precios en los productos de bienes y servicios, que han afectado
el poder adquisitivo de compra de los ecuatorianos.

El Gobierno actual desde que inici6 su periodo ha llevado procesos de cambios en lo constitucional, legislativo,
juridico, administrativo y leyes conexas. Establecié medidas para mantener la estabilidad econémica del pais,
limitando las importaciones de bienes para algunos sectores productivos y creando nuevas modalidades de tasas
arancelarias, con el propdsito de equilibrar la balanza de pagos y reducir las amenazas sobre las reservas
monetarias.



CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas por la Compaifiia en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacidn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda funcional
de la Compaiifa y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, excepto activos fijos, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al medir el valor razonable, la
Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre esta base, excepto las transacciones con pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento (leasing) que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de inventarios en la NIC 2 o el valor en
uso sobre el deterioro de los activos en la NIC 36. Para efectos de informacion financiera, se establece una
jerarquia del valor razonable que clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos
de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
pueda acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos
a la vista en bancos.

2.3. Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados. Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos no corrientes. La Compaiifa
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia
mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuyas caracteristicas son:
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente
a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administraciéon de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. Estos activos
financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.3.3. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada perfodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto por las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia tiene constituida una provisioén por deterioro de sus cuentas
por cobrar comerciales. La provision representa el 100% de las cuentas por cobrar con antigiiedad de 90 dias o
mads, que en base a la experiencia histdrica, tienen un riesgo alto de recuperacién. Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigiiedad menor a 90 dias, se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro, con
base a las experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicién financiera actual de la
contraparte.

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compaiifa dard de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y
la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo

financiero transferido, la Compafifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra, el cual no excede a su valor neto realizable. Estdn valuados
con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta. La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los
inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados.

Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se
procede a revertir el valor de la misma.

2.5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condicién se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo
de activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Administracion
debe comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de
un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicién) son clasificados como mantenidos para la
venta y son valuados al menor, entre el valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de
venta.

2.6. Activos Fijos

2.6.1. Medicion en el Momento del Reconocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran inicialmente
por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion,
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de la rehabilitacion de la
ubicacién del activo. Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de activos fijos, los costos
por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificables.
Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o
venta, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

2.6.2. Medicion Posterior al Reconocimiento (Modelo del Costo): Posteriormente del reconocimiento inicial,
los activos fijos se registran al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compaifiia obtenga los
beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.6.3. Medicion Posterior al Reconocimiento (Modelo de Revaluacion): Posteriormente del reconocimiento
inicial, los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de los activos fijos se reconocen en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de activos fijos, excepto si
revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor
en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

El saldo de revaluacién de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a los
resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida
es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segtin
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a resultados acumulados no
pasan por los resultados del periodo. Los efectos de la revaluacién de activos fijos, sobre el impuesto a la renta,
si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.6.4. Método de Depreciacién y Vidas Utiles: El costo o valor revaluado de activos fijos, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida titil estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciadas, menos los valores residuales, que la Administracién estima
recuperables al término de su vida ttil.

Las estimaciones de vida ttil, valor residual y método de depreciacidn de los activos fijos, son revisadas al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas titiles usadas en el célculo de
la depreciacion:
Afios de Vida Util Estimada

Minima Miéxima
Magquinarias y equipos 15 25
Muebles y enseres 8 10
Equipos de oficina 8 10
Equipos de computo 3 5
Vehiculos 5 8
Otros activos fijos 10 15
Activos de operacién 3 5

Los activos en proceso y transito se registran al costo de adquisicion. La depreciacion de estos activos comienza
cuando estdn en condiciones de uso.

2.6.5. Retiro o Venta de Activos Fijos: Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de
activos fijos, se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. En caso de venta o retiro subsiguiente de
activos fijos revaluados, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a los resultados
acumulados.

2.7. Otros Activos Intangibles, Método de Amortizacion y Vidas Util

Los otros activos intangibles tienen vida util finita. La amortizacion de los otros activos intangibles se carga a
los resultados sobre su vida ttil estimada, utilizando el método de linea recta. Las estimaciones de vida ttil y
método de amortizacidn, son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado,
registrado sobre una base prospectiva. A continuacidn se presentan los principales elementos de los activos
intangibles y las vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacién:

Afios de Vida Util Estimada

Minima Mixima
Remodelaciones en propiedades arrendadas:
Remodelaciones menores 3
Remodelaciones mayores 8 10

Las remodelaciones en proceso se registran al costo inicial. La amortizacién de estos activos comienza cuando
estan en condiciones de uso.

Las marcas tienen vida util indefinida y no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente, cuando
existan indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaififa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequeiio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida no estén sujetos a amortizacion y deben ser sometidos a una
comprobacidn de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado
su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.9. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
pagar el pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de préstamos,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son:

2.9.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.9.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

13



CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. La
Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por
pagar se paguen de acuerdo con los términos crediticios pre-acordados. Los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.9.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.10.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los activos por impuestos
corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y 1a Compafiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados del periodo;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11. Beneficios a Empleados

2.11.1. Beneficios de Ley: Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar
las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se
tenga a esa fecha.

2.11.2. Participaciéon de Trabajadores: De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaifiia debe distribuir

entre sus empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables, antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.12. Beneficios Definidos

2.12.1. Jubilaciéon Patronal y Bonificacion por Desahucio (No Fondeados): El costo de los beneficios
definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

Durante los afios 2015 y 2014, 1a Compaiiia no registré el gasto del afio, correspondiente a la jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio, debido a que no estuvo disponible el informe técnico del perito actuarial.

2.13. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar, sin incluir
impuestos.

2.13.1. Servicios Hoteleros: Los ingresos ordinarios provenientes de la prestacion de los servicios hoteleros,
son reconocidos como ingresos, netos de descuentos, cuando los servicios hoteleros fueron prestados, o estos
pueden ser estimados con fiabilidad en base a la proporcién de avance de los servicios prestados al final del
periodo que se informa.

2.13.2. Servicios de Restaurantes y Banquetes: Los ingresos ordinarios provenientes de los servicios de
restaurantes y banquetes son reconocidos como ingresos, netos de descuentos, cuando los servicios de
restaurantes y banquetes, fueron transferidos al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
prestacion de los servicios; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.13.3. Ingresos por Arriendos: Los otros ingresos provenientes del arriendo de locales comerciales, se
reconocen como ingresos en forma mensual durante el plazo del contrato de arrendamiento.

2.14. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se pagan;
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos o gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.16. Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, s6lo se revela la
contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

2.17. Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajustes) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes, son expuestos en notas a los
estados financieros.
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.18. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.18.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia: La Compaiiia considera que la aplicacién de las
normas nuevas y revisadas que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2014, mencionadas a
continuacién, no han tenido un efecto material sobre la situacién financiera, los resultados de sus operaciones
o sus flujos de efectivo:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia

Enmiendas a las NIIF 10, 12 Entidades de inversion 1 de enero del 2014

y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Presentacién de compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero del 2014

Enmiendas a la NIIF 36 Deterioro del valor de los activos: Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero del 2014
recuperable de activos no financieros

Enmiendas a la NIIF 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién — Novacién de 1 de enero del 2014
derivados y continuacidn de la contabilidad de cobertura

CINIIF 21 Gravamenes: Contabilizacién de gravamenes impuestos por los 1 de enero del 2014
gobiernos

2.18.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Estan en Vigencia: La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn
no estdn en vigencia:

Norma o Interpretacién Titulo Fecha de Vigencia

NIIF 9 (versién final) Instrumentos financieros 1 de enero del 2018

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2017

Enmiendas a las NIIF 10 y Ventas o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto 1 de enero del 2016

NIC 28

Enmiendas ala NIC 16 y 41 Agricultura: Plantas portadoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16 1 de enero del 2016

Enmiendas a las NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos — Aportaciones de los 1 de julio del 2014
empleados

Enmiendas a la NIC 27 Estados financieros separados: Método patrimonial 1 de enero del 2016

Enmiendas alas NIIF 2, 3, 8 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014

13, NIC 16,24 y 38

Enmiendas alas NIIF 1,3y 13,  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014

NIC 40

Enmiendas alas NIIF5 y 7, NIC Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 1 de julio del 2016

19y 34

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la adopcién
de las mismas tendréd un impacto sobre los estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

2.19. Estados Financieros para Proposito de Consolidacion

La Compaiiia es una subsidiaria de NAHELE S.A. (su controladora), razén por la cual, los estados financieros
adjuntos serdn incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora. Dichos estados
financieros consolidados serdn presentados de forma separada y preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacién financiera. Las politicas contables que utiliza la Compaiiia son consistentes con
las que aplica su controladora en la preparacion de sus estados financieros.

2.20. Reclasificaciones
Ciertas partidas de los estados financieros y sus notas explicativas de CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.,

por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron modificadas y reclasificadas con el objetivo de
presentar informacién financiera comparativa.

16



CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiifa, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo.

El cédlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Como se describe en las Notas 2.4, 2.5, 2.6 y 2.7, la Compaiiia evalia si los activos han sufrido algtn deterioro
al final de cada afio.

3.2. Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.6.4, la Compaiiia revisa la vida qtil estimada de los activos fijos al final de cada
afo.

3.3. Vida Util de Otros Activos Intangibles

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiifa revisa la vida util estimada de los otros activos intangibles al
final de cada afio.

3.4. Beneficios Definidos

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, asi como el
valor actual de la obligacién, se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluacion actuarial implica
hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futuros aumentos saldriales, la tasa de mortalidad y los
futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacién
financiera. En la determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de mortalidad se basa en las tablas de
mortalidad del pais, de disponibilidad publica. El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los
aumentos previstos para el futuro de las tasas de inflacién para el pais. Mas detalle de las hipétesis utilizadas
se describe en la Nota 13.

Durante el 2015 y 2014, 1la Compaifiia no registr6 el gasto del afio, correspondiente a la jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio, debido a que no estuvo disponible el informe técnico del perito actuarial.
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalentes al efectivo representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)

Efectivo en caja 2,770.74 6,475.08

Bancos 16,488.47 172,427.00

Total 19,259.21 178,902.08

S. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar representan:

Cuentas 2015 2014
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 122,013.23 109,281.84
Provisién para cuentas incobrables y deterioro (52,112.04) (51,419.48)
Sub-total 69,901.19 57,862.36

Otras cuentas por cobrar:

Accionistas 635,743.89 540,534.81
Funcionarios y empleados 4,563.14 2,619.58
Otras - 961.97
Provisién para cuentas incobrables y deterioro (4,631.45) (4,631.45)
Sub-total 635,675.58 539,484 .91
Total 705,576.77 597,347.27

Las cuentas por cobrar a clientes, representan principalmente facturas por vencer, que tienen plazos promedios
de 30 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a accionista, representan anticipos entregados al accionista NAHELE S.A., liquidables
con los dividendos a declararse anualmente, los cuales no tienen fecha especifica de vencimientos ni generan
interés. Estos recursos fueron utilizados por NAHELE S.A., principalmente para cancelar sus obligaciones
con la CFN, de acuerdo con lo establecido en el Fideicomiso Mercantil NAHELE-CFN, descrito en la Nota
22.2.

Hasta el 31 de diciembre del 2015, los dividendos declarados por CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.,
a favor de su accionista NAHELE S.A., han sido menores a los anticipos entregados.

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados, representan principalmente anticipos a utilidades,
liquidables en el 2015 y 2014 respectivamente, los cuales tienen plazos de hasta 360 dias y no generan interés.

Los movimientos de la cuenta provisién para cuentas incobrables y deterioro por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014 representan:

Descripcion 2015 2014
(US Dolares)

Saldos al principio del afio (56,050.93) (54,835.69)

Provisién con cargo a resultados (692.56) (1,215.24)

Saldos al final del afio (56,743.49) (56,050.93)
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

S. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a clientes incluyen US$ 44.464,16 de facturas por
arrendamiento de inmuebles a la compaiifa Alicios S.A. - en liquidacién. La Compafifa demandé el cobro de
los valores adeudados ante el juzgado de inquilinato, cuya sentencia fue favorable. Sin embargo, los valores
reclamados no han sido recuperados hasta la fecha de este informe. La provisién para cuentas incobrables y

deterioro incluye la estimacion sobre el riesgo involucrado.
6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, los inventarios representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddélares)
Alimentos y bebidas 27,544.02 26,957.58
Materiales y suministros 23,515.01 29,702.59
Total 51,059.03 56,660.17

Durante el 2015, el costo de los inventarios de alimentos y bebidas consumidos, reconocido como parte del
costo de ventas representan US$ 391,552.40 (US$ 269,743.92 en el 2014).

La Compaiiia espera rotar los inventarios durante los 60 dias posteriores a la fecha del estado de situacién
financiera.

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, los servicios y otros pagos anticipados representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)
Anticipos a proveedores 15,625.86 14,282.37
Provision por deterioro (6,088.29) (6,088.29)
Total 9,537.57 8,194.08
8. ACTIVOS F1JOS
Cuentas 2015 2014
(US Dolares)
Costo o valuacion 1,418,527.15 1,377,610.26
Depreciacién acumulada (1,198,730.59) (1,113,611.21)
Activos fijos, neto 219,796.56 263,999.05
Cuentas 2015 2014
(US Délares)
Clasificacion:
Maquinarias y equipos 57,116.11 53,973.35
Muebles y enseres 14,850.33 53,588.86
Equipos de oficina 11,571.70 5,407.25
Equipos de computo 3,383.89 4,804.21
Vehiculos 748.58 2,097.13
Otros activos 2,355.57 15,790.83
Sub-total 90,026.18 135,661.63
Activos de operacién 129,770.38 128,337.42
Total 219,796.56 263,999.05
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CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

8. ACTIVOS F1JOS (continuacién)

Los movimientos de activos fijos (costo atribuido y depreciacién acumulada) por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014 representan:

Magquinarias Muebles y Equipos de  Equipos de Otros Activos de
Descripcion y equipos enseres oficina computo Vehiculos activos operacion Total
(US Ddlares)
Valuacién y costo:
Saldos al 31 de diciembre
del 2013 295,696.14 431,394.84 78,727.40 55,628.73 16,000.00  34,268.93  418,327.38 1,330,043.42
Adiciones 22,193.94 7,379.96 360.00 16,434.88 - 6,270.31 60,266.70 112,905.79
Ventas y/o retiros (12,796.46) (3,118.11) (240.00) (4,760.06) - - 44,424.32) (65,338.95)
Saldos al 31 de diciembre
del 2014 305,093.62 435,656.69 78,847.40 67,303.55 16,000.00  40,539.24  434,169.76 1,377,610.26
Adiciones 24,821.16 541.59 1,205.00 374.23 - - 19,999.74 46,941.72
Ventas y/o retiros - - - - - (6,024.83) - (6,024.83)
Saldos al 31 de diciembre
del 2015 329,914.78 436,198.28 80,052.40 67,677.78 16,000.00 34,514.41 454,169.50  1,418,527.15
Magquinarias Muebles y Equipos de  Equipos de Otros Activos de
Descripcion y equipos enseres oficina computo Vehiculos activos operacion Total
(US Dolares)
Depreciacién
acumulada:
Saldos al 31 de diciembre
del 2013 (232,926.57) (356,077.18)  (67,421.55) (50,833.05)  (12,554.31) (21,934.29) (305,475.77) (1,047,222.72)
Adiciones (18,977.50) (25,990.65)  (6,018.60) (11,666.29) (1,348.56)  (2,814.12) (356.57) (67,172.29)
Ventas y/o retiros 783.80 - - - - - - 783.80
Saldos al 31 de diciembre
del 2014 (251,120.27) (382,067.83)  (73,440.15) (62,499.34)  (13,902.87) (24,748.41) (305,832.34) (1,113,611.21)
Adiciones (21,678.40) (39,280.12) - (1,794.55) (1,348.55) (7,410.43) (19,384.32) (90,896.37)
Ventas y/o retiros - - 4,959.45 - - - 817.54 5,776.99
Saldos al 31 de diciembre
del 2015 (272,798.67) (421,347.95)  (68,480.70) (64,293.89)  (15,251.42) (32,158.84) (324,399.12) (1,198,730.59)
Valuacion y costo, neta 57,116.11 14,850.33 11,571.70 3,383.89 748.58 2,355.57 129,770.38 219,796.56

Los activos fijos (excepto activos de operacién), fueron valoradas a su valor razonable, como el costo atribuido
a esa fecha, en base al avalto efectuado por un perito independiente en marzo del 2013. Dicho avalto considerd
todos los activos utilizados por la Compafiia en sus operaciones. El avalio del perito, determiné como valor
razonable US$ 187.206,38 para todos los activos fijos (excepto activos de operacion) existentes fisicamente al
31 de diciembre del 2012, y determind las vidas ttiles técnicas, tiempo de uso, tiempo restante y valor residual.

Los activos de operacidn estdn registrados al costo inicial, los cuales se deprecian en linea recta, en funcién del
tiempo de vidas ttiles asignadas por la Administracion, segin lo indicado en la Nota 2.

Desde Diciembre del 2009, los activos fijos de la Compaiiia, estdn asignados como parte del Fideicomiso

Mercantil Administracién y Garantia NAHELE-CFN, tal como se describe en la Nota 22.2.
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9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, los otros activos representan:

Cuentas 2015 2014
(US Délares)
Otros activos intangibles:
Remodelaciones en propiedades arrendadas, neto 41,373.08 55,551.36
Mejoras en propiedades arrendadas, reembolsables 251,944.17 251,944.17
Sub-total 293,317.25 307,495.53
Otros activos no corrientes:
Inversiones en acciones 1,798.72 1,798.72
Depésitos en garantia 1,733.58 1,733.58
Anticipos proveedores, edificio 8,156.57 8,156.57
Provision por deterioro (8,156.57) (8,156.57)
Sub-total 3,532.30 3,532.30
Total 296,849.55 311,027.83

Los movimientos de las remodelaciones en propiedades arrendadas por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014 representan:

Remodela- Mejoras en
ciones en Amortiza- propiedades
propiedades cion arrendadas,
Descripcion arrendadas acumulada Total Neto reembolsables Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 424.818.69 (337,142.75) 87,675.94 276,427.80 364,103.74
Adiciones 24,548.33 748.65 25,296.98 57,751.59 83,048.57
Reembolso de gastos, INTRADECA - - - (82,235.22) (82,235.22)
Amortizacién del periodo (57,421.56) (57,421.56) - (57,421.56)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 449,367.02 (393,815.66) 55,551.36 251,944.17 307,495.53
Adiciones 5,828.09 901.59 6,729.68 68,214.77 74,944.45
Reembolso de gastos, INTRADECA - - - (68,214.77) (68,214.77)
Amortizacion del periodo (20,907.96) (20,907.96) - (20,907.96)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 455,195.11 (413,822.03) 41,373.08 251,944.17 293,317.25

Al 31 de diciembre del 2015, las mejoras en propiedades arrendadas reembolsables, corresponden a varias
remodelaciones hechas al inmueble (lobby, recepcion, pasillos, habitaciones, salones y otros) durante los afios
2012 y 2013. El 12 de diciembre del 2014, en convenio de pago de arriendos con reconocimientos de mejoras
la compafiia INTRADECA S.A. (propietaria y arrendadora del inmueble) reconocié a favor de CADENA
HOTELERA HOTELCA C.A. (arrendataria), imputar a los canones de arrendamientos todas las mejoras hechas
al inmueble entre abril del 2012 y diciembre del 2014.

Durante el afio 2015, CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., factur6 a INTRADECA S.A., una parte US$
68,214.77 (US$ 82,235.22 en el 2014) mas IVA, por concepto de reembolsos de gastos de las mejoras hechas
al inmueble, descrita en la Nota 21.3.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones en acciones incluyen acciones en Electroquil S.A. por US$

1.798,72 de valor nominal. Las acciones representan el 0.0286% del capital pagado de la compafiia receptora
de la inversion.
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)

Acreedores comerciales:

Proveedores locales 186,078.54 83,384.77

Proveedor, INMOBILIARIA INTRADECA S.A. 60,000.00 38,058.02
Sub-total 246,078.54 121,442.79
Otras cuentas por pagar:

Accionista, NAHELE S.A. 137,664.00 137,664.00

Anticipos de clientes 12,772.95 30,964.82

Retenciones al personal - 2,414.88

Otras acreedores 2,966.75 -
Sub-total 153,403.70 171,043.70
Total 399,482.24 292,486.49
Clasificacién:

Corriente 399,482.24 263,288.06

No corriente - 29,198.43
Total 399,482.24 292,486.49

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar al proveedor INMOBILIARIA INTRADECA, corresponden a las provisiones de los
cénones de arrendamiento del inmueble, desde agosto del 2015 hasta diciembre del 2015, sobre los cuales estan
pendientes de recibirse las facturas del proveedor, de acuerdo con lo descrito en la Nota 21.3 a los estados
financieros adjuntos.

Las cuentas por pagar a accionista representan facturas por cdnones de arriendo del inmueble pagaderas con
plazos de hasta cinco dias y no devengan interés. Los cdnones de arrendamiento del afio 2013, se encuentran
pendientes de pago en su totalidad, debido a que estos valores, deben liquidarse de acuerdo con lo indicado en
el convenio suscrito entre INMOBILIARIA INTRADECA S.A. (propietaria y arrendadora del inmueble) y
CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. (arrendataria del inmueble en donde opera), de acuerdo con lo
descrito en la Nota 21.3 a los estados financieros adjuntos.

11. IMPUESTOS
11.1. ACTIVOS Y PASIVOS DE IMPUESTOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, los activos de impuestos del afio corriente representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 9,505.35 27,491.30
Retenciones recibidas de renta 27,430.91 31,782.70
Crédito tributario de renta, afios anteriores 21,150.49 4,899.50
Impuesto a la salida de divisas ISD - 470.68
Otros - 1,762.63

Total 58,086.75 66,406.81
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11. IMPUESTOS (continuacion)

Al 31 de diciembre, los pasivos de impuestos del afo corriente representan:

Cuentas 2015 2014
(US Dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado (IVA) 37,760.27 37,424.68
Retenciones en la fuente de IVA 2,065.39 16,811.89
Retenciones emitidas de renta 2,051.77 14,804.10
Impuesto a la renta por pagar 20,449.72 19,704.28
Otros 1,898.00 -

Total 64,225.15 88,744.95

Los movimientos de la cuenta impuesto a la renta por pagar por los afios terminados el 31 de diciembre del

2015 y 2014 representan:

Saldo al principio del afio
Provision con cargo a resultados
Pagos

Saldo al final del afio

2015 2014
(US Dolares)
19.704,28 24.625,23
20,449.72 19.704,28
(19,704.28) (24.625,23)
20,449.72 19.704,28

11.2.IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacidn entre la ganancia antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta segtn estados
financieros y la ganancia gravable de la declaracién de impuesto a la renta representan:

Descripcion 2015 2014
(US Délares)
Ganancia (pérdida) antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta de operaciones continuadas (139,413.42) 42,320.77
Variacién por diferencias temporarias - -
Ganancia (pérdida) contable (139,413.42) 42,320.77
Participacion de trabajadores - 15% - (6,348.12)
Sub-total (139,413.42) 35,972.65
Mais, gastos no deducibles 33,549.71 53,592.24
Ganancia (pérdida) gravable (105,863.71) 89,564.89
Impuesto a la renta causado - 22% - 19,704.28
Anticipo determinado de impuesto a la renta 20,449.72 19,654.61
Impuesto a la renta causado o anticipo determinado, el mayor 20,449.72 19,704.28
Ganancia (pérdida) contable (139,413.42) 42,320.77
Participacion de trabajadores - (6,348.12)
Impuesto a la renta causado (20,449.72) (19,704.28)
Ganancia (pérdida) neta (159,863.14) 16,268.37
Impuestos reconocidos en resultados:
Impuesto a la renta corriente (20,449.72) (19,704.28)
Impuesto diferido - -
Total impuestos reconocido en resultados (20,449.72) (19,704.28)

23



CADENA HOTELERA HOTELCA C.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

11. IMPUESTOS (continuacion)

Descripcién 2015 2014
(US Ddlares)
Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario):
Impuesto a la renta causado 20,449.72 19,704.28
Menos, retenciones recibidas renta (27,430.91) (31,782.70)
Menos, crédito tributario de renta afios anteriores (23,339.91) (11,261.49)
Total de impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) (30,321.10) (23,339.91)

Anticipo calculado para el préximo afio:

Anticipo determinado en el 2016 y 2015 18,405.10 20,449.72
Cuotas a pagar (julio y septiembre) en el 2016 y 2015 - -
Saldo a liquidar en abril del 2016 y 2015 18,405.10 20,449.72

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a
la tasa del 22%.

Anticipo Calculado: A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas el afio inmediato
anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convertird en el impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicion, estdn sujetos
a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Revisiones Fiscales: Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias desde su constitucion, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones
de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de
la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

11.3. SALDOS DEL IMPUESTO DIFERIDO

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014 representan:

Deudores Acreedores
comerciales comerciales
y otras Servicios y Otros y otras
cuentas por  otros pagos activos no cuentas por
Descripcion cobrar anticipados  Activos fijos  corrientes pagar Totales
(US Dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 875.00 (2,774.00) (94.00) 1,899.00 - (94.00)
Reconocido en los resultados - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2014 875.00 (2,774.00) (94.00) 1,899.00 - (94.00)
Reconocido en los resultados - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2015 875.00 (2,774.00) (94.00) 1,899.00 - (94.00)
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11. IMPUESTOS (continuacion)

11.4. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

11.4.1. Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal y su Reglamento: El 29 y 31 de diciembre del 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros
Oficiales No. 405 y 407, la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y su
Reglamento, los cuales estdn en vigencia para el ejercicio 2015 e incluyen entre otros aspectos tributarios los
siguientes, que podrian tener un impacto en la Compaiifa:

Eliminar la exencién para las ganancias por la enajenacién ocasional de acciones o participaciones y
derechos de capital, se considera como ingreso gravado con tarifa general prevista para sociedades. La
ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso gravable que corresponderd al valor real de la
enajenacion y el costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién, o el valor patrimonial
proporcional, segin corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion.
También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacién. Las sociedades, serdn
sustitutos del contribuyente y como tal serdn responsables del pago del impuesto y del cumplimiento de sus
deberes formales y, deberdn informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas. Su
incumplimiento serd sancionada con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Eliminar la exencién de los rendimientos por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

No serd deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta el gasto por la depreciacién
correspondiente a la revaluacion de activos.

Seran deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing, de
acuerdo a la técnica contable pertinente.

Para la eliminacion definitiva de los créditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece nuevas
condiciones.

Seran deducibles los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios hasta
un maximo del 4% del total de los ingresos gravados.

Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, tnicamente en los casos y
condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre las normas tributarias
y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

No serdn deducibles las pérdidas por enajenacion de activos fijos o corrientes, acciones o participaciones y
otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No serdn deducibles el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, socios, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, o a
alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la retencién correspondiente a la

tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.

Para efectos del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarédn el valor del revaltio de los
activos por aplicacién NIIF, tanto para el rubro de activo como para el patrimonio.

Aplica retencién en la fuente del IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales
a otros contribuyentes especiales, segtin lo indicado en el reglamento.
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11. IMPUESTOS (continuacion)
11.5. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un
monto acumulado superior a los US$3 millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$ 6 millones, deberdn
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Las operaciones de la
Compafifa con partes relacionadas durante los afios 2015 y 2014, no superaron los montos acumulados antes
mencionados, segin lo indicado en Nota 20.

11.6 CLASE DE CONTRIBUYENTE

El 30 de noviembre del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-
DGERSGE15-00001131, resolvié dejar sin efecto la calidad de contribuyente especial del sujeto pasivo
CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., categorizacion que le fuera otorgada mediante Resolucién No. 6925
el 04 de julio de 1995. Ademds, recordd que desde el primer dia del periodo mensual siguiente inmediato a la
fecha de la notificacién de la presente resolucidn, el sujeto pasivo deberd cumplir con los deberes formales
sefialados en la normativa tributaria vigente para su nueva calidad de contribuyente.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Los movimientos de las obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
representan:

Beneficios Impuesto al  Participacién de
Descripcién sociales servicio trabajadores Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 43,386.53 20,749.79 6,056.03 70,192.35
Adiciones 254,536.94 220,650.95 6,348.12 481,536.01
Pagos (242,691.32) (217,842.57) (5,842.22) (466,376.11)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 55,232.15 23,558.17 6,561.93 85,352.25
Adiciones 217,818.46 201,530.70 - 419,349.16
Pagos (206,927.68) (206,291.40) (6,348.12) (419,567.20)
Otros 136.53 - (213.81) (77.28)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 66,259.46 18,797.47 - 85,056.93

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre, las obligaciones por beneficios definidos representan:
Provision para
jubilaciéon Provision para
Descripcién patronal desahucio Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 457,394.77 132,747.46 590,142.23
Adiciones - - -
Pagos (3,549.89) (15,143.33) (18,693.22)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 453,844.88 117,604.13 571,449.01
Adiciones - - -
Pagos (6,812.24) (23,945.67) (30,757.91)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 447,032.64 93,658.46 540,691.10
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (continuacién)

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados hasta el 31 de diciembre de 2013, por parte de un actuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

13.1. PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. PROVISION PARA DESAHUCIO

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los trabajadores el 25% de la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Presidencia medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. A continuacion se presenta una definicién de
los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

14.1.1. RIESGOS EN LAS TASAS DE INTERES

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que contrae préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2. RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales,
resultando en una pérdida financiera. La Compaiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia tnicamente realiza transacciones con clientes que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por un nimero importante de clientes, distribuidos en
diversas dreas geogréficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

Entre los principales clientes de la Compaiiia estdn instituciones publicas y privadas, entre otras personas
naturales. Estos clientes no mantienen exposiciones de riesgos de crédito significativos con ningun cliente con
caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito relacionado con dichos clientes no excedi6 del
10% de los activos monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con algin otro
cliente no excedi6 del 1% de los activos monetarios brutos en ningtin momento durante el afio.

14.1.3. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Presidencia y Gerencia Financiera son las que tienen la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4. RIESGO DE CAPITAL

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha,
mientras mejora el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deudas y
patrimonio. La estrategia general de la Compaiifa no ha cambiado en comparacién con el 2014.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda (pasivos) neta de saldos de efectivo y equivalentes
al efectivo y el patrimonio (capital emitido, reservas y resultados acumulados).

La Compaiiia no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto externamente.

El comité de gestién de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como
parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados. La Compaifiia tiene un indice
de endeudamiento especificado de 70% determinado como la proporcién de la deuda neta y el patrimonio. El
indice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2015 es del 70%.

14.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia representan:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddélares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 19,259.21 178,902.08
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 705,576.77 597,347.27
724,835.98 776,249.35
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 399,482.24 292.486.49

14.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiifa para sus pasivos financieros no
derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo no
descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Compaiiia deberd hacer los pagos. La
tabla incluye tanto los flujos de efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la
fecha minima en la cual la Compaiiia deberd hacer el pago.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Hasta 1 1a3 3al2 las 5 Afos y
Mes Meses Meses Afos Mais Total
(US Ddlares)

Al 31 de diciembre de 2015:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 99,870.56 99,870.56 199,741.12 - - 399,482.24

Al 31 de diciembre de 2014:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 65,822.02 65,822.01 131,644.03 29,198.43 - 292,486.49

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compafiia para sus activos financieros no derivados.
La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para vencimientos contractuales no descontados de
los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos. La inclusién de informacion
sobre activos financieros no derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez de la
Compaifiia ya que la liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

5 Afos y
Hasta 1 1a3 3al2 1as Mas
Mes Meses Meses Aiios Total
(US$ Ddlares)
Al 31 de diciembre de 2015:
Efectivo y equivalentes al efectivo 19,259.21 - - - - 19,259.21
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 34,916.44 34,916.44 - 635,743.89 - 705,576.77
54,175.65 34,916.44 - 635,743.89 B 724,835.98

Al 31 de diciembre de 2014:
Efectivo y equivalentes al efectivo 178,902.08 - - - - 178,902.08
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 28,406.23 28,406.23 - 540,534.81 - 59734727

207,308.31 28,406.23 - 540,534.81 - 776,249.35

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y productos del
vencimiento de los activos financieros.

15. PATRIMONIO
15.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital emitido consiste de 2.000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho
a los dividendos. El capital autorizado estd representado por 4.000 acciones.

15.2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiifas establece una apropiacion obligatoria de por lo menos el 10% de la utilidad neta anual
para la reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible
para distribucion de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede
utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15.3. RESERVA DE CAPITAL

Registra los efectos del proceso de dolarizacion aplicado de acuerdo con los PCGA anteriores. El saldo acreedor
de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas, no puede distribuirse
como utilidades y puede compensar las pérdidas acumuladas.

15.4. RESULTADOS ACUMULADOS

15.4.1. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Registra los ajustes en los resultados acumulados resultantes de la adopcidon por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas; absorber

pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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15. PATRIMONIO (continuacion)

15.4.2. RESULTADOS ACUMULADOS

Los movimientos de los resultados acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

representan:
Descripcion 2015 2014
(US Ddélares)

Resultados acumulados, al inicio del periodo 112,077.18 118,698.05
Dividendos declarados (2014 y 2013) (13,931.43) (22,889.24)
Apropiacién de reserva legal, 2014 (1,626.80) -
Ganancia (pérdida) neta del periodo (159,863.14) 16,268.37

Resultados acumulados, al final del periodo (63,344.19) 112,077.18

Al 31 de diciembre del 2015, el estado de resultado integral presenta pérdidas netas del 2015 por US$
159,863.14 y pérdidas acumuladas por US$ 63,344.19, debido principalmente a una disminucién de los ingresos
ordinarios. Ademads refleja un alto endeudamiento por US$ 1,089,549.42. Los planes de accion de la
Administracion de la Compaiiia respecto a esta situacion son: a) contratacién de asesoria de negocio y mercadeo
que permita impulsar los ingresos ordinarios; y b) restructuracién organizacional orientados a la reduccién de
costos y gastos. Estas acciones permitirdn lograr mejoras que mitiguen los riesgos respecto a la capacidad de la

Compaififa para continuar como un negocio en marcha.
16. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2015 y 2014, los ingresos ordinarios representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)
Servicios de habitaciones 1,123,528.84 1,403,347.00
Servicios de alimentos y banquetes 984,255.26 894,309.76
Total 2,107,784.10 2,297,656.76
17. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Durante los afios 2015 y 2014, las otras ganancias y pérdidas representan:
Cuentas 2015 2014
(US Dolares)
Arriendos de locales comerciales 14,049.11 4,557.84
Utilidad en ventas de activos fijos 2,382.85 818.52
Otros ingresos - 4,460.66
Total 16,431.96 9,837.02
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18. COSTOS Y GASTOS

Durante los afios 2015 y 2014, los costos y gastos por su funcién representan:

Cuentas 2015 2014
(US Délares)
Costo de ventas:
Cambios en la existencias de inventarios (586.44) (3,905.10)
Compras de inventarios 392,138.84 273,649.02
Beneficios a empleados 564,459.34 582,040.82
Arriendo de inmuebles 144,043.07 144,000.00
Servicios de energfa, agua, teléfono, cable e internet 129,715.10 129,551.94
Mantenimientos y reparaciones 69,043.36 63,504.78
Comisiones tarjetas de crédito y agencias 51,424.71 32,700.25
Materiales, suministros y papeleria 76,216.16 94,913.94
Depreciaciones y amortizaciones 104,860.70 123,427.27
Otros 211,710.71 333,836.21
Total costo de ventas 1,743,025.55 1,773,719.13
Gastos de administracién y ventas:
Beneficios a empleados 234,933.50 195,623.38
Honorarios de asesoria gerencial y legales 56,771.89 51,449.92
Comisiones tarjetas de crédito y agencias 52,528.34 20,787.29
Promocién y publicidad 26,888.05 48,686.05
Sistemas informaticos 34,686.45 60,952.09
Materiales, suministros y papeleria 8,190.07 7,940.27
Depreciaciones y amortizaciones 1,166.64 1,231.19
Provision para cuentas incobrables y deterioro - 1,215.24
Otros 105,438.99 103,568.45
Total gastos de administracion y ventas 520,603.93 491,453.88
Total costos y gastos por funcién 2,263,629.48 2,265,173.01
Un detalle de los costos y gastos, clasificado por su naturaleza representan:
Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)
Cambios en la existencias de inventarios (586.44) (3,905.10)
Compras de inventarios 392,138.84 273,649.02
Beneficios a empleados 799,392.84 777,664.20
Honorarios de asesoria gerencial y legales 56,771.89 51,449.92
Arriendo de inmuebles 144,043.07 144,000.00
Servicios de energia, agua, teléfono, cable e internet 129,715.10 129,551.94
Mantenimientos y reparaciones 69,043.36 63,504.78
Comisiones tarjetas de crédito y agencias 103,953.05 53,487.54
Promocién y publicidad 26,388.05 48,686.05
Materiales, suministros y papeleria 84,406.23 102,854.21
Sistemas informaticos 34,686.45 60,952.09
Depreciaciones y amortizaciones 106,027.34 124,658.46
Provision para cuentas incobrables y deterioro - 1,215.24
Otros 317,149.70 437,404.66
Total costos y gastos por naturaleza 2,263,629.48 2,265,173.01
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18. COSTOS Y GASTOS (continuacion)

Un detalle de los beneficios a empleados representan:

Cuentas 2015 2014
(US Délares)
Sueldos y salarios 579,796.95 536,378.04
Sobretiempos 17,844.42 23,165.93
Beneficios sociales 131,560.93 132,629.45
Aportes patronales al IESS 70,190.54 60,679.88
Otros - 24,810.90
Total 799,392.84 777,664.20

Un detalle de las depreciaciones y amortizaciones representan:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)
Depreciaciones de activos fijos 85,119.38 67,236.90
Amortizaciones, remodelaciones en propiedades arrendadas 20,907.96 57,421.56
Total 106,027.34 124,658.46

19. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
19.1. GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA Y DILUIDA

La ganancia (pérdida) y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cdlculo de la
ganancia bdsica y diluida por accidn representan:

Cuentas 2015 2014
(US Délares)
Ganancia (pérdida) neta y total del resultado integral del afio (159,863.14) 16,268.37
Niimero promedio ponderado de acciones ordinarias 2,000.00 2,000.00
Ganancia (pérdida) por accion, basica y diluida (79.93) 8.13

La Compaiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen
efectos potenciales diluyentes de la ganancia por accién.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
20.1. SALDOS Y TRANSACCIONES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con accionistas son:

Cuentas 2015 2014
(US Dolares)

Otras cuentas por cobrar:

Accionista, NAHELE S.A. 635,743.89 540,534.81

Otras cuentas por pagar:
Accionista, NAHELE S.A. 137,664.00 137,664.00
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo, con respecto a cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

20.2. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante el 2015 y 2014, 1a Compaiiia realizé pagos de beneficios de corto plazo y tiene pasivos de largo plazo
por provisiones de beneficios post-empleo, para trabajadores con cargos gerenciales, como sigue:

Cuentas 2015 2014
(US Ddlares)

Beneficios a corto plazo 132,944.47 118,984.29

Beneficios post-empleo 60,897.97 103,122.40

Total 193,842.44 222,106.69

21. CONTRATOS Y CONVENIOS
21.1. CONTRATO INTRADECA y NAHELE

Con fecha 21 de enero del 2010, INMOBILIARIA INTRADECA S.A. y NAHELE S.A. (accionista mayoritario
de HOTELCA), suscribieron un contrato de arrendamiento por ocho afios por el uso del inmueble en donde
funciona CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., por una cuantia de US$ 1.4 millones. Dicho contrato
especificaba que los cdnones de arrendamiento por el periodo de mayo a diciembre del 2009 por US$ 96.000
sean cancelados en dos afios a partir de enero del 2012; y que los cdnones de arrendamiento a partir de enero
del 2010 sean pagados mensualmente. Durante el 2010, US$ 144.000 de canones fueron asumidos por
NAHELE por cuenta de HOTELCA, debido a que dicho contrato de arrendamiento fueron suscritos entre la
compaiiia arrendadora y el principal accionista de HOTELCA. El 16 de abril del 2012, por acuerdo entre las
partes, se emiti6 la escritura publica de Resciliacion de Contrato de Arrendamiento, mediante el cual se dejaron
sin efecto en todas sus partes el valor legal y/o juridico de este contrato.

21.2. CONTRATO NAHELE y HOTELCA

Con fecha 1 de diciembre del 2011, NAHELE S.A. y CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., suscribieron
un contrato de arrendamiento por dos afios, renovable por periodo similar, por el uso del inmueble en donde
funciona HOTELCA. El canon de arrendamiento establecido entre las partes fue de US$ 12,000 mensuales
contados a partir del 1 de enero del 2011 y US$ 16,000 mensuales a partir del 1 de enero del 2012. Durante los
afos 2013 y 2012, fueron facturados unicamente US$ 144,000 en cada afo, por concepto de cdnones de
arrendamiento por el uso de dicho inmueble. De esta manera, HOTELCA a cargo del uso y explotacién del bien
inmueble, asumia los costos del arrendamiento facturado a la compaififa accionista mayoritaria, segin lo
indicado en el numeral 21.1 anterior.

21.3. CONVENIO INTRADECA y HOTELCA

Con fecha 12 de diciembre del 2014, INMOBILIARIA INTRADECA S.A. (propietaria y arrendadora del
inmueble) y CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. (arrendataria del inmueble en donde opera), suscribieron
un convenio de pago de arriendos con reconocimientos de mejoras, bajo los siguientes terminos:

1)HOTELCA, reconoci6 la existencia de obligaciones a favor de INTRADECA, por concepto de 33 c4dnones
de arriendos, desde abril del 2012 hasta diciembre del 2014, equivalentes a US$ 443,520 (US$ 13,440
mensuales, incluido el IVA de Ley);

2) INTRADECA, reconoci6 la existencia de obligaciones a favor de HOTELCA por concepto de mejoras
hechas a la propiedad arrendada, desde abril del 2012 hasta diciembre del 2014, equivalente a US$ 362,413
(incluido el IVA de Ley);
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21. CONTRATOS Y CONVENIOS (continuacion)

3) Liquidacidn de valores, mediante el cruce de cuentas entre los canones de arriendos y las mejoras hechas a
la propiedad arrendada, quedando un valor de US$ 81,107 que HOTELCA se compromete a cancelar a
INTRADECA de la siguiente manera: US$ 51,908 en mensualidades, entre diciembre del 2014 y diciembre del
2015; y US$ 29,199 en mensualidades entre enero del 2016 y septiembre del 2016, previo a la emisién de las
facturas y retenciones en la fuente aplicables.

Desde enero hasta julio del 2015, INTRADECA factur6 a HOTELCA US$ 84,000 (US$ 144,000 durante el
afio 2014) mas IVA, por concepto de canones de arriendo; y HOTELCA facturé a INTRADECA US$ 68,214.77
(US$ 82,235.22 en el 2014) mas IVA, por concepto de reembolsos de gastos sobre las mejoras hechas al
inmueble, menos las retenciones en la fuente aplicables sobre tales facturas.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 705, del 25 de junio del 2015, se resolvié suprimir la Unidad de Gestion y
Ejecucion de Derecho Publico del Fideicomiso AGD-CFN No Mas Impunidad, que estaba a cargo de la empresa
INTRADECA. Ademés se transfirieron todas las atribuciones funciones, competencias, derechos obligaciones
y patrimonio de dicha Unidad de Gestién y Ejeciucidn, al Banco Central del Ecuador, incluyendo los derechos
y obligaciones constantes en convenios u otros instrumentos juridicos.

Al 31 de mayo del 2016, INTRADECA tiene pendiente de emitir las facturas correspondientes a los canones
de arriendo por US$ 282,240 (incluido IVA); y, HOTELCA tiene pendiente de emitir las facturas por los
reembolsos de gastos de las mejoras hechas al inmueble por US$ 270,918 (incluido IVA), acordadas sobre los
periodos de abril del 2012 hasta diciembre del 2013, relacionadas con dicho convenio.

22. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION
22.1. INCAUTACION

El 8 de Julio del 2008, mediante Resolucion AGD-UIO-GG-200-12 de la Agencia de Garantia de
Depésitos (AGD), la compainia CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., fue incautada por la deuda
mantenida con los depositantes y acreedores de un banco cerrado. El 14 de Octubre del 2008, mediante
Resolucion No. AGD-UIO-GG-2008-075 la AGD resolvi6 que HOTELCA era considerada real
propiedad de los ex - accionistas de dicho banco cerrado, y dispuso que HOTELCA sea declarada
como recurso de la AGD, siendo administrada por la misma. El 4 de Mayo del 2009, mediante
Resolucion No. AGD-GYE-66-2009-042, la AGD resolvié la enajenacion del 100% de las acciones
de HOTELCA, a favor de la compaiiia NAHELE S.A. (empresa adquirida por los trabajadores de
HOTELCA a fin de viabilizar la operacion) en la cantidad de US$ 850,000, de los cuales US$ 750,000
fueron financiados mediante una operacion de tesoreria de la Corporacién Financiera Nacional (CFN),
y los US$ 100,000 restantes fueron garantizados por un pagaré suscrito por la compainia NAHELE
S.A., que fue redimido en el afio 2011.

22.2. FIDEICOMISO MERCANTIL NAHELE-CFEN

Como principal condicidn al préstamo otorgado por la CFN, el 3 de diciembre del 2009, se constituy6
el Fideicomiso Mercantil Administracién y Garantia NAHELE-CFN, cuyos constituyentes son:
NAHELE S.A., en su calidad de deudora, CADENA HOTELERA HOTELCA C.A. y Accionistas
Adherentes; y, la Corporacién Financiera Nacional (CFN), como acreedor beneficiario de dicho
Fideicomiso, con un plazo de 8 afios, que vence en diciembre del 2017. Dicho Fideicomiso es
administrado por la Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar y garantizar el pago de la deuda
por parte de NAHELE S.A. a la CFN. Adicionalmente, los accionistas de NAHELE S.A. cedieron El
93.87% de las acciones a favor del Fideicomiso en mencion. En Abril del 2011, los Certificados de
Pasivos Garantizados (CPG) fueron entregados a la Unidad de Gestién y Ejecucion de Derecho
Publico del Fideicomiso AGD — CFN No Mdés Impunidad, en sustitucién de la extinguida AGD.

Durante el 2015, la Compaiia declaré dividendos por pagar a favor de NAHELE S.A., por US$
13,931.43 (US$ 22,889.24 en el 2014) sobre las ganancias de los afios 2014 y 2013 respectivamente,
recursos con los cuales NAHELE S.A., cubre parte de las obligaciones con la CFN.
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22. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuaci6n)

22.3. FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA

El 23 de febrero del 2012, 65 trabajadores de HOTELCA informaron al Fideicomiso “AGD-CFN NO MAS
IMPUNIDAD, su interés de adquirir el bien inmueble en donde funciona el HOTEL RAMADA., mediante el
financiamiento de la Corporacién Financiera Nacional (CFN) por US$ 4.4 millones equivalente al valor del
avaluo de dicho bien determinado por un perito independiente. La CFN aprobd una operacion de tesoreria
mediante la emisién de Certificados de Pasivos Garantizados (CPG) por US$ 4.4 millones a 15 afios plazo y
5% de interés, para adquirir el bien inmueble. Como principal condicién al préstamo otorgado por la CFN, el
16 de abril del 2012, se constituyé el Fideicomiso Mercantil de Administraciéon de Flujos denominado
FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL RAMADA, cuyos constituyentes son: 1) Los Trabajadores de
CADENA HOTELERA HOTELCA C.A., como Deudores y Beneficiarios de la transferencia del bien
inmueble; 2) El Ministerio de Economia y Finanzas, como Acreedor Hipotecario; y 3) la Corporacién
Financiera Nacional (CFN), como Beneficiario Subsidiario del Fideicomiso. Dicho Fideicomiso serd
administrado por la Fiduciaria del Pacifico, cuya finalidad es vigilar y garantizar el pago de la deuda. El 17 de
abril del 2012, se procedi6 con la entrega oficial del bien inmueble a los trabajadores con el financiamiento de
los CPG., sin embargo no fue posible para las partes la instrumentacion legal de la escritura de compra-venta
del bien inmueble.

El 10 de febrero del 2015, la asamblea de constituyentes del FIDEICOMISO DE TRABAJADORES HOTEL
RAMADA, resolvié la liquidacién y terminacién del encargo fiduciario y contrato del constitutivo del
Fideicomiso de Trabajadores Hotel Ramada, por incumplimiento de su objeto.

22.4 RELIQUIDACION

El Cédigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 332
del 12 de septiembre del 2014, en la disposicidn transitoria trigésima novena, establecid lo siguiente:

“La venta de las acciones o de los activos de las compaiifas adquiridas por la Agencia de Garantia de
Depésitos o la Unidad de Gestion y Ejecucion del Fideicomiso AGD-CEN No Mas Impunidad por
disposicién del articulo 29 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en el Area Tributario-
Financiera, instrumentadas con operaciones de crédito o de financiamiento realizadas por la
Corporaciéon Financiera Nacional y pagadas, total o parcialmente, con Certificados de Pasivos
Garantizados (CPG) a favor de trabajadores o empleados de dichas compaiiias, serdn reliquidadas de
acuerdo a los siguientes criterios:

a) El precio de los bienes negociados se reliquidard: (i) a su valor en libros a la fecha de la venta;
(i1) al menor valor al que se vendieron publicamente bienes semejantes de la misma empresa, o
(iii) al valor en libros actual, el menor de los tres. Estos criterios seran aplicados en futuras
ventas que realice el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mads Impunidad a los trabajadores o
empleados de las compaiifas determinadas en el primer inciso.

b) Las operaciones de crédito o de financiamiento se reliquidardn de la siguiente forma: (i) El
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mds Impunidad deberd pagar a la Corporacién Financiera
Nacional la diferencia del capital existente entre el crédito concedido y el crédito que corresponda
segln la valoracién determinada en el literal precedente; (ii) las condiciones financieras de las
operaciones reliquidadas serdn de al menos un plazo de quince (15) aflos y a una tasa no mayor al
cinco por ciento (5%), el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No M4s Impunidad debera pagar a la
Corporaciéon Financiera Nacional la diferencia por reliquidaciéon de estos intereses; y,(iii) los
intereses pagados en exceso por efecto de la reliquidacion indicada, se abonardn al capital.

¢) En aquellos casos en que el Fideicomiso Mercantil AGD-CFN No Mas Impunidad no posea los
recursos suficientes para hacer los pagos previsto en el inciso anterior, la diferencia, total o parcial,
serd asumida por la Unidad de Gestion y Ejecucion del Fideicomiso AGD-CFN No Mis
Impunidad, para lo cual el Ministerio de Finanzas asignara los recursos que correspondan”.
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22. INCAUTACION, FIDEICOMISOS Y RELIQUIDACION (continuacion)

La Administracion de la Compaiiia, en base a los requerimientos de los funcionarios de las entidades
publicas a cargo de la reliquidacion, establecié el valor en libros del patrimonio de CADENA
HOTELERA HOTELCA C.A., a las siguientes fechas de corte:

1) EI 15 de Mayo del 2009; sobre la cual determind el valor en libros a la fecha de la venta, cuya
cuantia del patrimonio fue de US$ 409,418.90; y

2) El 12 de Septiembre del 2014; sobre la cual determiné el valor en libros actual, a la fecha de
publicacion del Cédigo Organico Monetario y Financiero, cuya cuantia del patrimonio fue de US$
387,043.63.

Al 31 de mayo del 2016, esta reliquidacion se encuentra en proceso de resolucién por parte de la Corporacién
Financiera Nacional (CFN).

23. SINIESTROS

Durante el afio 2014, la Compaiiia sufrié varios siniestros que afectaron sus operaciones, entre ellos tenemos
los principales:

a) En febrero del 2014, HOTELCA sufri6 dafios en sus instalaciones fisicas producidas principalmente por la
antigiiedad y rotura de las tuberias de la piscina, que causaron inundacién de ciertas dreas administrativas
del inmueble, asi como también la disminucién de los servicios de hospedaje y restaurantes. Debido a este
siniestro, la Administracidn de la Compaiifa, decidi6 efectuar un mantenimiento mayor al drea de la piscina
y sus instalaciones, cuyos gastos representaron US$3,669.

b) En mayo del 2014, HOTELCA sufrié dafios en sus instalaciones fisicas producidas principalmente por
fuertes lluvias en la ciudad, antigiiedad y rotura de tumbados, que causaron inundacién de las instalaciones
internas del inmueble, habitaciones, muebles y enseres, asi como también la disminucién de los servicios
de hospedaje y restaurantes. Los gastos de este siniestro representaron US$ 60,386, sobre los cuales la
compaiia aseguradora reconocié una indemnizacion a favor de HOTELCA por US$ 10,195 (neto de US$
50,177 de pérdidas por deducibles).

c) En julio del 2014, HOTELCA sufrié pérdidas de la informacidn administrativa y financiera: i) Recursos
Humanos, de todos los periodos; y, ii) Contabilidad del periodo de noviembre del 2012 hasta julio del 2014,
debido a la presumible violacién (hackeo) de las claves y sistemas de seguridades sobre los equipos
servidores y programas utilizados por la Compaiiia. Durante el afo 2015, los gastos de estos siniestros
informaticos representaron US$ 34,686.45 (US$ 60,952 durante el afio 2014), principalmente por conceptos
de cambios de equipos servidores, actualizaciones de programas de sistemas de seguridades, asesorias
informadticas, y reprocesos contables de la informacién financiera. Al 31 de mayo del 2016, dichos siniestros
se encuentra en etapa de revision y declaracion de los informes de peritos asignados por parte de la Fiscalia
General del Estado.

24. CONTINGENCIAS POR LITIGIOS
Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia tiene los siguientes asuntos legales:

a) Juicios laborales, iniciados en su contra por parte de tres ex—trabajadores de la Compaififa por una cuantia
de US$.23,738.35 (US$ 22,726.23 de dos juicios en el 2014). De acuerdo con el informe recibido del asesor
legal de 1a Compaiiia, estos juicios estdn en proceso de resolucion por parte de las autoridades competentes.
En los estados financieros adjuntos, estan reconocidas las provisiones normales de beneficios laborales para
cubrir tales obligaciones. La Administracién de la Compaiiia considera como no probable la existencia de
pérdidas adicionales derivadas de estos litigios.
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24. CONTINGENCIAS POR LITIGIOS (continuacién)

b)

d)

Un juicio laboral, iniciado en su contra por parte de un ex — representante legal de la Compaiifa por una
cuantia de US$ 278.855,67. De acuerdo con el informe recibido del asesor legal de la Compaiiia, este juicio
en su primera instancia fue favorable para la Compaiifa. El demandante presentd un recurso de apelacién
en la Sala Especializada de lo Laboral de la Corte Provincial del Guayas. Con fecha 18 de abril del 2016,
dicha Sala resolvid declarar sin lugar la demanda presentada por falta de competencia en razén de la
materia. En los estados financieros adjuntos, no hay ninguna provision por este asunto. La Administracién
de la Compaiifa considera como no probable la existencia de pérdidas adicionales derivadas de este litigio.

Un juicio de inquilinato, iniciado por la Compaiifa en contra de Alicios S.A. — en liquidacidn, por el cobro
de canones de arriendos por US$ 38.707,64. De acuerdo con el informe recibido del asesor legal de la
Compaiiia, este juicio fue favorable para la Compaiifa. Sin embargo, los valores reclamados no han sido
recuperados, por lo que la Compaiiia desde el 2012, tiene registrada una provisidn para cuentas incobrables
y deterioro sobre la totalidad del riesgo involucrado.

Un recurso de reposiciéon en contra del acto administrativo emitido por la Direccién Nacional de la
Propiedad Industrial del Instituto Ecuatoriano de la Propiedad Intelectual (IEPI) respecto a: 1) ElI 30 de
abril del 2009, HOTELCA solicité al IEPI el registro del nombre comercial denominado “CADENA
HOTELERA HOTELCA C.A. HOTEL RAMADA EL HOTEL DEL MALECON?”; 2) El 22 de septiembre
del 2009, el sefior Pedro Isafas Bucaram presentd oposicién del uso de tal nombre comercial, argumentando
que era duefio del nombre “RAMADA INN”; 3) El 4 de marzo del 2010, HOTELCA contest6 la oposicién
presentada en contra de su solicitud de registro; y, 4) el 7 de enero del 2015, la Direccidén Nacional de la
Propiedad Industrial del IEPI, mediante acto administrativo, resolvié negar la oposicion presentada por el
seflor Pedro Isafas; y también negar la solicitud de registro de nombre comercial de HOTELCA. El asesor
legal considera que el recurso de reposicion presentado el 27 de enero del 2015, serd favorable para la
Compaiifa.

25. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (31 de mayo del
2016), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaifiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacidn, excepto por la emision de las siguientes
leyes orgénicas y resoluciones:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el Registro Oficial No. 744 del
29 de abril del 2016, cuyos aspectos relevantes son:

Articulos 1 al 8: Reformas a diversas leyes, entre ellas, Ley de Régimen Tributario Interno; Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador; Ley de Reforma Tributaria (Ley No. 2001-41);
Reformas a la Ley Orgénica de Discapacidades; Codificacion de la Ley del Anciano; Cédigo Organico de
Planificacién y Finanzas Publicas; Cédigo Tributario; y, En la Ley de Minerfa.

Disposicién General Unica: El Banco Central del Ecuador deber4 trimestralmente informar a la Comisién
del Régimen Econémico y Tributario y su Regulacién y Control de la Asamblea Nacional, la cantidad total
de dinero electrénico que se encuentre en circulacion, asi como el monto de lo devuelto al contribuyente
en virtud de lo dispuesto en esta Ley.

Entre otras disposiciones generales y transitorias.
Ley Organica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y

reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Registro
Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, cuyos aspectos relevantes son:
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Articulos 2 al 8: Se crean por una sola vez las siguientes contribuciones solidarias:

1.

Sobre las remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o mayor a un mil
(US$1,000) dolares pagaran una contribucion igual a un dia de remuneracion en funcién de la escala
establecida para el efecto, que va desde US$ 1,000 durante un mes hasta mas de US$ 20,000 durante
ocho meses.

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio

individual igual o mayor a un millén (US$ 1,000,000) de délares de los Estados Unidos de

Norteamérica, pagaran la contribucién del 0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre el patrimonio ubicado
dentro y fuera del pafs;

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre el patrimonio ubicado
en el pais.

Esta contribucion se pagara en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacién en el Registro Oficial,

conforme al noveno digito del RUC o cédula. Los extranjeros sin cédula ni RUC deberan pagar la

presente contribucion hasta el dia 28 del mes correspondiente.

3. Sobre las utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos

de impuesto a la renta, pagardn una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagardn esta contribucién teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil (US$12,000) ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, excluyendo las rentas por relacién de dependencia y la participacién de los
trabajadores en las utilidades de las empresas.

También pagardn esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el ejercicio
fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta.

Esta contribucion se pagard en tres cuotas mensuales, a partir de su promulgacién en el Registro Oficial,
de conformidad con el noveno digito del RUC de la persona natural o sociedad. Esta contribucién podra
estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta tres meses, sin que se exija el pago de
la cuota establecida en el articulo 152 del Cédigo Tributario.

4. Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de

propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior:
Se establecerd por una sola vez la contribucién solidaria del 1,8% del avaldo catastral del afio 2016,
sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad residente
en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La contribucion sera del 0.90% del avaludo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles
existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la
presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no residente en el Ecuador no contemplada
en el inciso anterior.
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Esta contribucion se pagara en tres cuotas mensuales, a partir de su publicacién en el Registro Oficial,
conforme al noveno digito del RUC. Las sociedades extranjeras sin RUC deberdn pagar la presente
contribucién hasta el dia 28 del mes correspondiente.

Disposicion Transitoria, Primera: Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un
afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente de la
Reptiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este incremento concluya antes
de cumplido el afio.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios, en
la provincia de Manabi, el cantén Muisne y en las otras circunscripciones de la provincia de Esmeraldas
que se definan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

¢ Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC-16-00000213 del 26 de Mayo del 2016, emitida por el
Director General del Servicio de Rentas Internas, se establecieron los procedimientos para la emision de
los comprobantes de venta y documentos complementarios, en razén de la vigencia de la tarifa 14% del
IVA para la aplicacién de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el terremoto del 16 de Abril del 2016.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el 31 de
mayo del 2016 con la autorizacién de la Presidencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Presidencia de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos
y notas explicativas, serdn aprobados sin modificaciones.
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