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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

RIBEL S.A

(Expresada en US ddlares)

RIBEL CIA. LTDA., se constituyd como compafiia anénima mediante
escritura publica de fecha 21 de agosto de 1990, otorgada ante el Notario
Publico de la ciudad de Quito. Un extracto de la referida escritura se
inscribié en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito con fecha 06 de
Septiembre de 1990.

LA COMPANIA S.A. tiene su domicilio social y oficinas centrales en la calle
Panamericana Norte Km 12 Via a Llano Grande José Maria Ybarz S/N y
Panamericana Norte de la ciudad de Quito.

LA COMPANIA RIBEL S.A. tiene como objetivo:

e Para dedicarse a la fabricacién, distribucion, y venta de reatas,
eldsticos, textiles, cierres, medias, articulos de3 pasamaneria y
otros productos afines.

e A la exportacion o venta en el pais de sus elaborados o
semielaborados

e A la compra local o a la importacién de materias primas,
materiales, equipos y maquinarias necesarios para el desarrollo
de su actividad industrial o comercial

e A la compra de terrenos, locales comerciales o industriales e
instalaciones que requiera para el cumplimiento de sus objetivos

e A la importacion y comercializacion de productos similares o
afines a los que elabore

e Podraasimismo asociarse y suscribir acciones y participaciones de
otras empresas

En general podra la compaiiia realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por la ley para la consecucion de sus fines sociales.

La Superintendencia de Compaiiias, segun disposicion emitida en La
resolucién 06.Q.ICI.004, del 21 de agosto de 2006, establecié que "las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF", sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por la International
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Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador
por la Superintendencia de Compaiiias

a. Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Délares (USS).

b. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.

La informacién contenida en los Estados financieros es responsabilidad de
la administracién de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF
Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica.
Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier
otro periodo que estos afecten.

En el estado de situacidon financiera, los activos son clasificados como
corrientes cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién; se mantiene el
activo principalmente con fines de negociacidn; se espera realizar el activo
dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo
de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el
pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo
principalmente con el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de
facil liquidacidon pactadas a un mdaximo de noventa dias, incluyendo
depdsitos a plazo.

a. Cuentasydocumentos por cobrar.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por
los bienes vendidos o servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a
su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los



Propiedad, Planta
y Equipo

importes que se mantienen por cobrar, segin los términos originales de
estas cuentas por cobrar.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacion
de estos saldos es a largo plazo.

b. Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable, el mas
bajo. El costo de los inventarios esta basado en el método de costo
promedio ponderado para los inventarios de productos terminados. El
inventario en transito esta valuado al costo segun factura.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y
gastos de ventas.

e Costo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente
a su costo que comprende su precio de compra y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion
para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, plantay
equipo son rebajados por (a depreciacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor acumulada

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la
vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se
calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el
valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados
del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

e Depreciacion acumulada.
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Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adquisicién corregido por el valor residual
estimado, entre los afios de vida util estimada de cada uno de los
elementos, segun el siguiente detalle:

Edificio y otras construcciones 20 afios
Unidades de transporte 5 afios
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de cdmputo 3 anos

e Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se
realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la
compaiiia tiene una obligacion legal o implicita en el presente que pueda
ser estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de
beneficios econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder Jubilacién Patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido entre 20 y 25 aios de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institucion. La compaiiia registra anualmente esta provision
tanto para la jubilacion patronal y el desahucio en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que
son registradas a sus correspondientes valores nominales excepto las
cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable
utilizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria en la fecha de cierre del estado
de situacion financiera.
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El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse
en la fecha de cierre del estado de situacién financiera clasificado y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en Libros.

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso ordinario
de las actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y
devoluciones por volumen de venta. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de
venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido
transferidos al comprador, la recuperaciéon de la consideracion es
probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacion
continta de la administracidn con los bienes, y el monto del ingreso puede
ser medido con suficiente fiabilidad.

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social en el caso de las Sociedades Andénimas y del 5% en el
caso de las Compaiiias limitadas. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son
reconocidos en base al saldo a capital de los préstamos.

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compaiiia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro
del negocio

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.



NOTA 3 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

H eleciivo y equivalentes efectivo, se compone de lo siguiente:

Caja Chica
Banco Local
Inversiones

a) Bancos Locales
Banco
Infernacional

Guayaquil
Pichincha

a)
b)

Cla. Cle,

0-80-008487-1
004122000-7
3010190704

Al 31 de diciembre de 2.018 v 2.017 no existian restricciones de uso sobre el saldo en
cuenita comienie en banco local, no generan inlereses y no fienen reshicciones

socbre su uso,

a) Inversién Temporal
Bonco. __N° de Operacién

intermnacional 000171330

% Int,

570%

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, los clientes se compone de lo siguiente:

Clientes Locales

|-} Provision Ctas Incobrables

18 2017
300,00 300,00
344.401,02 660.442.37
600.000,00 -
944,701,03 660.742,37
Volor
277.688.02
43.748.16
22.964.85
344.401.,03
F. Vencimiento Valor
10-ene-19 400.000.00
2018 2017
1.514,462.69 1.677.958.66
-140.809.50 -130.936,98
1.373.653.19 1.547.021,68
20
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Bl movimiento de provisién de cuentas incobrables es el siguiente;

2018 2017
Saldo al comienzo del afio -130.934.98 -115.300,21
Bajos de Clientes 276419 816,52
Movimiento de la Provision -12.636.71 -16.453.29
Saldo al final del afo -140.80%.50 -130.935,98

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se determina a partir de la emisién
de los respectivas facturas, no eslan sujetas a descuentos por pronto pago. ni genera

ron inlereses y son recuperables en la moneda luncional de los estados financieros.

NOTA 5 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre Otras cuentas por cobrar se compone de lo siguiente:

2018 2017
Oftras Cuentas por Cobror 8.94 234
Préstamo o Empleado 821,27 3.214,44
830.21 3.216.78
NOTA & .- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre Inventarios se compone de lo siguiente:
2018 2017
Productos Terminados 49.724,27 27.0848,52
Moterias Primas 558.349.96 322.193.41
Imporiaciones en Transito 136,96 123,11
608.211.19 349.403,04
NOTA 7 .- ANTICIPO PROVEEDORES
Al 31 de diciembre Anficipo Proveedores se compone de lo siguiente:
2018 2017
Anticipo Proveedores Locales 1.500.00 -
Anticipo Proveedores Exterior 230.127.74 -
231.627.76 -
21



NOTA 8.- FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre resumen de lo cuenta, se compone de lo siguiente:

2018 2017
Temrenos 4.300.000,00 4,300,000,00
Maguinaria y Equipo 2.985.524,94 2.985.524,94
Equipo de Computocion 9.694,12 9.694,12
Vehiculos 150.382.91 150.382.91
(-} Depreciacién Acumulada -2.115.920.58 -1.857.876.23

5.329.681,39 5.587.725,74

NOTA % .- ACTIVO DIFERIDO
Al 31 de diciembre Activos Diteridos se compone de lo siguiente:

2018 2017
Activos por Impuestos Difericios 16.467.10

16.467.10

NOTA 10 .- OBLIGACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre se compone de lo siguiente:

2018 2017
Visa Banco Internacional 219291 359.38
Préstamos Bancarios C/P o) 642.774,29 651.753,29

644.967.20 &652.112.67
a) Préstamos Bancorios Corto Plazo
Los Préstamos al 31 de diciembre de 2.018, se compone de lo siguiente:
Banco  _N°de Operacién . Concesién F. Vencimiento Valor
Internacionol 349890 8-mar-17 2-sap-19 181.418.52
Guayaquil 0270442 13-feb-15 15-feb-20 461.355,77
642.774,29
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NOTA 11 .- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 21 de diciembre cuentas por pagar se compone de lo siguiente:

Proveedores

NOTA 12 .- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se componen de lo siguiente:

Depdasilos no identfificados
Otras Cuentas por Pagar

NOTA 13 .- IMPUESTOS

Al 31 de diciembre un resumen de pasivos por impuesic comiente es como sigue;

Pasivos

Impuesto a la Renta

VA por Pagar

Retenclones en la Fuente
Retencldn impuesic empleados
Retenciones IVA

Conciliacién fributario de la utilidad gravable:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renfa
I-} 15% Parlicipocion Trabajadores

[+) Gastos No Deducibles

{+) GND Jubil. Patroncl/desahucio[Dif Tempaoraria)
-] Otros Rentas Exentas

{+) Gastos Incuridos para generor Ingreso Exento
{+] 15% Parlicipacién de ingresos exentos
Utiidad (pérdida) gravable

Impueslo a la Renta

-] Retenciones en la fuente

(-] Credilo Renta ano anterior

(-] Credito Tributario 15D

Soldo impuesio a la renta por pagaor

(-] Anticipo Pagado

Impuesto a la Renta por Pagar

2018 2017
2.56346,00 4.800,00
2.636,00 4.800.00

2018 2017

782,00 4.149,17
9.002,11 178,63
9.784,11 4.327 80

2018 2017

200.584,28 155.278,95
13.933,44 31.539,74
1.385,05 521188
1.802,19 4.260,16
2.045,20 7.553.88
219.770.1% 20384451
2018 2017
1.488.29593 1.536.010,67
-223.244,39 -230.401,60
7.099.01 19.870.41
65.868,40 A
-17.215,40 =

135,00 .
2.562,06 -

1.323.500,41 1.325.479,48
330.875.15 291.605,49
- -60.731,63

. -58.667,93
330.875,15 172.205.93

. -16.924,98

T 33087515 155.278,95

23
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NOTA 14 .- |IESS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se compone de lo siguiente:

Aportes |IESS por Pagor
Préstamos Quirografarios por Pagar
Fondaos de Reserva por Pagar

NOTA 15 .- BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diclembre los Beneficios Sociales se compone de 1o sigulente:

Prov. Décimo Tercero por Pagar
Prov. Décimo Cuarto por Pagar
15% Participaocion Trobajadores

NOTA 16 .- ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre Anficipo Clientes se compone de lo sigulente:

Anficipo de Clientes

NOTA 17 .- PRESTAMOS BANCARIOS L/P

Al 31 de diciembre se compone de lo siguiente:

Préstamo Bancario a)

o) Préstamo Bancario

Hanco N de Operggion F. Concesidn
Guayaguil 0270442 13-{eb-15

2018 2017
10.471,23 9.923.15
3.394.33 3.067.34
1.228,34 1.184.74
15.093.90 1417525
2018 2017
3.875.88 3.456,32
11.033.18 11.156.33
22324439 230.401.60
23B.153.45 245.214.25
2018 2017
1.454,12 6.045.48
1.454,12 6.045,48
2018 2017
80.628.44 723.414,45
F. Vancimiento Valor
1 5-teb-20 BD.62B.46
24
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NOTA 18 .- PROVISIONES POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre se componen de lo sigulente:

2018 2017

Prov. Jubllacién Patronaly 106 a) 166.405,29 166.405,29

Prov. Jubllocién Patronal ¢ 10a 147 866,85 165.082.25

Provisidbn para Desahucio b) 66.578.44 67.365.56
Prov. Jubilocidn Patronal REF 5590927 -
Prov. Desahucio REF 9.959.13 -

4446.718.98 398.853,10

a) Jubilacién Patronal.- De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los raha
jodores que por 20 ofios o mds hubleren prestado sus servicios en lorma confinuada o
interrumpida. tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de 1o ju
bilacién que les comesponde en su condicién de ofiiodos al Instituto Ecuatoriono de Se
guridad Social.

b) Benificacién por Desahucio,- De ocuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de lerminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el em-
pleador o por el rabajador. la Compoiiia entregard el 25% de lo Uliimo remuneracién
mensual por coda uno de los afios de servicio.

Estas provisiones onualmente se llevan a los resultados del ejercicio v estan sustentodas
en un esludic actuanal realizados RO LN protesional Independiente debidamente co

iicado por la autoridad competente.
Los movimienios de estas obligaciones son delollodos a continuvacién:

2018
Jubilac. Palronal Desahucio Total
DBO. inicios del perodo de valoracic 331.487.54 47.345,56 398.853,10
Cosle loboral por servicios periodo v 41.122.4] 6.904,58 4B.026.99
Rev. Reserva por Personal Safido -17.215,40 -787.12 -18.002.52
Costo linanciero inlereses 14.784,864 3.054,55 17.841.41
Saldo al final del periodo valerac. 370.181.41 7653757 446.718,98

Los célculos acluariales por conceplo de benelicios definides fueton realizados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 por un acluario independiente bajo las nomas NIIF - NIC 19,

Los edlculos individuales para la jubilacién patronal se realizaron de 71 personas, existen
5 pernsonas con mas de 25 afios de trabojo, 2 personas entre 20 y 25 afos de frabajo, 13
personas enire 10 y 20 afios de rabajo. 43 personas con menos de 10 afos ¥ 8 nuevos in
gresos del periodo.

El valor presente de las obligociones por conceplo de beneficios definidos, los cosles del
servicio actual y el costo del servicio anlerior fueron calculados ulilizande el mélodo de

COSTEO DE CREDITO UNITARIOC PROYECTADO.
25
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NOTA 19.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre se componen de lo siguiente: 2018 2017
Caopital Social a) 300.000,00 300.000,00
Reserva Legal b) 150.000.00 150.000.00
Resultodos Acumulados c) 5.445.322.00 4.431,318,42
Resuitado del Hercicio 950.643.49 1.014.003.58

6.845965.49 5.895.322.00
a) Capital Social

El capital suscrito y pagado asciende a $300.000,00 representade por igual nimero de
occiones de volor unitario de $ 1,00. Segun el siguiente detaile:

Accionistas Porcentaje Valor
Abedrabbo Larach Jarge Alberta 70,00% 210.000,00
Abedrabbo Lorach Ling Patricia 10,00% 30.000,00
Abedrabbo Vathubert Tioch Carol M 4,00% 12.000.00
Abedrabbo Valhubert Tioch Nadia h 4,00% 12.000,00
Abedrabbo Valhubert Tioch Noor Ari: 4,00% 12.000,00
Abedrabbo Valhubert Tioch Samia Fi 4.00% 12.000,00
Yharz Abedrobbo Emilio José 4,00% 12.000,00

100,00% 300.000.00
b) Reserva Legal

De conformidad con lo Ley de Compaiias, Arl. 297 de la Ulildad Neta anual debe
transferirse una canfidad no menor del 10% pora formar la Reserva Legal hasta que
esla clcance por lo menos del 50% del Capital Suscrita.

Dicha reserva no es disponible pare el pogo de dividendaos en efeclivo, pudiendo ser
capitalizado o ullizada poro absorber pérdidas.

La empresa no procedid a regiizar el céiculo de la Reserva Legal debido a que el 50%
del Capital Suscrito ya estd calculodo deacuerdo o lo Ley

c) Resultados Acumulados

Comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido caopilalizados oproplados en ofras reservas © que no han sido distribuidos a los
socios. Los resultados (uliidades o pérdidas) de cade ejercicio incluidos en este ru

bro, mantienen regishros que permiten idenlificor su origen.,

26
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NOTA 20 .- INGRESOS

Los ingresos de actividodes se compone de lo siguiente:

Ingresos Operacionales

Ventas

Exportaciones
Descuento en Ventas
Amiendos

Subtoial

Inaresos No operaciongles

Intereses Ainancieros

Otros Ingresos

Redondeo decimales

IngresoExento rever. Jub. y Desah
Subtotal

Total

NOTA 21 .- COSTO DE VENTAS
Los Costos se detallan como sigue:

Costo de Ventas

Materia Primao
Mano de Obra Directa
Gastos de Fabricacion
Goslo Depreciaciones
Total

NOTA 22 .- GASTOS

Los Gostos se detallan como sigue:
Gastos Operacionales

Gaslos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Genearales
Gosto Provision Clas. Incobrables
Gasto Depreciocion
Sublotal

2018 2017
7.208.432.26 7.311.966.08
- 10.508.68

. -10,23
12.170,00 10.500.00
7.220.602,26 7.332.964.53
2018 2017
21.850.28 4.680,02
2.520,19 7.378.16

-6,34 -

17.215,40 13.604.92
41.579.53 25.663.10
7.262.181,79 7.358.627,63
2018 2017
-3.918.915.43 -3.901.288,48
-583.737,88 -546,048,86
-340997.83 -430.028,82
-251,287.35 -248.877.38
-5.094.938.49 -5.126.243.54
2018 2017
-14.254,33 -11.815.71
-244 321,75 -229.808.21
-302.185.04 -291.270.09
-12.636.71 -16.453.29
~6.757.00 -8.536,84
-580.224,83 -557.8684,14
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Gastos No Operacionalgs

Gaslos Financieros Subtotal -98.722.54 -138.489,28

Total 678.947,37 696.373,42

Utilidad del Eiercicio anfes del 1 5%

Farticip. Trabajad. e Imp. o la Renta 1.488.295,93 1.536.010,67
1 5% Participacion Trabajadores -223.244 .39 -230.401,60
25% Impuesio a la Renta -330.875.15 -291.605,4%
Impuesto Renta Diferido 16.467.10 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 950.643,49 1.014.003,58

NOTA 23 .- EVENTOS SUBSECUENTES
Enire el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracion de este informe (27 de abril de

2.019) no han ocurrido eventos que en la opinidon de lo administrocién de lo com-
pafia pudieran fener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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