GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
A131 de diembre de 20°8 v 2017
Egresadas sn Dolares da EU.A

OPERACIONES

GRUPO COMERGIAL TERMIKON GIA. LTDA, fus conediiida en Ecuador ol 18 de julla de 1990 E1 damilics de
su snda socil y principal ceniro de nagocios estE en (8 tale Ay & de Oloembre 3460 & lgnaco Bozsang de ks
ciuded de Quitp, al Ragiatro Unico da Coarrbuyents da & Emprasa ag & KN 1791071085001

El abxelivo principal io comsrcializacion de productos v sanvicios en el campo do pieod y revesimignioz para e
secior da los ieimnados de @ consinecoon.

Los astados finenchoras edunios hen sido aprchaoos por W gesencg de & Compaiia pams su distnbucon ol 12 da
miEro ded 2019, y serln presentasod pana la aprobacion de & Junts General de Sovios. En opiniga de is gerencs,
astos a4 ados (inanterod weidn aprobados sn modiceczon,

BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lo astados financisros adjuntas han ekdy preparados de Bcusrss con ims Normes inmecikonaies e Informacisn
Financiera (an adatnta "WNIFY), emibdes por 1 infematonal Accourting Standards Hoard [en mdalanie A58,
vigenies al 31 de dicembrs de 2018,

Los presanted astadas fAnanoiprog de & Compafia nen aide prapgrades en hage al eagie Rigonen auepto por (as
obligacanes par benallclos de empleados a bgo plaze que son valorzadas an base 4 matodes acluanales (Veass
Wobg ) 4 parde de fos regisiros de contabilidad manbenidos par [a Compariia. Los astacos financierce sa presantan
er Ddlares da E U A gue 8% la moneda de ourso legai an Ecuadar y la maneda luncianal de présentacdn de fa
Compaiiia

Les polificas de conlabilided sdopmdss pon consisieniss ron (s apacedas e afol anienons, secepin qus ks
Compadia hi adoptidc ks nutvas MIF y NIC's revisadas quo son obligaiones pam penodos que & inecsn & parts
oei 1 g eneo de 2018, sagin se describa & continasniin

- NIF & - instrumentos financisns

= MIIF 15 - Ingresol OrOMEAGE pIOSEseMEs de Sonfratos oo chenbes

- Modificecionss 4 |a WIS 40 - Transferencias de propiedades de inversmsn

- Modfficacitn NIF 1 Adopcién por primers vz ds las NIIF — Suprasian o axencicnes 8 cond plazo paa qusies
|ag adaplan por prmer vaz
Modificacdr NIC 20 Invemlands en asosiadas y negeuos sonpeiias - Aclarmcidn de que IR valom@aion de ias
partiipadas @l valor resnable con camblos en resultados es una alecoidn de forma seperads para cada
iremrgicn

- MIF 3 Instremanios Financaerns con la MiF 4 Sontratos de sagur — Maddficacanes a la NIF 4

- CIMIE 22 = Transaociones #n monada sxireniers y canfraprestaciones anlicipadas

- Modficacionas & la NIF 2 - Clasfaackin g valorazidn & Fansacoones Con pagos DRSAT0s an 3cTnss:
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Debido a Iz mitruciure oe o Compafia i is natureleza e sus opéraciones, ia adopsion de dehas normas na le
fuernn aplicables o no Wuvo un efetio significative en su posicisn finanthera y esultados de opemcitn, por o ans,
no ha sidt nechsanio MeSNGer o8 sstedes financiens comparatvos de la Compania,

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Muevas normas & iIntsrprelaclonss
Burante & afts 3018, s Compaiia ha aplicado NIF 15 y NIF @ por pimara vez. L neluraieza y ios efecios de los
carriiog onginados per a aplicacion de estas reaves nommas se 08 detaia 8 sorinuacion

NEF 15 - Irgresos provenientes de acusmos con clisnies

MEF 15 reernpiaza & la MIC 11 Contralns de consuccibn. MIC 18 ingrosos @ inlvprelscones relacionadas iy s
SpGCA. 000 Ewdepocne ) BMAEEd A dos o pvs0E derkvados d8 aculTos on sus deales NIF 15 esabioss
i sl 8 CiNco paTol pate coniebilizar ins ingrecos gue susgen de las contralos con cienies y neguicre gos os
iNgMeS0E T8 MECONCECEN BN on valor gue refise ia confraprestacitn 4 16 guee unl énbdad espera tenar derecho a
cambe da s teniferencis o enss o senicios 8 un chente,

WITF 18 renubere gus |88 entidddes speman su jucio. tomande en considarecion (odod |od hechos relevantes. y
Eiftuistancans &n (as gue 8 aplica cada paso de! modelo & los acuerdos susedios con sus clientss. Esta norma
también aspaciion |8 cemabilidsd de dos costos incrermentares de ablensr un acusrdo con clisntes ¥ los cosioe
diractamania melapipnados gon &l cumplimiente &8 eskos’ Ademas. la norma mquisie Mvalagionee sdiclonaies @ fin
da cumplir cor asta RUBVE NaNma,

La Campafia adapid MIF 13 wllizando of método retmspecine modificedo. E) afesio procucks de la adopciin del
matode mirospectvo modficeds &8 ha apicado &l 1 de anem da J01E con akectacion 4 las cuenias DEMMoNEiEs
de la Compania en #&8 cha y no 58 ressisblecen kas citas o= o3 s3tados financiorns comparadvos por af alo
termirade al 31 de dcembe da 2017, va gue B NonTe DIDPOVCIONE UN FCUED PRACDCD paTE Bpcar de esta
manera Ly Compafia no kivo impacio en @-adopoon de MIEF 13

HEFB—In

NIF § “instrumentos Financlense” reemplaes 8 NiC 29 “instumentos Financieros. Reconocimianin y Medicidn®
para iod pefiodos anualen que empiscen a partir del 1 de eners de 2018 y que cubmen iy aspecios relacionados
cohla dasifitacitin y medcidn de instrumenios fnancieoe y detenon da emos

La Compafila adsptd NIF & ubkzanda el método retrospectva madficads, El #fecto producto de la adopeion dal
meétade retrapective medfiaado s& ha apicado al 1 de ensro de 2018 con alfectacion o 68 cusntas peinmoniales.
da lp Compahla #n egs (628 v N0 e ressinblecen |as ciras de los estados finanaeros comparativas por 8l ado
bermenatddo nl 31 de diciembog de 2017, ya que |8 nammE proporcang Un Um0 prachao pard aplicar do esta
menera. La Compafis no tuvo impacks en 2 adopodn da MNIIF &
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFIGATIVAS
Lee principslss palificas da contebilidad eplicsdss por la Compafia 0 la preparacion de sus 29iedos financems

gon las siguianies:

g] Efectivo &ncaa y bancos-

b

€]

—

El-efactvo an cap ¥ Dances meluye los sakdos ds elecdive ¥ o5 vakoss que 28 mentiensn en bancos, =g
presenian on &-estads de sibmaciin finatciera-a 5o valor nominal ¥ ro esta sujeio 3 un nesgo significative de
camBag e Su valr, inclya Inversones financerss llguidas, gue s pueden ansformas rapidaments . an
afeclivoan un plare inferer a fres meses:

Deudores comerciales.-
Canshityen IMpores. por cobifar & cllepbes par 18 venks & tll'ﬁl'lﬁﬁ. fedlizadas of & curso. nommal e e
apeciones de |3 Compariia

Todaes |=s varias de pﬂ:-du:d_l':-s 58 reafizan sn condiciones de cradito normeles pare gele tpo de empreaa iy los
Impes o % GUBNALES BT SORRAT N bemen infereses Cuando & credit s& amplia mas aiE de las condidones

de eikdit normeied, e cuenlas por cobrar se miden a8l cosho amorigedo ulilizands Bl mdtode gl interes
afacteo.

Abfinal de cada pefiode sobes & que s Infamka, B8 imeores 20 bras de |os deuderess comerciakes v obas
cumrilas pod Cobrar 58 rEvisan pars delerminar-sl ewsbealguna evidéncia obislivg de que m vayan A st

recuperablas. 51 ee 851, se recandca inmedistameantz en resuliados una parckda por detsrony del waior,

Deterioro del valor de los acthvos financieroa.-
En cade fecha sobre |z qus =& informa, 68 revisan para dateminar ai exiels alguna evidencid objetiva de queng
wEyan 8 &er racuperablas. 5i as asi w8 rdoonoce inmediaiements en resultados ens pérdida por ceienomn del

valor,

Cusndo existe evidentia chjpbive de gue sa ha incumido en una pérdida por detenioro del eclivo la pérdida-se
mide coma Le diferancia enire =l irpora an libees del sciive y 8l velor presste de los flujos de efecthwa fuiurgs
asbimacos descortadas o i s de interas eftctva conginal el achve inanciern.

I antarncs-
Las inventancs s valoran al coste promedio o Bl valor neto ds realizacian, el que se8 manar. El invaniano en
transdo so regista al Cosi o adduisaion mas oiros gashes reladionados ala compra.

En cada facha sobes 8 qua se mforme, s svalls 5 existe delenor del valor de los Ivenignos comparanda el
impare &nlibres de cads paride del imveniano (o grupo de perbdes =imitarss) con au wsior naio reslizeble, Si
una partda del mverdano (0 grupo e partidas similares) s& ha deleroracs, se mouce. sy impore 20 libros al
valer edo realizable. v e reconoce inmedialamente ong perdida por debeoarn del valor en fesuliddes, El valar

nein de reslizacidn  pars cads uno de los Heme es & precio de wenks, mancs |3 proporeds de gastos de
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wl

comercialigacion y dsinbucion

Prapledad, musblas y squipas-

|a propedad, mugkies v squipos se mcen al cosio menos |e dapreclaciin acurmulsda v cualguer pardida por
detaram dal valor daurmuladi.

La depreclacion &8 carga pare Ssmbuir al oozt de Ioa aclivos Mencs sus valores rasidusies 8 ko lerga de su
wiels (i eatimada, aplicando &l mebsds linsal. En la depreciacion de la propedad, muekies y squoes 56 ulizs
lmE mgulanss vaas Htilas

Rubro Vida Utii (en sitos)
_Eaficl N . L —
_Magquinasa = — 10
Mugbles, snseres y equipos 10 = —
NMehiowls A -
Equips de tompuiacn 2

Si wxinta migin indicio de que se he prosusida un cambia significative an la less de depreciacian, vide Ot o vatos
setiidl de un Aclive, 8 (eyvisa la depreciacion de see mctive de farma prospeciiva oara reflejar kss nuaves
axpeatallyia

Detariors del valor da los aclivos no financierns -

En cada fecha sabre i que 5a informa, sa visan i3 propledad. musbles y equipos y acilvos irangibies para
gelerminar 3 exisfen indicios de qua lales aciivos hayean sufrido una pérdida por delenom del valor, S exisen
inditeos de wn posible delnces de valor, ‘s& ealima ¥ Sompard Bl imporis Mcupwable 48 cuBiquiEr BRSO
atectado (o giupo de actvos relacionados) oon U FNpone &n Bbrod S0 &l mpors McupEabie Bstmado 23
lanor, g8 maducs o impors &n Boeos al mporks reosperable eatimado, y 88 Meconots yia péidida oor delenom
OBl VR0 80 M SURLBG0E

Axtive intangibe. -
L& Compalia retonois ind@ments $us sclivos imangibles por sU valad mEsAHEbE ¥ pisletibiments oor sl
modeis del posls, menod I§ amorratis scumslada ¥ sus ]'l‘-lpldiirll pardidas por dabenion, s edisfiesen.

Las selivos intanpibles a8 componen por eguellss servides pagados anicipadamenta. sobra los cualee s
Campafia eiperd und relibucian fulure, (35 mejorag &n propedacses ajenas, lon derechos de coniesion da
locales comarzmleg di aouero @ % estpulade-en s contratos mantenidos con ae compa flas adrnisiradonas
e |od penirod comarcialed &n |od que funcionan Ss fiendas y programas infarmatoss asquRdos que gensran
para ki Compalia benaficios sconomicos futuros.
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i

La Compahia: genera |a amorizacion sequn &l método lineal de fousio 3 ks plazes de [0f conbralos de
Lencesion pard los loceles comerciates, las mejoras 28 propiedaces de terosros 8l Menor paze enire el EEsps
del contrato v & wida whl ssfimada de! aclive sinoexcader ambos conceplos v las licencias &l lermine de
WENGITTIENte o 183 mismas, s ocumplen & crledn de genersr beneficios econsmicos fubsios  Aquellas
adouiEiemnes cuys sosto 8 enouentte por debajo de los LUS0 000 se amerizerdn en & mismo pensde de 5o
mdgussicibn.

Cuentas por pagar comeiales v olrgs coentss por pagar.-
l.as cuentes. comerseles por pagar san obligaciones. beesdes en condicionas de crédils normgses § oo benen

Interesas

Planes de baneficion definkdos posi-=mpled-

Cone plazo;

Hon benaficios cuyo paga &4 liquidade hests el Srming de Ioe decss mesas siguismas al cierme del parfodo &n
gl que los ampleados han prestada los senvicios, e reconoclan como on gasto por 8 valker [sin dasconiar) da
[z beneficios a<ono plezo que se hen de pager por tales servicioa

Como paneda los benefizins de corie plazo 5o incluye la paricipacion & imbajaderss, goe 59 calcula epicando
ai 15% sobee la ulflidad conlabes

Lergo pleza:

Le Compania, sequn ks leyves labodales vigenles, manfiens planss de bersficios definides que incluye
iuibilacidn patronal, que se ragisira fon cargo & resultados delafbo v su pagico represenia of valor resenis de la
obligacién e la fecha del ssieda de situacion financierm. Que se detamina anusimenile con Dasa 3 edtudios
sciuarialas reslizedos par un paniio independiants. usando el métoda de unidad oe cradito prowacdtsge. B valos
presenta de las obligacionas de benefices definidas ¢ posd-emples s delerming descontands 0% Aujss de
salida ce efeclivo estimados veando (2 sa de Inkerés determinada por el peiilo: Los beneficios por lerminacin
e smphen 6 regRban en resullados e maesento en que seda porlerminada |8 relacion labaral

La poliica corfable de la Cormpania pam 0% planes de benaficies definidos y postempies of reocinoser las.
perckdas v GANANGIAS -acivanales en alos resufladoes inlegrales. e &l pabtmonico

Reconocimbents de ingresos de actividades ordinerias-

Log Ingresos ordinanios sa reconocan cusndo g2 producs |e entads bruta 92 baneficlos econamicos onginadaos
en al cursa ds las actividadss ordmanss de |8 empresa durentz el ejercicla, slemprs gus dicha snirada de
bareficios provague un increment €0 el patimonio nelo gees no esk relacionado con a3 apsiacianes de os
progistaras de exe painmonio ¥ estos bensfides puedan 2ar valoredos can fiabildad

El imgrees da actvidades prdinanas se mida al vaker razonable de ls confreprastacion raciida o por eckr,
teninndo en cuenia las condiciones & pago definidas conimaciuarnents ¥osin wduir impuesios ni arncsks
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k]

Hecorngeimigntn de cosioe y gastos

Los: gashos de pdmmistacion ¥ venias son reconccidos por & compania. sobro 8 basa del dewvengas,
comespenden prncipaimenta & lae aregaciones relacionadss con) pago de sanvicios de iercems, depreciacin
da propiedad, musblés ¥ squipo y demas gastos asccigdos 2 |8 aclividad adminisietve y ventas de la Empoesa

Impuesto @ les gENRENGIBE-
El geste por imoussic B 22 gerencies rapresents B suama dat impuestt comantes por pagar v del imgeesso
diferido rofn Bl impussio cormanie por pagar esta basado en (3 ganancis fiscal del afc

E! impuests dferda &8 reconcce & panir de las diferenclas entre ks importes en lbros de’los achvas y pasivos

an Ing astadas financiems ¥ sus bases fiscales comespondiontss {conooidas cora difsrenciss terroorenag)

Lo pashios por mpusstos difendos se reconosen pars todas 18 diferencias Semparanias que se aspem que
incremanten |5 genancia finenciera fiscal enel fulura.

Lo -aclivos par mpuestos difendog se reconecen pard bodas s difsrencas temporadas quo 50 espem que
redizcan la ganancie fiscal en el fuluro v cualquier perdida o crédibe fiszal no uliizado. Los acivos por
impuestos diferidos se reiden &l mpors maximo que; sobre la base de l& ganencia flscal aclual o esbmads
Tutura, es probable seracupamen

El imparte en libros-nelo de joe-actvas por Impuestos difendos se revias en cada fechia sobre 1z gue e infiima
v =@ ajusla para seflejar |3 evaluacion actual de las ganancias fiscalas fulures. Cualguiar ajusta 58 reconnoe an
ol resultaco del perada.

El impuesio difendo e calcula sepgun laa asas impoaithves Que se eapera aplicar 2 la ganancia (pdngica ) fisca
de los pericdos en ks que se espars fealzar el acivd por mpusstes diféndos o cancslar 8fopasiva po
impuesios difsridos, sobre @ base 9 A5 Bsas impositivas que hayan o aprobadas ¢ cuyo proceso ce
apmhaciﬁn St prachoaments Bt Al final del pnods an que se nfima

mj Parficipacian trabajado mos-

n)

Lo conformicad con dispasicsones legales, los irabajadores tienen demcho s padicipar en tas utlidades enuales
de |2 empresa &0 Un 5% de su.genance -antes del empuesto a la rerdd en proporcion 3 flempe de servics
prastado en la smpresa dursnis & ejercioe econdmico: 109 serd dastnado & wodos los rabaadores, ¥ el 5%
resEne sed entregado al Fabajador en proporckin @ sus cargas. La compaiis reconons BT pasivo y un gesio
pac |a paricipaciin o log rabajadores en |as ubidades de |3 misma.

Ganancia por participacion y dividendoes socios-
La ganancsa nela por parkcipacion se calculs en basa al promedio ds las pericipacionss an circulecion durante

Bl Ejerekin somuTics

La distmbucon o8 dividandos B ks socexs de la Compafie 56 nEConooe S0mo un paswvo an e cusnias anusahes
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&n gue o8 dividendes son apiebades pod Junila Gensral de Soood o cuande e configura la obigacion
corssponden e &7 luftén de iag disposcionss legeles

8. USD DE ESTMACIONES, JUICIOS O CRITERMSS DE LA ADMINISTRACION
La praparatidn de loi eatedos fnancierns requisrs que la gerercda malics astimiconss que afsctan 135 Sifias
reportadas de aclivos, pasivos, ngresos y gasios Y B exposcian de avantol mgndleativas &n las nolasz 8 ke
estadas financieros. Las estimacionss y juicsos son contmuamenta evalusdon y esldn basados an |a expanancia
nigtsrica v atros fassores, inchuyendo e expaciativa de eventos futuros que s eres don razonabies bap fas scluales
cimunslancies. Los mesultadas acuales podrien dédend de dichas estimadioned

La perencia conskdens que (s essmaciones wolusdas 0 08 estados NaNcems 56 #eclulron Sobae (3 B35 de 3
Med conbcemeendo de ko hachos relevanmss v cicunsienciss & 8 fecha 8 prepanacibn de los mismcs. =6
gmbago. ot resullacos fnalss podrin dfedr de las esamaconss Bchadas en ios sstados fnencieros.  La
prepamacsin de ol setadod Snanceros intuye ine SiguiEnies crienios y estmaciones sgAdicatves ulilizates por i
FEIENCE.

Estimagitn para cuentas incobrables de dewdores comerieles-
La Gompafila svalus ol delenoro de lss cuenias por cobrar ceandn exighe una svidanca ob@iiva qua no ssrd cepar
de cobrar indos los impanas da-scuems a ke lemines saginales de las cuenlas por cobrar

Estimacidn pam inventarios de [ento movimisnto, an mal estado y obaoketo-
La edlimacshn pam iiwantanos de oo movirdsnio, 2n mal estedo i obaoléls &8 determiiada por & garsnoig an
baso & un analisls do b anwglioded de las partdas.

Wida (il de propledad, musbies y equipss-

La Corpaiia revisa las vides ufiles estimadas de propiedad. musbles v sguipoa 8l nal de cade periodo amual
Durante ®l afto IMA s compafia ha delsrminado Qoe N0 Edeten cambecs ugnficeivos en las vides tiles
estmadas en efacon & s dal sho anlenor

Detarinns o8 SCUvol N fnincens-

A la fecha de cmive de cade parisdo 58 snaizs = valor de los acivos para delenmmar & soske algin indicio 45
deieniom e los aciivos En caso de exisiic ese evidencis s= realizs una estrmacion del valor meuparable da aspe
actreos.

Cbliga ciones por baneficios a emploados-

El valer presenis de las obligeciones de planas de perssin y benehciod por léfminacidn dé empleo, sa determing
mediante veluacenes sciuarsles, Les valuaciones aclaraiss impfican varas suposionas qoa podran difess de
los soontacimenion qua efectvarmants fendran igar en el filuro. Estas supesiciones mcluyen |8 determinacion de
la t@aa de descuento, ld aurnenios sakenales futurss, bos indices de moralidas y las sumentes lubros 34 as
pensiones. Deobido a ks complejidad de |a valuactn, las suposcianss subyacenied y su uraleza de largo plazo,
las obigacionss por beneficios definidos eon exremadaments sangibies a o cambios on e3ies suposicionas.
Todes esias suposicionsl 4 nevisan & cads fecha ds ore del panodo sobime o qua B8 infoma
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Fara |3 detgrmingtion de la tasa de dascuenta; & pero considerd |86 tasas de interds de log bonas emibdoes pol of
qaobisma, en wisia da que en Ecuadorno axiels un mencedo o valoras amplio

Eztimaciones para subely ltigios-

La Sompaniia feganoce, obligacienss de.aquallos sucesos de tipo lagal o mphiodo pere ls Cormgalfia; eatos sugesos

san raconocidos cuando

- Laaniidad tanga una obligacian en la tacha sobe la gus S8 Morma com resultade de un sucese pasado,

- Cusndo sea probable que | enlidad ténga que cesprenderse de ecusos o bensficios scondmicos, pere
fiquitar 18 ebicaciin

- Elirmporie ds la obligacitn pueda sér estmada de forma viabla

6 MNORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINGRCIERA EMITIDAS LN NO VIGENTE

A conbinuacdin Se enumenan @5 Nonmas bnemasionales de Infermasion Financisra ¥ anmiendas emitidss. pem can
VIGENGIA poshens A epiicin scongmico que comenzs al 1. da anarc da 2018, Ensste santido, [a Compaiia fene
|3 imencion da adopiar astas nommas, cuando enfren an vigenc:a,

Fechoadactiva de

Nosinas vigancis
Mol Gazioies a1 WIE 8 — Cardobedstces de pagrs anlicipados oon COMERTERINnN regative 1 e anprs de 2019
Mooframanes als MICZE - Irversienes a lags plarg Gr 380205835 ¥ 1edosins Corunios 1 de e de 2079
heaaf rantaran il WG 149 - Wadfeanda, redussen o e del plan 1 e e dis 3018
Sl 22 - Trenssconnos e monada EElmEnara y camraprastec ores articpades 1 desnern de 7098
ZIKIF 23 — neetdumbe soom-el tamamienbe del Imgeesto g e genaencis 1 dre arersode F00749
Majoras anuakes & lag NIIF - Cielo 20152077
- NIIF 5 Combinaciones e regocios
- NIE 11 Acyerdos conpandns
= MIC 17 ImpUnsis a2 as @rancas
- NIC 22 Costosde Mnarcamiano 1 de snptn e 2094
KIF 17 = Conlraies de segun 1 de srienode 2021

Modfmeiones o lo 30F 10 ¢ NG 20 Vegla o corhbucitn de acbuos #nite Jn mversinakta ¢ BU

Prr
a5RGiAtda 0 negits conjdmos ot dEtnir

a] MIF 18 Arrendamionics-
La MilF 1% e mmidio an snem de 2016y raemplaza 2 3 "NIC A7 Amendamigntas®, "CINEF 4 determingsitn de
5i un scuardo contisma un amendemisain®, “SC 156 amendamientes operativos, cenbvos” v SIC 27
Evaluachdn deta susienca de Transacciones que imvalucran 1a farma legal de un armendamisnio’,

La HIF 16 -sstahlece lof principios para el moonocimisnty. medicion,  preesaigcion v revalacidn de
smendamientos ¥ reguiee que los amendeiarios mplemanien un modeko similar al fralamienio contable de
srandamiantos finsnsiaros segun MIC 17,
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Le narma mouys dop exenmonss de raconccinenio para amendetanios: amendamisntos de activos de poco
viglor (walor oe Gomgra 0 un e nueso sea manor 8 50000 ¥ contralng & coro glaze, =5 decir
arrendamientos con un plazo de arrendamisno de 12 meses o manas,

En lm facha da ncia de un contreio de arendamients, un drmendatans mMODNOCEME UN PEIIVD para 29 paoos
de arrendamlantd pendientes de efschear y un activo que reprasants & derecho da uso del aclivo subyacente-
durart= sl plaze d6l arepdamenio S requerre que los amendilanod reconazcan por separade =l gasto
firanciare ariginado por [@ valoracidn pragsnte del pasivo por arrendarients v el gasio por amorzecon del
active por dermcho de uss,

Los mrendatencs tamben deberdn vobeer 3 medir kos Cambws significativos osl amendamients e f caso de
aue B PROOUSES® ChNes eventos ipor ejemplo. un cami an ol WAming dal MTENGAMiENES, Sambio en Jos
pagos Wturos del arendemianiy. como resuliadc de camblos en un INGCE © Wse ukados pam delermEnar
ghchos pagosi El omendatano penerpdments meonnocans sl monks de B nusva medicibn del pesivo de
BmendaiiEG DO U BSIUEIERSGN 02 Bl PhT derecho ds usD

La contabiided o6l emendedor conforme a NIIF 16 se maniiens sustanciaimisnts am cambios respecio & la
contabilided achusl segan RIC 17 Los smendesdores conbriden cimiificinas fodos los amendamienios
whilizando &l mismo prncipio da clasiicaritn que en la NIC 17 y dislinguir enlié dos tipes de arrendamisnios:
arendamienios opemtvoe y financieros

La MIIF 16, &2 d& dplicaeicn obligaiofia para periodos que comiancan an o 8 panie de| 1 de #nero de 2019,y
requiers que kg arrendalarios y los amendadores efsciien revelaciones sdcionaies para dar curplimiento al
réquarimisnta de asta norme

Transicién e MIF 16

La Compsfla splicars NIF 18 de acuerde al enfogue metospecive modcado La Compahia uliizesd 3
solucin prachica para vasomr su ofecio al | de ensm de 2019, sobre e conkaios que se ideniilicaron
prevEameTe como samendemianios bagpo WIC 17

La Compafis ublcend s exencSones apicables, a fin de guse los contreios de amendamisnts (ard Bs coales
&) peiioto de vgenoa del amendamiento 85 menoT 3 12 mases y squelion o bajo valor no sean kenhficados
£omn un Chniralt de amendarmianio bajo NIF 18

7. POLITICAS DE GEATION DE RIESGD
Las actividedes de a Compafiin e9tan expuestas 3 fesgos financeros normalen inheranted 8 su activezad y enformo
comescial. L Compafia gestiona anlos riesgas gon &l obselive de mitigar los sfectos adversos da ambios
impredecibles aue pudieran dame an el medio en qus se desenvuelse, Li gestion ¥ sdminstracion de resgos
financieros estl 4 oargo oF |8 Serencis y de directons de GRUPO COMERCIAL TERMIKOMN ClA. LTDA,
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7.1, Caracterizacldn de instrumentas finandieros-

Al 31 de diciernore de 2018 ¢ 2017 @ Compams susttd con instumantos finenceros achvas. ¥ paEnos
chasificadcs como inversiones mantenidas hasia al venoimianio y préatames v perbdas por cobrar.

Log Insirurnentes finenceros han gigs contabillzados.al costa amorbzade. el cual al ser mansejado an penodos
relatvamante coros aquvales 8 sus valores nominales

7.2, Caracierizachon de rfasgos Bnanciemns, -

Log prinspates paswos financierns no dedvados @2 |a Compania consfituyen las cuentgs por pagar s
provesdoree ¥ of@s cusnlas por peger. Bl obalive prncpei g eslod pasvos financiemns & 13 obteacion da
fohdos pas lag operaciones de la Compania. Le Compania posss tembian cusntaa por cebrer & chiéntes, olrgs
cuentas por cobrar, y diner an efectivo oblendos direclaments de sus operacones

En-el cirsa nommsl de sue operaciones la Campatia Es‘.é-mtpu:-_ﬂa!a & dos ShgulEntes resans miacionados con el
uso da inslrumentos financisms;

- Riasgo decradito
- Rleago de Houidez
- Rigsgao de mercide

T.2.1. Riesgo de credits, -

Bl soncepks de resgo de cobdity &% smpleade pam referrss a aguells inveridumbre financiera & distintas
horizontes de tempo. relacionada: con el cumpbmienio de las cbligaciores suscritas por centrapariss, al
momerntd o sjarcer derachoe confreciualas para recibir sfactivo o offos actves financieros aor parte de @
Cormoania

Con redpacio &l nasgo de crédilo provenenis de operaciones propias gel negocin, &sle s encuentis limiado
prncirasmants 5 los aldos mantanidas en cuentas poroobrar a clisnies por ventas,

¥.2.2 Riesgo de llqukdez. .

1 eonceplo de vwesgo de liguidez es empleads por kB Compania pasa referirse 2 aquella nosnidumbre
financiara. ralacionada cor su capecidad da regponder 2 aguellos requerdreenios S8 efeclive gos Sustantan sus
eparatones. GRUPO COMERGIAL TERMIKON GR&: LTOW, financie sus sctividedes con fondos provementas
o8 Su prooia generacion de Aok de cafa

T.23. Riesgo da mercado.-

Dekedo a que §a Cempariia no lonen acives v obligacionss que involucran iasas de interés de fmancamisnio
&0 moneds exanena no se encuentia expuesls signficalivaments al siesgo da-memcedo qua ievolucre |as
varasanas 4 i23as de inferse y Beas de canddo de diisas; las que eventsalimeants podiEn akectar sy passion

financiara, rsultados opamcionelas v fiujos de caja:
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A EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A3 ce diciernbre de 2018 y 2017, &l s8kdo de efeciivg &n caja y bancos s8 formabe da s siguieme manera

e oy
Cafa Iaj 410 43D
Bt oo i) IFRLY BD,EEE
Totsl 412,609 8,168

izl Corssgords ol drers an elecive fooiadn of B 250 ¢ B0 o8 J0002RD &N SiCkeYhie ¥ de fs eignac.or de Trdo 90 coa
frg =]

I LE Corrpaiil Ml G SURntes corienies es Ddoses de B U A oo enhcadies franoe s ioales fog ondos 200 da fibre
iz b da

% DEUDORES COMERCIALES Y OTRAB CUENTAS POR COBRAR
A 31 de diclembes de 2018 y 2017, los deudores comerciales y ol cuentas ped cobral s formaban de la
siguiants manara

2014 w07

(mudorss Ooma roiaie s
Cheres no reincionsdos 1e8s =2 aar
hlenes: Extrmachin pacs deferioes LR el ] (10 188)
Deptins e comercaies ngta eI T ART
(mras cuenias por cobnar
By tamos petonel 25620
Depteiic en gnanin FLE B 459
Othiom 8624 §.748

5,723 6184

10, ENTIDADES RELACIONADAS
{8} Sakdos con entidadas relaclonsdas.

Al 31 de dictemnbra de 2018 y 2017, Bs cusentas por cobrar y cusntas por pagar con entidades relsconacas sa
Forrmabian o8 [ siguianie manera

Ll
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o] awiT
Cuenfiss pof cobaa
Pegomam 5.4 [ ] v d 49%
e __1]

Cuenlas por pagar
Corte plate
Arg. Ganzaio Rodae 2 2r.200 .5
Largo plaro
By, Garcaln Radas 21 24 114 83 516
Pegormarm & & i) 76 a08 70,000

123 514 128 516

1] ias CeFEasnngs 20N Nessioldolie Se wn e urado o0 oongiohel DacidEs wil'e los pares =n condoones oGmb
fusTREN DO MLEI0N Na e anunsdns
12 AN de diciembe g8 2018 ¢ 017 cormesporde 3 cueniss pos pagar al ssee

(B} Admmistracion y alta direccbon-
Los miembras de b alts administrecidn y demas persanas aue asurnen la gastidn as |a Compariia, incluendo a
k3 presidencia sjpcutiva, Bal camo los Socios qus ia fepresentan. no han peticipads & 31 de diciermbrs da 2018
¥ 2817 an Fansaccionsd no Rablbuakes o relovantas.

{2) Rérturveracionss y COMpaniacionss de ia gerncis ciave.
La geonca cave son eguelss personss que besen autondad vy responesbecied pers plandicar, diniger ¥
controder les sctvidades de 13 enhded, ya sea directa o indirectamsnts, incluyends cualguesr mismiben ($&3 o A0
enecubive) del consejo de aaminisimacién u drgano de gobemo eguivalenie de la entidag,

11. ACTIVOS Y PASIVGS POR IMPLIESTOS CORRIENTES
{2} Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 ge diclernbre de 2076 y 2017, las cuenias por cobrar y por pagar por impudstos  se faormaban de @

Srguienbe rmanra;
gL 2017
P ol
Cridlic wikustarn - WA 14 1 =
Ao At @ A renls 2008 11.%82 1182
Fe ko] 11,782
o ————— T
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214 a7
For pagar
impliesta al vaior agregato — WA - 10,242
Ratenclanes do jmpuicsta & la roma 2810 3.E80
Ratenclanms dol Impuesto al valor agregeos - B - o 6,758
Impuesto a la rerda 3847 25355
4E,166 44 034

Tasas del impuesto a la ranta-

L& tasa dal impuesto a la renta es dal 25%. Mo obelants, & Bnfe fmpositve eerd del 285 en el 2850 de gue &
sociedad {enge Socios: sorics: perticipes, constituyentes. benseficianod o emilares jesidénies o eshblacidos
ar-paraigas figcalas o regimenss de mendr imposician. con upd padicipacian direcka o indiracta, individual o
conjurtia, lgual o superios al 5309 def capital sociabo de aqued Qua comesponds 3 lenaturaleza o2 |3 sariedad

Cuando ls mencionada parcipacion delos Socioe domiciiados en paraisos fiscales o regimenes de e

mpaslclin - saa mancr al 5y, 13 1adfe del 25% se aplicard sobre 4 propoeicidn de fa bass mponible que
coffedpondd 8 Eaha partkelpacion

AEimisme, A& splicard i3 tanfa del 25% 8 foda |8 beee imponible; & (B 30ciEda0 qUE iNCUMPLE o0 & deksr de
infdermar &8 la Adminietacisn Trbutara @ eompascldn o8 305 Sosad, sacins, pasicipes, confiboysntes,

banefidarcs o simiames.

En cagd g Que ia Compaiia reinviers sus ubdiidades an &l pais an los Brminos y candicionss gue eatabisce
ls Ley Omanica de Regiman Tributeno intemo, podna obtanss uns reduccdn en & Esa del impuesio 5 1
renta da 10 punipe porcaniusles sobra el monto reinverbds, sempre ¥ cuands efeciuen & comespondiense
aurnente de capial hemg el 31 de dickembre gl siguienis aio,

Anticipo dal impuesio o iz enta-

El anficipo s& detsmmina sobre |s bese de 13 decaracion dal wnpussts @ la renia del ano amediato anteror,
spiicando clefos porcentajes gt valor el aciive (ake (menos cerios cormponenies), patrimanio tosl, ingresos
gravables y tosted y gastkos deducibles. El anlicipn 5ora compensado con 8l mpussta a la rents causzdo y no
as-sustapdibla de devdlicion. salvo casoes de axcapcién. En caso de gue al Impuesto a 18 renla causads fuere
rmenor el antcie determinads, el anficipo e convierts an impussta &8 renta minima

A3l ambign, se excluiran de |a determinacion delanticpo delimpuests a la renta los gastas incramentates por
generdtiia die nusvo emples o meera de masa salsnal v oen genaral egusllas invarsiones v gasbos
afectivaments raalizadoz, relacionados con Ips banaficios inbutsrioe gue para el page del impuesis a k@ eala
racanoce & Codigo Orgénico da |8 Produceidn, Somercis a Indemionss parg las nueyas inversones, 35 como
otres afeciacones por eplicacidn de nonmas y principsos contables
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También aalbn exonersdss del page cal #mlicipn 4 impuesto 4 la rania |es socisdedan nuevas consbiuidas a
partir da s vigencia dél Codigo de B Produccidn, Somamio @ Invarsionas, hisila por un perfode de 5 afos,

Drividundos en efectiva-

Los dwvidanaon y ulilldedes, calcolados Seapuds del page g Fnpussto @ |a ranla, disrribuidos por sociedades
raconalil o axranees ceicenies en of Ecuador, a faver de oires sociodagss nacianaes o exiranigras, 5o
domicikadas an paralsos fscales o unsdiccion de menor imposicién a de parsonas naterales no residentss an
&l Ecuador estan exenios dal impuesio & ta ranta

Esla wsancion no aplica m &l benefcianic efectvn; quien egondmicaments ¢ de hecho tens el poder de
confrolar la erbucide de daponer del bemefico, & und porsona netural residente @n &l Ecosoor  EX
porcentaje de relenclin de dividendos o ubiciades que s6 sohoue Bl Ngreo gAEvess depencedd de quitn ¥
dhonde ¢tld ocaizado of beneiciane sfecive. s que suDene ia difénencls acine i midoema @ela de mpeesio 8
is rofis para porsonas nansades (35%) v istante geness! de imputsic & 4 renia previsia para sociedpdes
(5% o 28%)

En & caso de que los dividendos sean distobuidos @ sociededas domiciiadas en paraisos fiscales o
regimenss da menor iImpesicion 5e dabs aplicar une reenclén adicienal por la difsrencia enire la tasa maxima
de tributesion oo una persons natel (359%) ¥ ie bk de impuesto o la renis comporativo aploabls pers
nociadadas [25% o 285,

Cusndo |a eociecad gue distibuye o dividendos o utiidadas mcumpls el debsr de informar sobre su
compasitid aceiofans s& procedera @ la relencidn de iImpu=dia a @ fenka aobres dichos dvidendos coma si
sxistera un benaficiaro afeclive rasidante en el Ecuador

Cudndo una sodedad Gstibum dividendos antss de B terminacdn dal eeeoci esondmics u otorgue
préstamaod dé dneio 8 sus socics, Socios o abguns de sus panes relaclonadas (préstamos ne comenosies),
a5ia DPETECIN ¥ CONSMMTANE COMO pago do vienood SMCPates v por cordapuesnis +8 deber afectsar 3
retancidn cormaspondiame 5 la ants de impuesto a 2 enla corporatva vignnte ol aA0 en cursD. Sobde &
monio de teles pagie. Tal relencién serd declareds y pageda ol mes mgwenis dé sfecluada v constituira
cnbdkio Wibuteno para 1B empresa an 5 decisracon dal impussio S @ ente

Enajenacitn de scciones y participsclones

5@ ehtusatran gravedas con al impussto & la rents, 1ag Wilidages que peiciban las socisdadas domiciliadas o
no &n ECuBdor y e peraonss nalurgies, scustidnds o sxbranjeras, rasidantes a no gn &l pals provenientes
de Is enajenacion direcld o indirecta de Bccionss 0 panicipeones o&8 sociedades domicilisdas o
sstablecimianits permanantes en Ecuasor,

Impuesto o ln Sallds de Diviaas (ISE)-
ElImplisaia o I Sakds de Divisas (1S0) os del 5% y grava @ ko siguiante:

« L& transfarancia o fmslado de divisas sl exsanor
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= Loz pages eleciuados desde &l exierior inclusive agusting rmalizados son recursos financieras an &l
exterior de B pErsona pakural o 13 socisdad o de leccams.

#  Lasimporacsnes pendiontés de pego registredas par mes de docs (12) masies.

- Las exportacionas de biensa y sandcios gensrades an el Ecuador, efetiuadas pod Sersonas nalurshes &
soocsedades domiciliadss en el Bcuaded, cuands las divisis surespondienies a los pagos por conoepts
e dichias exporasiones no ingiesen al Ecuador

Esfan sxantes dal Impuesio-a la Selida de Oiisss {150)

- “agos raalliél_dps & Ewlenar pofarnorizackn de capdal e intersses de (rédidos otosgados por
inzHuciones firancieras Inlemacionales, con un plazo mayo: @ un &, desfinados al ﬁnaﬁcinmiénm da
inverziones peewistas e el Codige Crganico dela Produccdn, Cormercio a Invarsiones Y gue devenguen
intereesE a las lazas mlerencialss

- Fagos "eslizados- al exlafor por pane-de adminstradenss y eperadored: de ias Zonas Especiales <e
laserollo Ecandmico (ZELDE),

. Fages realizados @ extenor por toncepto de deidendos distiibuidos por sociedsdes nacioneles o
axtraneras domiiliagas gn 8l Ecuader, caspues del pego del impuesio a a3 rerfa, a favor de oras
sociedsdes akiran|sras o de personss neturslas no realdenies en &l Ecesdor, siempde v cudnda no askén
gamiciliedos an paraizos fiecales o junsdiccionas de manorimposisds

El Imppeste @ @ Salida de Divisas S0 podra ser uliizads como crédito. rbutanc pera | déterminacsn del
impuesio afa renda hasta por 5 ahos, siemprs que haye sido onginaso en |8 imporiaciin de matenss prmas,
instsnos v bisnes de capiel corla finelidad da gue saan incorporades en procegos produslives v gue conshen
en = listada emitds par el Comitd de Podlibca Trbulana

L& bage mponbse- del 150, en & a0 G Sofipensaciones o neded da cueniss, astard corstiuida por 13
todalidad de i apecaccn, Cuanda el adquinente o contraiants s8a una antidad que goca da una exencian del
150, 8l impuesio serd esumido por quien comerceatcs &l besn o presta 2l servicio

Impuesio a s renla reconocide en resultados del afo-
El gasio por wnpuesto a la retta due s8 presentan en al ssiado da resultsdos intagrales de los ahos 2018 y
27 s companen da la siguisnia manea:

2018 Firk ks
ImpuiEsto a ln reria corrente B TED 104 147
puesin o ta renta dfecide, refacionado con of
{ll'll;ﬂ'l W reverze de dlarencles E.EI"I'[.'II:!'EIEE- 15,762
Guglo porirpusslo o b ranls delafe 111 581 107 147
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(ki Conclilaelén del resultads contabie-trbulsrio-

Laspadidas qus coneian la uilidad cortalle v 13 utidad inbutabla pars el célouks dal mpuestaa laremaen

los afcs 2038 ¥ 2007 fusron las siguisntas:

g, ks

a4 AR

456,761
2%

2018

Lilidad antes-de privisidn para impuaestoa b

renka 6B EA3
Mas [menos]:

Camtve wa deduchbles B0 A0z
Ciras renbss exenlas [358)
Wilidad tributabia - HE, 326
Tasr de impursto a & ranta 255,
impursta A la ranta Swusado 115,681

101,147

A3 de diclemiboe de 2018 w2097, |2 determingcon del saldo del mpuesioa |a rerla porsagar fus como

T

101 147

(EEI0
(1E483)

Eigus
Fig B
Provisil, pais mmpresica b rent@causadp 11,551
Menos:
Ralenclones e la Tusnis del afo (73,010
Anlckon impuesto & & i=nda
Impusio a |z cont par pegar 38,571

23254

[iV  Activos por impuests diferidos

4151 de dicigmbes de 20018y 2017 al ssldo ds (o5 BClivoe por impuesio difendos $om B8 efsches finskes de las

gensnoass futuras esperedas an relecidn oon:

2017

Pl
Provtalon -kaciin 12,950
Cesanuale 2.798
15762
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Fare la- dateminesidn del Botive y pasivo por impugsis difedds al 51 de deigmbre de 2018 v 2017, 5o
Aplicaron las fasas de impuesio a |§ fenda en base al periodo fiscal ¢n el gue la Compania aspara FecUparar o
liguidar las dferencias fempriles, klasa apliceda por 8 Compania pars (o5 afos 2018 fue dei 28% v 28% v
para et 2017 fus del 25% ¢ 229,

Sltecidn ributaria.

O acuerdo con disgosiciones legales, I aviondad fributana bone la facullad de ravisar iss declereciones de
impassts & 3 renta de |3 Gompafia, dentmo del plazo de hasta tres afios posieroras contados 8 partir de la
fache .de presantecion de |B - decleracian del impussio @ la renta. semprs 4 cuBndo haya Gumpicn
gporunamania con sus abligaciones mbdanas,

Le Cornpanifano hesido revisada desde au areacin,

(k) Reformas tibutarlas-

Impuesto & s Renta
Incramenta an al limita @s daducibilidsd en gastos de prormocian y poblicleas dal 4% cembisal 20% ol
lofal de ingrescs gravades

Le ferfs de impudsta a e rents es del 25%, no obejante, a dicha larda s& sumard 5 puntos porcentukies

cuendo:

A gociedsd respecio de aug Goties, sotcs padicipes, constiluysnies, bensficiance » similass
meumplan su debar de informar su compogicidn ectialena,

» denro de le cedena de propeedsd de los respectvos decechos representalivos de capital, exista un
flituter rasidenie, -estabiecids o &rparadd en un peralzo fecal, |ungehocidn de MEnor imposssion o

regiman prafarante y 8l beansficiario afectivo a5 residante fiscal en Ecuadar

La adialén de tea (3) puntes porcenluales dplicard a lda @ hase impanible de 13 sociedad, cuando ol
porcaniaje de participacidn par quisnss e heya incurmdo &n cudlquesrs de lag causabes anieroies Sed
Igual o supenor al 50% dal capial sociel o de aguel que comasponda 3 e neturdleza de ke sociedad.
Cuando la menclnsds padicDacion s inferior al 90%, 1a tanfa comespondignie a socisdades mas ras

3} punlos porceniudles aplicard sobie fa proporcidn de la base imgenile que comesponda a dicha
paticipecitn

S8 eliminag la figura del anlicipo de mpuesioa 1 220la minimo. Sino sdistiese imgaiosc 8 18 renla cawsado
o 8Bl mpUBsiD causAds &n 8l ajercico comente fuere mienar al anticipo paoado mds 8 relenciones, el
contnbuyema iendra derecho & prasanisr un reclamo de pego indebido, o una solicliudg de devoluckn de
pERo enaxcssn, ¢ 8 ulilizar diche monta directaments comee credite Fbutams sinniereses para el pago o
enpaceshs @ A renta gue causs en lof sjercicies mposiivos siguenies v hasia dentrz de 3 afos conlados
thescke [g fechs oo |a deckadacian
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- Haata =t mas da junic de cada-afio, oz cordibuysnbes podiln solicikar-al Crector General det Sericp.de
Rantas |riemas 18 exsnetacion o B reducelon del page del anbzipo del mpsesto a s remla, cuanda
dernueatren an forma sustentada, gus s& genersmn gerdidas en ese an

impuasto a la renta unico & fa utilidad en s enajenaciin de aoclones

- Becarbie awma Bnfe progresie sobee las ulilldades que pesciban lee sociedades dornicdiadze o nooan
Ecuador v la% personas nefurales. scuatonanes o exirenjeras, rasiwdantes o no an al pais, provenianiss de
la-anajanacion dirgcla o indiracta de acciones, parbcipacianes, obay desschog reprefenialivos de caplls’ o
obos. sesechos que PEANMEN @ explracda, explotacidn, conceslan o similares, de sociededes
domiciliagas o 2siablecnientaz permanenias an Eouador, slends latarifa mas ade a dal 10%.

Impussto al Valor Agrogado

- El uso del credits tnbutdds por &l impeesio 8l Valor Agregado pegado en sdgulsicienas localas a
mporaciones de bienes y servicos podrd ser uiilizedo hasts denim da cinco afics contadoes desde |8
techa e page

- Log axpniadores de services pueden abbener i devallcian 22! VA pegedo y raienida, an I8 impoiacion o
adguisicisn becal o8 hiened, INBUMDE, Senvicios Y gclivos fijos, necesancs para la prestacion
camercializeion de sErvidios qua &3 sXpoTiEn, gue no maya sido oiizads tome Sddin rbutane o qusne
haye sido resmibolsado de cuahguisr fomma.

Impuestos § I8 Salida de Divisas
Se incuya dama axcepoiin del hecho panstador dal impuosts & [ Sandeiadion de shligacenes madiaile 35
COmE=nEacion.

1 INVENTARIOS
Al 31 de dicembre de 2318 ¢ 2017, bos inventanios s formak-an de @ siguigriie marsia

BiE T
P cduslas terminados 2,116 907 2,017,837
i i chones g ranste 12123 34,275
2179 028 2,052 162

13. PROPEDAD, MUEBLES ¥ EQUIFDE
Al 31 dedigembre da 2018 y 2017, propedad, muekis v agquipos $& formaban o2 la sigusnte meners;



Notas a los estados financieros (continuasién)

2018 2017
Tarree BST 552 557,51
Edfiic 2541514 Z35ED3E
Whigirasia 78,719 T
Vehizuloe 273,50 238.14°
Mo, preeres ¥ pgopes de oficia 48 13 qf 213
Equizas da compataoitn 43,031 4266
1,047 BT ZFRE TR0
Gaprachckr azurulads | B8 ZET ) |555,837)
Derpracinlde 1,334 584 745 BEE
Totsd 3195018 3,603 386

El monimisnts da propiedad, muebles y aguipos, 85 como sigus

2014 27
Saldoe mlincinodel afin A0 336 TAATEIE
Agdcusiones e et ]
Frprocaiis fef i [Rae R V1342
E'E-|.'I-'BD"D::I'.'IE S1E19%E SJ03.3ER

id: INWVERSHINES EN 5QOCIEDADES
AL3) oe diciembre de 2018y 2077, lBs invarsianes en socedsdes 58 formaban as |8 siguierts maners;

18 2087
Ba | CADER 5 & 176058 16H 558

15, OBLIGACIONES BANCARIAS
A131 de ciclembrz de 204E vy 2017, 183 pbligscionas bancanas se fomaban de [s piguiente manara

:

2017

[+

Rrogubanco i1 154,543 147 BES

(M} Eg @ pans comenta del préstiamo SEIenioo. 3 ura &as de niensa gal §,95% con venolmens: a "2 messs ge 0aranize con
Fipdlacs de 1eTsn SOSBE | IEimand & Caldenn

18
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16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 21 de diciembee de 2018 y 2017, sa cuentax por pagar comerciaies i OIS Cuenias por pagar we formahan de L

BASME maneTE
2018 =7
Cuentas por page com wicines
Proweedores aciohded. B, 554 88,5
P el gl wnelsnitily &E 454 109, Ba0
STEOiE 764,114
s ;|
Dizxs cosnlas POl pAg
Far'es iclaciradan e nsa A
O ponied ] TS
T E18- 198 278
749 B3 P86 L7
—— L ———

M7 werole s s eslados hanaeas M° 10(3)

17. OBLIGACIONES CON EMPLEADDS

{2} Corio plazo:
Al 31 de dicembee da 2018 y 2017, Ios benclicios = empleados cona plieo se formaban de ks sipuienis mansns

a1 2017
Banaficios aoctake i 653,151 G5 fag
Lisldndes por pepar 64,638 TB 48
f2T 788 143,582
e ———

Y Incliye prirepiemets apotes al Ingiicd Seualoraro e Segquoizad Soaml, déars ereena  déomo crann Mk
fordosdn asorea y YACRINNaE

i) Dobgacianes por benehicios definldos de past empleo y lermmacion da emples:
Madiame mscluctn pubbcads en ol Regisio Diicial No. 421 del 28 de enero de 1583, la Corle Suprema de
Jusicss dspaso gue ol irabajsdoms Beren desecho B 8 jubdsCitn patronsl mencionads en el Chdign o
Trabaje, sin pefuitio Se la que ks comesponds sagun ie Ley de Sagum Socal Dbiigatorio. De confarmidad con
lo que menciond = Codigo del Trebeje. loe empleanos que por wemlicince Bfios 0 mEs hubessn prestado

20
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gsnviciog confinueda o Int@ourrgddements, 1andesn deracho a ser jubilladoz por sus  emoleadaores
Adicionelmenta. [as empleadoes que 3 le feche de su despida hebleren cumplido veinse aflos v menos de
veinbzines afios o8 WEDE|r contRuo o Interrumplda 1endran denscho s fa parts propodiandl de dicha jubifacion.

Azi tambien de asuerde can &l Codigo del Trabays, la Compariia tendnia un paska por ndemnizacones conos
emplaados que e& eeparan.  Esie provizion cubre dps beneficos de ferrminacshn de a8 relacion labosal por
desahuck soliofada por el empleades o por 2l rabejador, &l empleadar donifzac. al frabamdor con el venticines
por Signks ds equivaere a la ullird emuneraciin menssual por cada uno.de |os.3fss de sswvicios presiados 3
|3 masma ampmsa o emgeador.

Fa il 217
Liblacién patronal A0% 90 42947
Cesakucio B 000 B2 (00
490535 474 947

18, PABIVOS POR INGRES0S DIFERIDDS
Al de diciénsee de 2018 v 2017 los ingrsos de pasvos diferidos se formabe da |8 sigusats mansre:

Eﬂﬂ Eﬂ'
Pashice por ngresas dfendos 47535 a7 230

En & afa 2017 |la amprass comabilize & 60% da |a venta a efectugrme al FIDEICOMISO INMOBILISRIZ ANED
aar el valoroe 8T 230

Fara el afo 2018 5¢ regisira un vialor de- 547 53543 que comesponde 3l 53.66% de s verta a resizarse @
ZIUDAD COMERCIAL EL BOE0RUE,

19, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
A1 31 de diciembre de 2018 v 2017, los ofos pasivos no comentas so formaban de | siguiente mensam:

A8 o7
Frodubanoa 80,777 197,783
Fartes ralacknmdas i) 122516 128,575
Ciros & 6T 4 574
184 BRT 13987

1% Wer e 5 s estados Naancane M i0la)
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20  PATRIMOMIO

[3] Capital social-

A58 e dicieribie de 2018 ¢ 2037 8l capflel sovisl estabs consfibuids por T5000 acclones opdingrias v
neminalives tolalmeants pagedses con un vaior da 100 doferes cade una

Sidetale de loa Sociog dea ka Companiiaal 37 de diciembre ge 20018 w2017 &35 Bl siguwenta:

lmars Valar
Wembre de sogioniste Megionalkiad de pot "."Ih_ur . !f, B
scciones.  genidn naminal - Participagion

Radas: vaca Cuskave Allonza SoLatarana 1 | | o 00 3%
FiedaE Weca Mario Banzes Sguatoriana 75 383 1 75 LE JT 0057
n
76 000 74,000 e
—————

(b} Ressrva legal-
La Lay requisrs gue 54 tanefiera a [a reserve Bge: porio mencs &l 5% dé |3 ubbdad ret anual, hasta qus la
rezerva llegue porio menos al 205 & sapital socidl, Ticha meenva ne pusds distnouirsa coma dividendoe en

efechva, excepin en tago de lquidgelon de 13 Compania, perd puede wilizerse para cubrr pérdides de
SpEraciones o paik capitakizarse

(&) Resarvade primera adopcién de s Nommas inlernacionsies de Informacion Financira (NIF)-
Da acuarda con |la Reaalucion Mo, SCICLOPA IFRS.G 11,007 de k2 Supenmendencia de Compafiias. amitide
&l 9 ge sepllembre de 2011, & sakk deudor proveniens de los ajusles par adopoion por pnmeara vez de las
Momias Intersacionaks e [nformsccn Finencera (MIF), scle podre sar-abeorbido por ioe readtlados
acumuladas  las del ltirme ajarcicio aconormice concluids, siioe hoblers:

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARLAS

Durents los anas 2018 v 2017, des ingresoe ordinasos s formaban da e siguienia manara

M8 2017
e brites: 5111737 5,241,452
Descuences y devahiciones ar vertes | G5 B (392 BSE}

4515 191 4 BE B2T

£
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24 GBAATOS ODE ADMINISTRACKIN ¥ VENTAS
Duranee |os afos 2018 y 2047, D gastos de edminiatracian y ventas 3& formaban de 8 sigulente manera.

Aeminiatracidn Camarcalizaitn Ratribucian

2018 T th o 2018 a7
‘Bueldes v baneflcos soclss il 01 JIEAET 182714 21061, Bl 35,438 03,733
Lnipcide galieeal yodesanio: a7, Do GET 21,158 15,804 4 THE. 4,05
Fararancs ¢ COTisiones 1,0 A 50 1887 15,585 =150 8,500
Hantyrmienhe v aigeia s - 44 A7 4486 2EETY: 4B TR0 55
Aiiendas - - 234970 25 TA] BOIY B.E£3
Puoksidac - - 42 142 27 505 - -
Segaras = = 23250 10.E5Y 43775 -5
BLminstos Yy meeraies 1,0 200 29558 gl X= 1 111284 FENTS
Trenapoetd v corbusttla 5 = 2E13 TET" 3245 ‘EER
Ga5ts oo gestin Bér| 2 WS 218 0 24
Faeins e via| - - 55454 AC412 376 1353
Senviing I:uésic.::s FNEE 2 B T 380 IR 10,404 SEER
puedlis 3 SortiBLsonas 7,538 5,74 ZTAET 080 15,3491 wTRY
Cenrasiacen 2,778 d2,053 40,755 JB.4a0 2E2 GOES
Chis quss 13478 3,408 41 068 TA 308 20,145 P Lk

92058 885 E43, 066 550570 o3 425 2B5 B4

23. INFORMACIIN SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las meindologias v supuesios empdeados oo la Companiiapars aetarminar los vakores asimados da mercads
dapancsn da los tarminos y caractenstoas d8 nesge de o5 dwarsos instrumentss financleroe. Pera egusllos
Instrumentos financlars goe ee lleven al costo amorizado v cuyo velor rezoneble &8 sinmilar a su vake en ibvos,
come ol el slectvo en caja y Benods los devdoms comertialed ¥ olras cuentds por cobirar, |38 cusnias oo cobrar
y Guanlas o papar a eldcionadas v s adresdihred comertiales v olkes cuenias por pagar no 58 divulge e
informacion de valor mzaenable segun o reguendo porlas WNIIF.

24, EVENTOS SUBSECUENTES
En &l pariodo comprandids snfre sl 1 de enem de 2015 y |a fecha de emision de esioe sstados finsncerng, no ken
aaumda hechos de carddler fnencsro O da obre indale, que efecten en forras significadive ke faldos o
inberpletacnes de los esladod inancedos 8l 31 de dickmbee de 2018

25. APROBACKON DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
Los eslades fnanciercs edjuntod Se encueniran pesdenes de aprobacian por la Juntd General o socios. 3 |
fmcha de emissdn de el informe finaatiaio (marze 26, de 2019

Z5



