
GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 
2431 de dctembro de 2018y 2017 
Exoresadas an Délers de EVA 

1 OPERACIONES 
GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA, tus consta an Ecuador el 18 de julo de 1950, E donsió de 
«su ando social y prirpal coro de negocios astá sn la cate. Av 6 de Oliemene 3480 [grace Bossano de la 
lud de Quito, l agro Único de Contribuye de a Empresa es eN" 1791071088001 

  

  

EL obravo pinspal a comercazación de producos y servicios en el campo de pisos y revestmientes para el 
sector dels termiados del constuccón 

Los estados financiar muni han sido aprctacos por a gererca de la Compala par su ditibción el 13 de 
marzo el 2019 y serán pesentados paraa aprobación dela Junta General de Socios. En opmén de a gerencia, 
estos estados Iinancaros sein aprobados sn mocicacón 

2. BASESDE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados francis najuos han sio prepsrados de acuer con las Normas Intonacionale de Infomación 
Financiera jon acalaú "NIF) emos por la Intematonal AScounting Standarde Board (on adelani 1AS87, 
“genes aL31 de dctembr de 018, 

  

Los presentes astados Mnanoiros de 1a Compañía han rd proparados en base l costo histnco capta por ls 
nlgaciones par benafcas de amplecs lazo plazo que son valrizadas an bawn a metodos actuariles ¡Véese 
Nota 4) 4 parte los giros de conablicad mantenidos per la Compañía. Los astas Inanciros sa presenta, 
er Dolares de ELA que esla moneda de cuso legal sn Ecusdor yla monada urcianal de presentación de ia 
Compañía 

  

  

Las policas de ortalidad adoptadas son consisten co as apitadas en años anteriores, acepto que la 
Compalña ha agota ls nuevas NUI y NIC revisadas que son obigatoras para periodos que se inca parar 
el 1 e ener de 2018, según e desee a continuación 

- MIG mevomantosAnancieros 
MI 15: Ingresos oranados proecenes de contratos con cientes 

-— Modificaciones ala NIC 40 Transferencias de propiedades de inver 
Mocfcacón NIF 1 Adopción por primera vez 6 las NIF — Supresión de axenciones cono plazo para quienes. 
la adopían por pemara vaz 
Modicaokn NIC 2D Ivenianes en asociadas y negocios comunios - Alarcón da que ln valoración des 
ariipadas al valor aronable con cambios an resultados us una olocción da foma separada para cada 
invarón 
"NIF Instrumentos Financieros on a NIF 4 Contratos de segura — Modicacanes la NI 4 
CIMIF 22 - Transacciones en monada oxraners y contraprezaciones anticipadas 

- Mastcciona na IF 2 - Clauificacón y olración e ransacciones con pagos basados an acciones.
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Debido aa stucur de la Compañía. y ls naturiezade sus operaciones, ln adopción de chas normas no le 
fueron apcaes ono tuvo un eco sIgiicato en su posición financiera y msutados de operación ol lamo, 
oa sido nacasaro mocicr os estados financieros comparatwos de a Compañía. 

3, CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e Intepretaciones. 
Furnte año 2018, la Compañía ha picado NIF 15 y NIF 9 por amara vez. La natrtez y ls elecios delos 
anti argnadosporla aplicación de astas ruevas normas se ls desata a contuación 

    

15-10 con ciertas 
MF 15 reemplaza a la NIC 11 Conwatos de construcción, NC 18 Ingrasos e ntoprtaciones relacions y se 
poca, con excepciones Imuacas a todos los ingresos derivados de acuerdos on sus cientes, IF 15 osíbieca 
un modelo de cnco pasos para contabilizar] ingresos que surgen de os contratos con cente yrequier que os 
Ingresos se reconszcan en un vlor que afej a conrapcestación 3 la que uno ent espera anar derecho 2 
cart de la arslrancia e bienes seras 5 un ciente 

  

IF 15 requiere que los entóades ejeran sujuio tomando en consicaración todos os hechos relevantes y 
fscunstancas en las que de pica cada paso del modelo los acuerdos surcos con sus contes. Esa norma, 
también ospacfcn ln conablidad de os costos ncremeniaes de obtener un acunrdo con cantes y los costos 
irctamentorlcionados con el cumplimento e esos: Además la norma require 1mvalacionas alonles a o 
de cumpli con asta nueva noma, 

  

  

La Compañía adopto NIF 13 uNizando el mátadorsrospeciwo mediado. El afecto procucto de la adopción de 
método rospacivo modicado se ha apicado al Y de enero de 2018 con aectación alas cuentas petimoniaos 
de la Compañia an osa facha y no 30 reesstcen las iras e los estaos financiros comparativos por el ao 
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la noma Proporciona un recurso práctico para aplcar de es 
mana La Compañía no luvo impacto en adopción de IF 13. 

NU =i0 
NIF 0 “stumentos Financieros" reemplaza 3 NIC 5 "tnstumentos Finarcoros:Reconociminto y Mección 
Para os perooas anuales que emplcen a parir del de amero de 2018 y que cubran los aspects relacionados 

¿onla cssicacióny mección de instrumentos financieros y detairo de eos.   

La Compañía adoptó NIF 9 utizando el método rerspechwo modicado, El efecto producto dela adopción e 
método retrospectivo modílcado se ha apicado al 1 de enero de 2018 con afectación ua cuamas patrimonios 
de la Compa en esa foca y 10 se recsabloco las citas de los atadas (nanciros comparatwos por el ao, 
terminado al 1 de iiem de 2017 ya que la noma preporcona un recurso práctico para aplcar de esta 
mantra. La Compañia no luv impact en a acoción de NIF 9 
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4 POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICATIVAS. 
Las procpelas polñcas de comaoliad spiesdas porla Compañía en la preparación de sus estas nanciros 
on ls guientes 
a) Elestivon caja y bancos- 

E sfacivo en caa y vancos melye ls saldos de olecio y los vatres que se mentienen en bancos, ss 
presentan en l estado de sación francia ss valor nominal y no está sujeto un nosgo sunifcatino de 
cambios en su vato incuyo Imerucass Financieras guido, que se pueden banstormas raodamente em 
flo on un plazo forros mesos, 

b) Deudores comerciales, 
Constituyen Imports por cobrar 4 clientes per la vena de bienes, realizadas 0 01 curso nomal de ls 
operaciones dela Compañía 

"nds las ventas de productos s reatzan en condiciones ds crácto nommelss para ete tpo de Empresa y ls 
importes de as cuentos por cobrar no ren intereses Guando el cra se amplia más añ delas condon 
e crédito nomeles,1as cuentas por cobrar se mien al costo amorizado uliando el método del ice 
ataco 

Al nal de caca período seba el que se vomna, 14 inpores en ers de ls deudas comercals y oras 
ventas por osrar se fmtsan pera celeminar al exale agura evidencia celia de que po vayan a er 
recasemblas Siss asi es reconoce nmecistamente en esuados una parsda porter del vor 

  

+) Deterioro delvalor e los activos Ilancieron- 
En cada fecha sobra la que se inform e revisan para detsminar s xs guna eviiencia cba de que no 
Vayan a serrecuperatles, Sis as. vs reconoos inmediatamente en resulacos uns párdda por detenoro del 

Cuando exit escencia cojnva de que 

  

a incurido en una pérdida par detenoro de aciwo la pérdida se 
ride como La drena nto l mora an lxs del two y sl elo prose de los fujs de efecto futuros 
stmacos descontados con elas de interes efectiva orginal de activo nenciro 

dá) Invemarics- 
Los invenaros so valorar a costo promedio o al valor peto de realizacion el que 
tsánsto so registra al osto de adquisición más otros gastos relacionados ala compra 

  18 menor El inventario en 

En cada tacha sobre ls que se migra, se avala set deteraro del velo de os inventanos comparando el 
imparte enlos de caós parida del inventario (o grupo da paridas smiares) co su valor neto reslzablo. Si 
una parta del evento lo grupo. de paridas siilars) e ha ceterorado, se reduco <u impone a lbrs al 
valor nel realizable. y se reconoce Inmeciatamnte una pértica or detecto del valor en sesltados, El alo 
eto de esización para cada uno de los lame sl praco de vent, manos la proporción de gastos de
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«omerciatación y darbución 

Propiedad, muebles y equipos- 
La propiedad, muebles y exuios so mien l costo manos le depreciación acuruiada y cualquier perdia por 
euro del valor acumulado. 

La depreciación se carga para dswisue l costo delas acivos menos sue Valores residunis lo lago de 80 
via ÚN estida, aplicando el métoc nel, En la depreciación de a propicia, muebles y equipos se utza 
los sgulnses visas úl. 

  

  

  

  

    Esupo de computación 

asisto sn ndo de que ssh pacucido un cambia sgae asa de dopreciació, vids nt o valor 
evoval de un ario, so mvsa la depreciación de see tivo de forma prospeciva cara roja las nuevas 

  

especias 

Deterioro del valor delos activos no financieros 
En cada foca sobr la que a informa, s revisa a propiedad muebles y equipos y acvos ntngiias para 

determinar si existen ins de que ales acivos hayan sufido una párdia por deterioro el vaoc Se existan 
rdicros de un posiblo demncro de vai, se esta y Compara ol importa recupere da cualquier co. 
afectado (o gupo de actvos relacionados) con u importe en Rbos. el impone recuperaba estimado es 
etarra elimporte en os al moría recupera senado, se reconoce una pra por deterioro 
evaor en esutacos 

Activo Intangitlo- 
La Compañía reconoce Inislmente sus aciwos intangies por su valor razonable y posteriormente por el 
modelo dl costo, menca la amortzació acumulada y sus respectivas pérdidas por deterioro exter 

  

Lor activos inangbles so componen por equetos servicos pagados antipadamonte. sobra los cuales la 
Compañía espera una reibucón fura, las mejoras en propiedades ajena, lor derechos de concesión de 
locales comercios de acuerdo Jo estipulado onios contratos mantenidos con os compallas admuistradoras 
e os entos comercilas en los que funciona ls tiendas y programas infomtios acguridos que generan 
pasala Compañia benefos aconómizos futuros 
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m 

La Compaíva genera la amortuación según el método Ins de soverdo a ls plazos de los contas de 
«concesión para los locles comersaes, las mejoras a propirdaces de terceros al menor pazo ente el lempo 
el conato y la vita uN ostmda del actro sin excador ambos concaplos y las licencias. al amino de 
vencimiento de las mismas, si cuvelen el crteio de generar cenefios ecmnómicos fuos. Aquelas 
Adquisiciones cuyo costo se encuenue por debajo delos USD1.000 se asrtzarán en el mimo periodo de su 
sdquiicón. 

Cuentas por pagar comeriaes y oras cuentas por pagar 
Las cuentes comereales por page son asigaconss nsesdes en condiciones de crédito nomalas y no Lanan 

  

Planes de beneficios definidos postempleo- 
Ear lazo 
Son benaftos uyo paga as Iquidado hee sltarmno delos docas meses aguienas al ere del parco en 
lus los empleados han posto os serdicio, se roconocerán oro un gseo por el ve am desconta de 
les enefeios a oro plazo que se hn de pagas portals   

Como parts ls benafíis de corto plazo se incluyo a paricpacin a tabajacores que se cacla apcendo 
+1 19% sopre la lis conta 

yg piero 
La Compañía, según las leyes Iaboralos Vente, mantene planos de beneficios deis. que incluyo 
Ablación onronat que se regia con cargo resultados del 2 y su pasivo representa. valor presente deta 
blgación ala fecha del 
«ctuanalesresizadosporun parto independiente usando el mado de uned cdt proyiado. Elvalor 
presente de las obigaciones de beneicos defridos y postempleo se determmna descontando los Mus e 

id e eecivo estrados usendo le laa de ers determinada por pero Los benetios por terminación 
¿e empieo se reglas en resultados el momento en quese pr terminado laetacin aporal 

  do de stuación nancisa. quese detemina anusimente con base a estudos 

La pola contable dela Compañia para ls panes de benorcio defidos y postemple es roonocar las 
perdes y ganancias actuales en oros sesutadosIegraes e el patrimonio 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 
Los ngesos oráneriosserecanocan cuando se produc la entrada rua de beneficios económicos argnados 
an al curs de las actvitados oránañas de la empresa cuanta el joio siempro que dicha errada de 
borefcios proyenus un cremento e el patmonlo neto queno esté relacionado con las aporaciones de los 
proptetaros de ese patmonio y estos bene puedan ser aleados con abad 

El ingreso de actudaces onfnaras se mis al var razonable dela contraprestación rbd por reci 
trueno encuenta las condiciones de pago deindas coractutmente y sn alt impuesto ni arancejes.
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lg Reconocimiento de costos y gastos- 
Los gastos de scrmmistción y ventas son reconcidos por ¡a compañia sobro a baso del devengado, 
comeponden pinipalmente ss sogacione relacionsdes con. psgo 68 ssracos de terceros, depraiación 
de propiedad, muebles y aqui y demás gastos asociados aa acividad administra y ventas de la Empresa 

1), Impuesto nas ganancias- 
ES gasto por impuesto alas ganancias repraseis e suma del impuesto coriente por pagar y del impuesto 
fecido noto El impuesto content por pagar astá basado ana ganancia cal dl año 

  

ES mpuestoaferido   reconoce s parda las derencias erre os Imports en Horos dels actos y pasivos 
anos atados Inancioos y sus bsos Fscalos conesponcintss (sonccias como dfereccas terporaria 

  

Los paswos por impuestos dedos se reconocen para Esas las erencis Semporaras que se espore que 
inerementes a gnancia financiera fecal enel futuro. 

Los aclvos por mpuestos dros se reconocen para Lodas1as deencas temporañas quo so espere que 
reciucan la ganancia fiscal en al fur. y cualquier péreida o créato fac no lizado Los actvos por 
Impaestos díoridos se miden al mpors máxmo que, sobra la ase de ls ganancia Hscal actual estada 
(uta, s probaste ss recuperen 

Elimperte en bros net dels actos por impuestos ceros se revisa en ada echa sobre la quese norma 
y e ajusta paa sofojarla valuación actual ds las ganancia Solos futuras. Cualquer asta a reconges er 
tres del pero 

E mpuestodferido se calcula según as tasa impostvas que se espera apar la ganencia (pra paca 
de los periodos en los que so ospara rulzar ol acivo por mpusstos dinos o cancela sl paso por 
impuestos dedos, sobre la base de las asas Ímpostwas que hayan sido aprobadas o cuyo prcaso de 
orobación et prdcscamentetermunado al fra el periodo en que se noma 

mm) Participación trabajadores 
De conformidad con isposiconss lega, os trabajadores tenen derecho aparcar on les ublidaas anuales 
de la empresa en un 18% de su ganan antes del puesto la ¡arta en proprción a enpo de seco 
prasado en la empresa durant el sjeco soonómico: 40% sera destaco a odos los 1rabajadores, y e 
restante será entregado al abajador on proporción a sus cargas. La compañía reconace in pasivo y Un gasto 
pociapartipación los aajacones en as uticades de a misma. 

Ganancia por panicipación y dividendos socios- 
La ganancia nota po patcpación so calcula en base l promedio de as parcipacones an circulación durante 
el ejercicio económica 

La dsritucon de ditendos ls socios de la Compañía ss reconaos como un paso an ls cuentas nusles
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en que les dhitendos son aprabados por Junta General de Socios a cuendo se conigura la cbigación 
corespondiente e non de as dspostaones legales 

5. USODE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DELA ADMINISTRACIÓN 
La proparción d los bstados Mnancieros require que la gerencia reali estimaciones que atecian las ias 
reporacas de acivos, DASS, Ingresos y gastos y la exposiión de eventos sgnvlcavos en las actas a os 
estados Mnanciros. Las estmacioos y juicios sn coníruamente evatvados y estan basados on la experiencia 
itrica y os actors, Icuyendo la espaciata de sento urea que se cree son razonables baj las sesos 
“rcumstancis. Los msuladas acueos pogrian den de aenas estaciones 

  

  

a gerenca canstlera que las estaciones incias en los estados financieros se efectuaron sae la ase de ss 
mesos concemiento de los hechos relmanas y cicunsancian a la fecha de preparación delos mismos: sn 
“embargo, ls resutacos fnlos poctán cénie de las estmaciones iclucos en los estados financins. La 
reparación delos evtados Inancros ncuye los sguentes cero y estmacionos sgnácatvas unizaces por 
rencia 

Estación para cuentas incobrables de deudores comercios. 
La Compaña evalu l doeroro delas cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objoiva que no será capaz 
e cotrartodos ls Imporis de scuecao as leminos osginales de las cuentas por cobrar 

Estimación para Inventarios de lento movimiento, sn mal estado y obsoleto. 
a estimación para inventarios de Jonto movimiento, an mal estado y obsclto es determinada por a grenci sn 
ose mun análisis de a antodad de as paridas 

  

Vida tl de propiedad, muebles y equipos- 
La Compañía revisa las vidas ¿les estacas de propiedad. muebles y equis al nal de cada peroo anual 
Dante el año 2018, la compañía ha detarmnaco que 1o esten cambice sgnicatvos en las vidas des 
stemadas en eación las dl sño antenas 

Deterioro de actos no Mnanciaos- 
Ala fecha de Cro de cado periodo se ans sl valor delos actvos para deteminar xro algún Indico e 
eterro en os actos. En caso de ais se evidencia se realza na estación dl valor recupera de 9s. 

úOblgaciones por beneficios a empleados 
El valor presente de ls oblgacionos de planas de pensión y bensfios or terminación de emplo, sa dearmina 
mediante velusciones setunciolos, Ls valuaciones acres impian varas suposiciones que podrian ies de 
los acontecimientos que oectwamentetencrán gar an l futuro Etas suposiciones incluyen a deteminación de 
la taa de descuemo os aumentos salurales Muros o indices de moradas y los aumentos (os ds 63 
pensiones. Debido ala complejidad de la valuación, ls suposiciones aupyacens y su naturaleza de lago plazo, 

las cbIgaciones por benalcos dardos son exremacamerte sensibles alos cambios an estas suposiciones. 
Todes astas suposiciones a rwvisan a caca fecha came de periodo sobra que se informa. 
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Parata determinación dela tasa de descuento el port sonsder as asas Interés de los vonos Eidos pol el 
obama, an ésta de que sn Ecuador no exste un mercado de valoras amplio 

Estimaciones para cube lios. 
La Compañía reconoce, cbigaciones de aqueos sucesos de tipo lega! o mpñcto para Compañia stos sucesos 
on reconocidas cuando! 

Lo anida tanga una obligación ens fecha sobe la que se informa como relacio de un suceso pasado, 
usado asa probable que la nta tenga que desprenderse de rucursos 0 bensfios sconómicas, pora 
Iqucarlaosigacin 
Elimporte de a ablación pueda ser estimada de forma visa 

$. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUNNO VIGENTE 

Acontinuacón se eoumetan'as Normas intemscionalo de nomacion Financiera y anmiendas amas pero con 
gora pestenor al srt económico que compras al 1 de enero de 2018, En ete santo, la Compañía sere 
Inintoncin de adoparatas normas, cuando entren an vigencia 

    

Echa lacra de 

  

  

  

  

bosfcamoreña ls Mi 1. tngecanbn,rcusnon  quasaa dl an Tires J019 
EME 2 - Trensroconoses ronda tranra y oraprestacores avispas nero 2000 
os 23 — ofre scr santo e puestos genecis arce 2010 

UC 17 Impares 
023 Coste de marcara ene 20 

MF 17 Conta de ago dean caas 
Iasfeaccnes le IF 10 y HO 28 Ver cocine artos mr ont y 2 

3) NIE 15 Arrendamientos 
La NIF 16 e emo on anoro de 2010 y reemplaza ala "NIC 17 Arendemienos',CINIF A determinación de. 
al un acuerdo contens un aendamiano", “SIC 15 artendamientos operatvos incenos. y SIG 27 
Evaluación dla susenca de vansacciones que notan aora legal de un arencaminto, 

La MIF 15 establece los prinapcs para ol ruconccimiento. medición. presentación y ravelación de. 
aronidamientos y require que lo arndetanos mpemanten un modelo similar lratamiento.contabie de 

srsndamientos fnencaros según NIC 17
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La noma incluya dos exenciones de reconocimiento para arendataos: amundamientos de actos de poco 
valor (yor 98 compra de un aco muevo sea menor 2 5/00) y conttos a cono plazo, es decir 
arrendamientos con un plazo de arendansieno de 12 meses o menos. 

En a focha de ia de un corvalo de rtendamiento, un arendataroraconocaró un pasivo para os pagos. 
de arendomiento pendentes de etetvar y un acto que reprasanta lecho de uso del atv subyacente 
tante el plazo del arendamiento. So raqusér que los arrendatanas reconancan por separado el gasto 
Ainancioro oiinado pora valoración presen del paso por aendamiento y el gato por amenzacin del 
cv por deracho de wo, 

  

Los arencatanos tardo deverán valer 3 med os campos sgnfcatvos os! arendamer en caso de 
ue se produzcan ces eventos (por ejemplo. un cams anal timino del arrendamiento, cambio e os 
pagos Autos del aercamianto. como resuñado de combos en un índice 0 tasa usados para determinar 
eros pagos) El arendatao generemene cecenacerá es mento de la rueva medción dei pasivo de 

“arrendemerto como una actunización del acto por derecho de uso, 
La conblidad det arendecor conterne a NIF 18 se mantiene sustarciamente un cambios respecto de la 

comablidad actual según NIC 17. Los arrendadores conóaien celcando todos los aromncamientos 
lizando el mismo priploda lasiicación que enla NIC 17 y stingur enredos pos de arrendamientos. 
arendamientos opentvos y nar 

La NIF 10,6 e aolación obigatora para perzdos que comiencan an o apar el 1 de enero de 2019, y 
requiere quelo arendataos y los arondacsasefeiion ravelcionosacconales paa dar cumplimiento al 
requerimiento d eta norma. 

“Transición a MUF 46 
La Comesñla aplcark NIF 10 de acuerdo al asfoque reruspecio modfcado. La Compeña «zar la 
solución prctca para vaorar su olcto al 1 de enero de 2010, sobre los contalos que se ¡denticaron 
preramente como aerdamantos bajo NIC 17 

La Compañía uakzará as exenciones apicats, a nds que los contratos de aencamiemo paras cales 
lpeodo de vosnca del amoncamient es menor 12 meses y aqueos debajo valer no sean erafcados 

como un contrato e arrendamiento bajo NIF 16 

7. POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGO. 
Las actividades de a Compañín están expuestas a rssgos financieros normas Inarorte asu actes y entro 
comercial La Compoñla gestona anos riesgos con el objelwo de migas los efucios advacios da cams 
impredecbtes que puclean dao en el medi en que ss desenvuelve, La gestión y adminatración de esgos 

1.4 cargo do la Gerencia yde dreciono de GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA.LIDA.. 
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7 Caracterización de Instrumentos financieros» 
AL 01 de diclemee de 2019 y 2017 la Compaña cuenta con instumentos fnenciros actwos y psevos 
asifcados como inversiones mantenidas Sasta al venciminto y prástamos y pais porcobrar 

Los nstumentas Insnceros han sos cotbilzados al coso amortzado el cual al ser manejado an paros 
relatvamente coros equivalen a us valoras nominles 

7. Carsctorzación de riesgos nancieros, 
Los prncpeies pastos Mancieras no derivados de la Compañía constluyen las cuentas por pagar a 
proveedores y aras cuentas por pegar. El ateo prnojel de estos pasos Anancieros es la obtencion de 
fondos para las operaciones d a Compañía. La Compañía poses también cuetas por cobrar clemes otras 
ventas por cobrar y dinero en efecto obras directamente de sus operaron   

En sl curso normel de sus operaciones la Compañía sstá expuesta 4 0s siguientes icsos relacionados con el 
so de instrumentos francia, 

Rsgo de rá 
Riesgo de iuidez 
sgae mercado, 

1:24 Riesgo de eta, 
El concep de resgo de celo, es empleado sar feforss a aquols incoricumbre Inancara a isis 
horizontes de tempo, relacionada cop el cumpimiento de las oigaciores suscrtas por corps, l 
momento de ojocor derachos contacuals para reci sfaivo u ovos acivos Anancieros or pare de la 
Comosñia 

Can espacio al nesgo de sé provensete de operaciones proias et negocio, aste se encuentra Imiado. 
prrerpsimante aos saltos maríenids en cuentas porcobrar a cents por ventas 

722 Riesgo de liquidez 
concepto de nesgo de lquisez es empleado or la Compañía para tmereso a aquel ncaricumro 

Financiera relacionada con su capacidad de responder a aquello requerimientos ds efectwo que sustentan sus 
psracones. GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA, financia sus actidades con fondos proveniente 
e supropia generación de nao de aja 

  

  

723, Ruesga de mercado. 
Detudo a que la Compañía o enen acivos y oigacnas que mwolucran tasas de in 

moneda extanjera no se excuenta expuesta snifcabvamente al 1osgo de marcado que ivolura las 
de inerés y asas de cambio de divas, las que eventualmente podrían afectar suposición 

"financiera resultados operacionales yFujps de caja 

e fmancimimo   
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
2.31 0% Gcembra de 2018 y 2017. e ais de efec en caja y bancos so foma del siuiemo manera 

a zo 

ca m0 
paros 00g8s. 

rota Pa 

  

(08 Covenrde older e alero. oido ar la y 0 50 20m an Acerb y de a mig de Er de <a 

OLLA CANA Paren 20 UA CM es cre e ELA arts rca Hoc ros xn dere 

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL 91 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comarcales y oras cuen 
siguio manera 

    por cobrar se formaban de la 

  

  

  

a au 

102 00 
vo 
191 

200 
en eso 
05 amo 
273 aa 

1D. ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos con anidados rlacionadas- 
AL 31 de dsembre de 2018 y 2017, ls Cuentas por cobrar y cuantas por pagar con anidadas elaconadas se 
Fomaban e asquito manera 

”
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a 

Cuentas por cobrar 
Pago SA. m E a 

Cuentas por pagar 
¿oro plazo 
a Goreao Poder a 210, ase 

argo pla, 
eg Canes Pas a ss 

Pegar m 70000 
Kw 
  

  

A e ss e coc paca ete ls puros corren come 
ueno cor recon o ecos 

(2 213 detente de 2010 2017 comespord cunas por paga alce. 

1D) Administración y ata dirección: 
Los miembros de la ala adiniración y demás personas que asumen a gastó cala Compañía, incluyendo a 
la prosiseci ejecutiva, nl como las Sacos que a seposentan, no han papado al 31 decae ds 2018 
y 2017 an rersaccions no hablas o relevants. 

  

e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia ciawe- 
La gencia clave son aquelas persones que benen autoridad y responebiad para planca dir y 
«ortolriasactvidads de la encad, a sea dre o Indciamenta Inluyedo cualquier miami (ses 00 
“scat) el consejo de acrinitración u órgano goteo ecuivlente e la anti. 

15 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRENTES 
(a), Saldos de impuesto por cobrar y pagar- 

A 33 ae dclembra de 2018 y 2017 las cuentas or cobrar y por pagar por impuestos ss matan de 
cinta nera 

coo su 

ao ato MA raras 
Arco IpueRo reta 2015 1100 1 

2
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an so 

Irouesto alv regado NA eS 
Fotencioner de puesto lor 25 seno 
Fiotncoros del Irpuesto al valor reg A 008 ars 

Input alain sm zos 

(9) Tasas delimpuesto ala renta 
La taa del Impuesto ala ont os del 25%. No bitart, stars imposi erá del 284% e el aso de qué e 
socia lenga Sexis socios partopes, constuyanis, benefciaos o smiares,escente o estaecidos 
an parasasficeles a regimenes e menor Imponición cos una pactipacón dicta 0 mdract, individual o 
omnia, Igual o supero al 50% del capa sociale de aqueiqus coresponde a ls naturaleza e a socedas. 

  

¡Cuando la mencionada partopación de los Socos domelidas en paraísos (scales o regimenes de ¡ener 
posi sea maner al SO, la tarta dl 25% se apicará sobre la proporción de la base mponia que 
corezponss a cicna pariepación 

Asimismo se apar la tata del 26% a toda la bae Imponible, a sociedad que incumpla con deber de 
inlcrar a la Adminración Trbutana la composción 1% sus Sacos secos, patepos, contibogentes 
bensfilaros o simiares 

En caso de que la Compa revienta us usais e el pts an los támnos y condones que establece 
la Loy Orgánica de Regimen Tibutano nto, acti obtaner una reducción en a asa del impuesto ala 
rana de 10 punos poretusss sobre al monta remedo, sempre y cuando eectuen lcomespondiem 
aumento de capal haste el 51 e diciembre el siguiente año, 

  

(6) Anticipo del impuesto la renta. 
El antspo se determina sobre ls beso de a decracón del mpuest ala renta del año nmeciato ateo, 
Aplcando cera porcentajes a: yler e alvo lote (menos ciertos componentes), patimono total grasos 
¡race y costs y gastos deducibles. Elantcio será compensado con el mpussto al ers causado y no 
s susospiblo de devolución salvo casos de excepcion En caso de que el mpuesto renta causads ere 
mmonor alamicpo detrminado, ol antspo so convierten impuesto 

  

  

  

  

Asltambié, se xclurán dela deteminación del amicpo del impuesto ala renta os gastos incramemtaes por 
¡eneración de muevo empleo o mejora de mesa sail, y en general aquelas inversiones y gastes 
  fctwarante realizados, relacionados con los bansfcos nbutañas que pare el pago del mpuesto al senta 
conoce sí Cáxigo Organico ds la Praduccón, Comarao e Invesionas para las quevas Imergónes, si coro 
¿tes ofetecones por spicacón de nomas y panas contables
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5. 

1 

ta 

0 

Tarbión astán oxoreradas dl pago e aio de impuesto la ranta 
arica la vincia del Cóxigo dea Producción, Somario e Invarsonas, hata por un peroo e 5 años 

  

Dividendos en eectivo- 
Los vidancos y ulIdadas, calculados cespués del pago del impuesto la rata drbuldos por sociedades. 
aconaler o axvarjees concerts en el Ecuador a favor de os socidachs nacionales o extranjeras, 20 
Aomichacas an parasos cales o jutsdeión de menor mpaskión o de parsons natrles no resents an 
“el Ecuador estan exentos dol impuesto aa rent 

  

  

  

  

Esta exanción no apica ul bensfcaro eectua; quen economicamente o de hacho tana el posar de 
Contlar la mmbución de poner del bene, es una persona natu reidama an al Ecuacor E 
porceraaa de retnción de dvidencos o utiades que se acique al ingreso grado dependera de quien y 
onde esta scazado ul bonstciato lec, sn que super a erencia env la máxima anta de mpuesto a 

la era para personas natos (35%) yla taa genera! de impuesto a renta prevista pera sociedades 
25% 0200) 

En el caso de que los cvidendos sean detibuidos a sociedades doriclacas en parisos fcale 0 
tegmenas de menor Imposción se deba apicer una retención adicional por la foencia oir la laa mima 
le trtutación de una persona natura (35%) yla lata de Impuesto a la reta comporalvo aplcabla para 
cocidas (25% 0 28%), 

  

Csancl la socie que diinbuyo los dividendos o utidades incumpla ul debar de normar sobre su 
composición acionaña se procederá al retención de Impuesto a renta sobres dichos dividendos como 
stars un enel afec rsideme en el Esuacor 

Cuando una socledad astbuya dividendos artos de la terminación del aero económico u otorgue 
préstamos de dinero sus socios, Socios o alguna de sus pares relacionadas présamos no comarcales). 
“sta operación so considerara como pago de dwendos anepados y por corsquenta se cabecá afec la 

retanción comapondieme ula tata de Ímpuesto a la senta oporto Vente l año en cso, sobe el 
monta de tales pagos. Tal retención será deciaraca y pagada sl mes guiente de eectada y constr 
sel bula paraa empresa en su declaración el impuesto 4 la senta 

  

Enajenación de acciones y pantcipaciones 
Se encuentran gravadas con al impuesta al ret, ls idaces que poribon ls sociadadas domelladas o 

o en Ecuncor y an personss naturals, ecuatocanas o extrarjoras,asidete o no n el pal, provenientes 
de la enstenación diwcla o Indrecia de acciones o partepncones de sociedades. domiciliadas o 
ústableciientos permanentas en Ecuador 

  

  

  

Impuesto ula Salida de Divisas (I50)- 
El impuesto a a Saado de Divisas SD) s de 5% y rave o sguint:   

+ Latranstorocia o rslado de vias lxtacor
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ta 

+ Los pagos elecuados desde el exter Inlusme aqueos nalzads con recursos financieras an al 
exter deta persona natural la socindad o de terceros 

+ Lasmporacores pondants de pago registadas par más de docs (12) mass. 
+ Las esoaracionas de bienes y sacos generadas an sl Ecuador, efecluacas por oersenas naturales o 

sovededes domeliadas enel Ecuacio, cuando las divisas conespondientes ls pagos por concepto 
de dicos exportaciones no ingresen al Eruador 

  

Están oxantos del Impuesio a Sali de Divisos (150 

= Pagos reslzados 8 extenor pol amonszacón de Capel e nemses de crátos Doradas gor 
Insttuiones financieras inemacionie, on un pazo mayo a un año, dstnados al nanciamiento 8 
inversiones previsas on el Cóigo Orgánico de la Produccón, Comercio Inversores y que deverguen 
intereses alas (nes refranes 

= Pagos realzados al sxinior por pane de adminatradores y operadores de las Zonas Especiales de 
"esarolo Econembo ¡Z£DE, 

+ Pagos senlzacos al exter por concepio de chdordos citburdos por sociedades nacionales o 
extameras domiaacas en 

  

   Esuacor después del pago del impuesto a laser, lavo de oras 
ociedados xtranjeras do persones naturales no seidenas enel Ecuados, sempre y cuando no están 
iomiilado an paraisas ficas  utedcianes de menor imposisón 

Elimpussto la Sada de Dnasas (SO) potra ser ubizado coma cnádto rouano para la detaminacón del 
Irouesto ala ronta hasta por 5 años. saco que haya sdo originado enla imporizcón de mates prenas, 
Insumos y bonos de capital con a nidad d que ssan incorporados en procesos productwos y que consten 
nit emi por l Cort e Pots Tnbutaria 
La bese impontse del1SO, en e caso de compensaciones o nstoo de cuentas, astra corstuda por la 
Voragad dela operación, Cuando el acquiñanto o contratante sea una entidad que goes de una exención del 
15D, el impuesto será asumido por quien comercios el bien pros sena 

  

Irapuesto a a renta reconocido en resultados del ano- 
E gasto por mpuesto la rea que se presentan en l estao de rosultacos ing 
2017 se componen dela siguiente manera: 

  + de os años 2018 y 

zos 2 

rue alert omnia 55700 010 
Ire aincertn fido rcioado on 

en y avaro ds teen emparts 

  

at per impuento rent detaño ora
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(0) Conciliación del resultado contabietibutario- 
Las parts que conciar la uds contblo y a uti ibutablo para ceo del mpuesto arena en 
lps años 2018 y 2017 fueranlas siguontes 

  

En 20 
Lal artes ero p Ito 

Más (monos) 
anto 1 dect aoáse vos 
rs ess 050 
id tito eze E] 

Tos de wet rr 25 ze 
Ius ror casado ar pa 

AL 31 de ilembro e 20102017 la determinación dl ado dl mpuesto a a renta por egar fu como, 
sigue 

ame a 

Porn pate puto arenero seso 00440 

etcons lTenedelña oa sao 
Anto Irpueto atenúa dae 
bruto aire por pegar E A 

() Actos porimpuesto eros. 
031 de diembre do 2010 y 2017 el sido slo scivesporimpuesto ferdos son'os electos ns de ts 
anancies futuras speradas an relación con 

Em ma 

Cesare 205
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m 

Pace ls determnacón del sio y pasivo por impuesto dido a 31 de aciemore de 2018 y 2017 50 
ApIiaron ls tasas de Impuesto a seúa en base al periodo Fa on l que la Compañia espera recupero 
lucas erencis temporales, la tasa aplcada gor la Compañía paras años 2018 uo si 20% y 28% y 

para L2017 08 del 28% y 22%. 

Sitsación tributaria» 
De acuerdo con disposiciones legales, la ateidad tbutana bno la faculta de revisar las declaraciones der 
impuesto ela renta dela Compañía contro del pazo do hasta tros años posteoras contados a par de a 
tacha de prasantacón de la declaración del Impuesto a la renta siempre y cuando haya copio 
oportunamente con sus obligaciones rutas 

Ls Compa no ha sido rosada dese su raacón 

  

(4), Rotormas tributarias: 

Impuesto al Renta 
= Incremento nl mue de daduciolidad en gesto da prnración y publica, del 4% cambia al 20% del 

total de ingresa grades 

Late de impuesto ala rants ss del 25%, o obsta aha arta se suyaró 5 puntos porcentuales 
cuan: 
+ la socied respecto de sus Socios, socios. paicipes, constluyotes, benaficarios y simiars. 

«cumplan su deber deformar su compostón soostens, 
+ den dela cadera de propádad de ls respechvos desechos represeniwos de capital, ox un 

itsar reside, asabieido a amparado en un paraiso fal, Julsción de menor Imposción 0 
regimenprefernte y el amet afeiv se redee ica an Esuacor 

La acción de ves (3) puntos porcentuales aplcaró 
porcan 
¡gusto supenor al 50% del captal so08l 1 ds aquel que comesponda a ía tualeza de la soso, 
Cutndo la menconada pantenacón ses inteor 301,1 nía comesponcione a socidaces más ts 
() puntos porsentuaies apicrá sobre la proporcón de la base Imponible que comesponda a «ica 
panaipación 

  

leds a base Imponible de la sociedad cuando el 
de panicpacón po quieras se hya incurs an cualquiera de as causales amienoes sea   

Se mina la ura del anipo de snpuest aa seta minimo. Sino exstese mpuesa la reta causado 
1 el mpuesto csusado enel aecico comente ere nena a antcpo pagado más las reencines, el 

omujert tndrá derecho a presentar un racismo de pago indebido, o una solita de devolución de 
pago en srcsso, os ulizar cho monto tirsctament como rado Misa e nereses paa sl pago ds 
puesto ala enta que cause en los jercidos mposifwos siguientes y hasta dentro 3 años contados. 
desde lafecha de a dscaración
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Hasta si mas de junio o cada año los comtibuyantes podrán star al Directo General oe Servo de 
Rentas Inemas la sxonacin 0 la reducción del pago del anscpo del mpuesto a ls renta. cuando 
demmuenenen forma sustentada, quese genararanpórdidas on oe año 

Impuesto a renta unico 13 Ud en s enajenación de acciones 
- Se carino auna tra progresiva sobe ls ulidades que paraban as sociedades domveisdas ono en 

Ecusdor y las personas naturales acuatarinas 0 extranjeras, rsidnte 
lo onsjenación daca o ndracta de accionos, paripacones,ovos derechos representatos de cap 
tos derecios que pemmian a exploración, explotación, concesión o similar, de sociedades 
omiiladas o estalecmientos permanentes en Ecuador, slndo atra más at la del 10% 

  00 90 al pal, provenientes de 

Impuesto al Valor Agregado, 
El uso del credito rbutao por el Impuesto al Valor Agregado pegao an scuiscionas locales a 
importaciones de bienes y serdicos posrá ser utizado hasis entr de ico años coniacos desde la 
echa e pago, 

Los exportadores de servicos pueden obienería devolución de IVA pagado y retenida sn la importación o 
“tquiicón local de bienes insumos, sendoios y acivos fos, necesaros para la prosacón y 
cemarcialzacón e seracos quese experien que no haya sido ubizado como cto butano o que a. 
haya sido rasmcolado de cau forma. 

  

Impuesto la Salida de Divisas 
Se ncuya coma ascapcin dl hecho generator dl mpunsto aa cancetación de 1 
compensación 

  

jrines medante te 

12. INVENTARIOS 
A31 de centre da 2018y 2017 loe inventarios se Fomabane la siguente marsra 

  

a 

rpatciones en rare 0) 240 
  

19. PROPIEDAD, NUEBLES Y EQUIPOS 
31 deiciembre da 2018y 2017, proptedad, muebls y equipos se formaban dela siguiente mane,
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aus 

tecor ES 
Esto ECTS 
tigo ama 
vence zos 
ta actes y eu deste ano 
Eos de compar dacor 

a 
opaca ocur ¡ener 
Dear a 
5] DEE 

  

El movimento de propias, muebles y equipos, es como sigo 

nt ino dato 

Erprecacio cea 
aprrans 

amo 

2003 

110542 
  

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES. 
121 08 dctembra de 2018 y 2017 las inernonas en sociedades es formaban e la sguerts manera, 

BRLCADSA SA 

15. OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

176080 

28m 
asas 
020 
seso 

remo 
E 
E 

MECA 
  

20 

ars 

pa 
  

me 

  

AL31 de iciembra de 2018y2017 las obigecionas bancanas sa fomaban del guiente manera 

rombanzo wm 

(tt Es pan coment cronos una sa nos sol 120% cen vensmirta o 2 nose ae gerants on 
taa eterno Sotss y tran sn   

amo 

  

27
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
de comba 2018 y 2017, la cuentas por pagar comarcales y cms cuentas por pagarse formaban e a 

guiris manera: 

  

    

Cuentas por pagar comerciales 
Prreors curar e) 
Porn delete PEA 

ote 

    

as cuentas por pagar 

  

Ln Verne sesos unimos 109 

17. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 

(a) Corto plazo: 
ALA! de diciembre de 2018 y2017,losbenekcio a empisados coro plazo e formaban ela ciguieno manera 

ae 2 

Pareto socie eme 
alados pr pagar ms. 

  

: Iria prep poros al at ss 
lorca posos y vaca 

  dera se Seg Son, dao treo y mo   

(9) Oorgaciones por benafiios deridas se post empleo y termmación de empleo: 
Meciants resolución publicada en el Regato Oficial No 421 del 20 de enero de 1963, la Core Suprema de 
Juas dspuso que los hrabajdores Beren derecho 8 la Jublación poonal menors en el Cósgo 0 
Testa in pequio de a que los coresponda según 1 Ley de Seguro Social Obligatoria. De contemigad con 

lo que menciona el Código del Trabajo. los empleados que por vonicinco años 0 más hutseres prestado 
20
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seracios coninuada 0 interupidamento, tandán derecho a ser Jublados por sus empleadores 
Adisonslmenta. os emplsados que a la fecha de su despido nubieren cumplo vine años, y menos de 
veitcinco años de tejo anto Inerrumpidotenán derecho aa parte proporcional de cicha juhación 

Asitambien 8 acuento con el Cóog0 del Traj, ls Compañía tencns un paswo por ndemizacoras cons 
empleados que se separan. ES   provisión cura los beneficios de teminacón de la relación laboral por 
desahucio soleado porel empleador o poral rajado, e empleador ponia l bajar on el veintcinco 
porciento de equivaete a lata remuneracion mensual por cada uno delos años de sorvis prestados a 
la misma empresa o empleador 

bici sonal 0 9 
satura ensco esoo 

EE E 
  

18. PASIVOS PORINGRESOS DIFERIDOS. 
AL31 de icono de 2018y 2017 los impresos de pastos diorids sa foma e a sguent mansa. 

0 an 

Pes porngasos aros 1 sao 

Enstaño 2017 la empraca comsbliza e 50% dela venta efectuarse al FIDEICOMISO INMOBILIARIO AÑEZI 
or etvalor e 97230 
Para ol año 2016 se tegista un valor de 547 53543 que comesponde al 83.58% de la venta a reaaarso a 
CIUDAD COMERCIAL EL BOSQUE. 

19, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 
31 de iiambro de 2018 y 2017.10 cos pasivos no contents s ormabin de as guion manera 

    

rombo som torzes 
Faris riadas o 1asie ross 
ono asta asta 

Ra
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20. PATRIMONIO 

19) Capitatacctar 
AN 51 de dciemore de 2018 y 2017 el capl soil ostaba consífudo por 78.000 acsones osnaris y 
mominaivas totalmente pagadas con un vaio de 100 desees caca una 

Et detale e los Socios dea Compaña 31 de ciiombre de 2018 y 2017 e siguen: 

pun a A 
      

  

  

Free vc Custo AfomO Zn a CT 
oder Vease Saa ER Teo 0 

10000 A 

9) Rosarva legal 
La Ly equis que ss ansia la reserva leg poro menos el 5% dela uticiad nta anual, hasta que la 
reserva legueporlo menos a120% det cas soci, cha reserva no pueca siste como dividendos an 
afecio, excepia en caso do Iquisción de la Compañea pero puedo ulizarse para cubrir péridas de 
operaciones opaca caplaiare 

10) Reserva de primera adopción de las Normas internacionales de Inormación Financiera (MIE)- 
Da acuerdo con la Resolución No. 5C ICLGPA IFRS G 11007 de la Supentetenci de Compañias mida 
197 seee de 2011, l saco deudor proreente delos justos por adopción por mera vez de las 
Nomas Intereacionales de Infomación Financia (NIF), soo pot ser abeorudo por los resulados 
acumulados y las delulimo ajrsioaconómico concluco is hubiere 

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Durante les añs 2018) 2017 os ingrasos ordnañs ss formaban de   

20 a 

Vent rua sm sanz 
escsomos y devucionss on entes ¡sane ¡aszpse 

eS Aer 
    

2
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22 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Durante los años 2018 y 20:7 los gastos de ministración y ventas e formaban de la siguente manera 

      

    

    

Adminiatración Comeriateación Detrisación 
a 2 a 

SS 
o 
Farotares  comsines E 
Mantener y secc e. E 

okis er aa 
seguos Poma 
Stsros? me 100 BO as 

Tresporey comuni - 200 mars 
eros get ss mo a 1 
ar os E E 
Sencis bisos 2 O 
Frutos y srt dema 

Deeraranón E 
Ones usos VEAIS 08 MIO RO AS aos 

HT Ta a oo Ta 
            

23. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compaña para cotormnar ls valores astmados de mercado 
depancan de lo lgminos y caraconsicas de nasgo do os diversos insrumentos fnancars. Para equelos 
Instrumentos financieros qe ss lleven al costo amorizado y cuyo valor razonble as aia a u valor en ros 
so op, el efectua en aja y anos los deudores comerciales y ota cuentas por cobra las cuenas por obrar 
y cuestas por pagar a relacionadas y ls acreedores Comertials y aras cuentas por pagar no se cwgs la 
información de valor razonabl según lrequendoporlas NIF 

24, EVENTOS SUBSECUENTE 
En al parido comprendido ante el 1 de anero de 2015 yla fecha de emisión de eos astados francis, o han 
cunda hechas de cerécter fnancsro o de ara Índols, que afecten en foma Sgniatwa Jos sais o 

interpretaciones delos estados Inencieros 31 de diciembre de 2018 

  

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados nancieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobación por la Juna General de socios a la 
cha de emisión de ete norme maaciro marzo 29 de 2019) 
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