
GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA LTDA. 

Notas a los estados financieros 
M3: de dcembe de 2017 y 2010 
Exprecadas on Dolares de EUA. 

1 OPERACIONES 
GRUPO COMERCIAL TERMIXON CIA, LTDA fue consu en Ecuedor al. 16 delo 0 1280, E domo de 
Au sede social y pncpal cenit de negonos ost en ral. Av 6 ds Distro S4G0 6 ansco Bosaaro de le 
atado Goto el Rostro Único de Cornbuyena de ls Emprasa e el N* 1751071088001 

El obisivo pmnspal is comerselzación de producos y sucios en 1 campo de pisos y rovesimientos para al 
secir delos semnados del construción 

Los astades Inarcioros asuntos han sido aprobaos par la gerenca as le Compañía pera u disntución l 15 de 
brara de 2018, y sarán presentados para la aproción e 3 Juna General de Accorias. En opor dela 

erenca, esos estados financieros ser apcbacos sin modicaion 
  

2 BASES DE PRESENTACIÓN Y PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fnanciros acjumos an sido proparados de acuerdo con ss Normas Inrrci 
Enanciea (en acearte "NIF, mides por la Intematonal Acceurtng Slandaras Board en adelante JAS, 
vigames 121 de icembre da 2017 

  

Los presentes stados IManciaos de la Compañs han sido preparados en hace sl coso etico excepto por ls 
tsgacions porbonafcs de ampleados e lago písza que son valrzacos en bove a méocos actanilos (vénse 
eta 3) a part sos registras de contaiid mantendas poela Compañia Los estados fnancioos so presentan 

de ELA que es la menedo de curso igal en Ecuador y la moneda funcional de presertaión de la 

  

Las poltcas de contaba adootacas son consisten con ss opicado en ños anteriores excepto que la 
Compañia ha adoptado as nuevas NYF y NIC revisadas que son obIgoras para pensdos quese nin part 
dal de enera ds 2017, segun e cesente a couación 

hocficacones a as NIF 10 y NIC 28: Veas aportaciones de acivos entr un inversor y su ascciada o 
negocia count 

- Modificaciones   ANC 7 Estas de fujos e efecto iia sobr Información revelar 
hocfoscones ala NC 12- Impuestos alas Ganancias: Reconccimiento de sctos por impuesto endo por 
pertidasnorezadas 
losfcacioes ala UF 12 infomación 8 
akanos onlos desgosas requeridos enta MF 12 

  

  

y sore Partjaciones en Otras Entóades Cairacon de 

evita la estucura dela Compañía y 18 naturaleza e sus opraconas, e adogción de chas normas no le 
Fueron apiabies ono luv un efecto sico en su posón nncira y resutacos e operación, por la an, 
ona soto nccosato madfcarlos astados francis comparatuos de a Compañía
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POLÍTICAS CONTABLES SIGnIFICANVAS 
Las pinopals polias de contabidas apieacas porla Compañía enla preparación de ss estados Imarcies 
01 ls suenos 

  

2) Electivooncajay bancos. 
El slociwo on caja y bancos cla os saldos de feclvo y los valores que se martenen en bancos, se 
presentan en les de stuación nancira a su valor nominal y no está sto un esgo sgricatro de 
cambios en su valor incluya invesionas financieras lqidas, que se puecan transformar rápdamenta 3 
efecto en un lazo nferor e meses. 

b) Deudores comercial 
Consbluyen mpontes por cobrar a clentes pora senta de brneo, reztzacas en el curso nomal delas 
operaciones dea Compañia 

  

Todas as vetas d produsts e rosizan on condiciones de credito nomalks para este po de empres y es 
impores de las cuentas por cobrar no Henen merosos Cuando el credo se ala mas al de as 
condiciones de crédvo normales, as cuentas po obrar se mien a cesto amenizado uvizando elmétodo de 
intra efi 

Alma! de cada pario scbr el que as nismos mpodes en oros de los deudores comerciales y otras 
cues por cobrarse rayan para detemnar exe alguna avensis ooelva de que ra vayan ser 
recuperables. a as, sesonoos Invedistamenta en resultados una pérdida po anar del valor 

e) Deterioro delvalore los actwos financiros.- 
Ena fecha sobe la que seo, e rovian para determi exste alguna evidencia obuta de que 
a vayan a sor ecupeabis, Sres ash, sereconses Imedatamento an resudos ura perdia por cotonoro 
lato 

  

asno sat eudonci obelva de que ss hs rcumdo en una pára porcieanoro sl soto la peri se 
ios como La cferoni snte el importe en bres el sctvo yl valor presente 6 los fujs de oleo. 
"ilus estracos descontados con asa de inter slocta gina del atvo Farro 

4) Inventario. 
Los inventaros se valoran al coso promedio oa valor neto de seización esque senmener El inventario en 
Irbnsio 98 egita a coto de adqusición más aves gastos retacionaos 4 lacompra   

  

En cada fecha score la quese infoma, 2 iva a ia leo del val” delos Inventarios comparanso 
el impose en loros de: cada parida oe invenaco (grupo de parias seres) con su valor eto 
ronlzable SÍ una paria del nvontaro (o grupo. d patas símiaros) so ha dotororado 50 ode su 
impor an rus al valor reto eglzabl.y se reconccaInmscistamante uns pérdida por dere el valoran 
resthacos Elvatorneto de rsización pare cada uno de los ams es lpeco de vena, meros la pogorsán 
le gastos de comercialización y diszución
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9) Propiedad planta y equipos. 
La propecad,plrla y equipos se mie al costo menos la deraciacón acumulada y cuquer perdida por 
ejer del aos acumvido, 

  

  La depracación so corga para ds e costo ae los acóvos menos sus vu 
vida úl estimada, apando el método na. En l depreciación de la prop 
las suertes vas unes 

  rasidules lo argo ds su 
1a8 muebles y ouipos se ulza     

rubro. 

     
  Vehicle o 

supo e computación l 3 

SS exa algun naco de que se ha producido un ario sigvicayo en la asa d dopraciacin, vis e o 
valor esdua! de un AGO, se musa la depreciación de ese acivo de foma prospeciva para (etejar las 
nuevas expect 

  

IM Detaior del valor de os activos no Tinancieros- 
En caca facha sobr aque se informa, so revsan'a popisdad, muebles y aqupos y acivs ingles para 
etermina si exite incas de que Lale actos hayan sutido una púndia pordearioro del vato existen 

inicos de un posbla dera de valor se esta y compara el ámporo recuperado de cualquier ao 
“ateciado (0 ruso de artos rlaconados) con su impone en loros. a l mpore recuperae esimado os 
isterox, se reuce el mperte en bos sl Importa recuperble estmaco, y se reconoce una pérada por 
ero del vaer on rsutacos. 

9) Acto Intangible 
La Campaño conoce insimente sus acivos mangos por u valor razonable y posteciomente por el 
modbo del cat, menos la amorización acumulada y sus respecvas pórdeiaa por deterioro, exisesen. 

Los acivos intangibles so componen por squsllsservisos pagos ancpatamente sobre ls cuales la 
Compañia espera una selbución Futura, las mejoras an propiedaces ajenas oa derscnos de concesión de 
Iocalos comerdales de mcuento a lo estputado en los coniratos mamenidos con las compañíss 
“acminstracoras de los cents comercios en los que funcionan las Bandas y programas infomárcos 
“sqledos que generan ara la Compañía bancos aconómicos future
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” 

La Compañía genera la amortización sogun el método ineal de acuerdo a los plazos de os contatos de 
concesión paras cales comercals. las majras a propodados de forces l menor pazo ens al tempo 
el conato y la vida el eta del aciwo sin exceder ambos concaplos y ls hcencas al trmino de 
vencimientos de las mamas sl Curcion el cero ci genera hanafvos ezonómicos funos. Acuetas 
quicones cuyo ost so arcuanto por debajo delos US 900 ae amortzarn en el mimo peros de qu 
quin 

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuenta comarilos por pagar son obigaiones pasao 
insracos 

  1 condloras de cio nemmales y o heran 

Panes de beneficios definidos postempieo- 
Coop 

Son pansfios cuyo pago es Inuidado hasta elsámoo delos doces moves suertes ace del parado en 
que os empleados han prestado os services, 3 reconocerán como un gaste por alvaro desconsr de 
losbenetoos acona plazo quese han de paar portas seis. 

Coma parta de los beneficios de cons piezo ss incuys la partbación 4 rbajacores que se clcua 
picando el 18% sobr aut contable 

Largnelazo. 
La Compañía, según las loyes laborales sigamos. mantiene planes de penafcos decos. que acluye 
blación patrona, quese regstracon cargos asutados del ño y su pasivo represente el vsor present do 

13 ogacón la fecha del estado de stuciónInancera, que se detona anuabnent con ase a esusos 
actuales reakzados por un pero inepencene, usando el método de unidad de rico proyectado. El 
valor preste e ls tigaionas de banaficos definos y postempio se determina descontando ls jos 
da acia de elecio salmados usando ls tas de fneres determinada por el pero. Los tenaficos por 
terminsción de empleo se matan en resuados el momento en que da por eminado a relación oral 

    

La polica contable de sa Compañia par os planos do bonofcios denidos y pont rpleo e raconacar as 
pérdidas y ganaras cluaries en tos resutados ntagralos n patrimonio.     

Reconocimiento de Ingresos de actvidados orsinarias.- 
03 ingresos ordinarios so 1ecenccen cuando se produce la onvada bra de bensfiios aconómens 
ginados on el curo de las actucaces ordnanas de la empresa durante ol ojrico. siempre que dcha 
ntrasa de benelcios provoque un ncremento sn el palimonio neto que no este reaconaco con las 

aponaciones delos prupiaros de ese patnonto yesos benecios puedan ser valorados cor fabliad 

El mgraco de acóndades Orónans se mide al valor razona de La coraprestacón recta por reci 
amando en cuenta la condiciones de pago deis conractualmente y si nc impuestos arcas.
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” 

Reconocimiento de costos y gantos- 
Los gastos de adrinsiracón y ventas son reconocidos por la compañía sobre la baso del devengado, 
eoresponden pencpalrinto als ergacnes reaconsdas con pago da seras de terceros, aeprecacón 
e ptopiedao. muebles y Oqupo y dsmás gastas ascciados a la achvidad adriisrava y vertes dela 
Empresa 

Impuesto alas ganancias. 
El gasto por impuesto 4 las ganoncs representa la suma del Impuesto correr por pagar y det impuesto 
rico net. El Impuesto coin por pagar sta hasac en a ganancia cal delaño 

  

Fl mpuestodfeido ve reconoce part de as aerencias entro cs importas n bros ds las actos y paswos 
“ls estados Mnancieros y su basas ficas corasponcientes (conccidas come diferencias temporaria) 

Los pasivos poe impuestos eros se reconccor para toda ls dterencias temocaras que se espera que 
rre a ganan fnancera aca en fur 

Los acivos por Impuestos añercos se reconocen para idas len feencis emporaís que se espero cue 
eduzcar la ganan fac en el Puno y cuniquierpordida o cdo fecal no uiaso, Los actos pos 
irpuestos dredos se miden al impor máximo que sobre la base de la ganancia Nc actual estrado, 
tura es probable se recuperon, 

Etinuore on Hbros noto de os actos por impuestos dieicos so revisa an cada fecha score la que se 
¿alarma y se ajusta para rfjar ls avaluación actual de las ganarcias fiscales Iuuas. Csakquer ajuste se 
reconoce ens resutaco del período 

Etimguest dferdo ve calla segun ss tas postas que se espera picar ala ganancia (péraca;tnca 
e los paños en los que so ospora realza acto por mpuestos dedos o carcalar el paso por 

Impuestos censos, sobre la baso de ls asas mpostivas que hayan sido aprobadas 0 cuyo prucaso de 
aproación esté práctcamertateminaco lie periodo en que 0 norma 

articipación tabajadores.- 
De cortomidad con dsposicones legales los rasejadores Nanan cerco, a parar on ls usd 
anuales de la omrasa on un 15% de su ganancia ans df impuesta la rama, es proporción al tompo de 
esto presta ala empresa duran serio economico: 10% soá desnado a tos los trabajacores. 
y 85% estate será entegado al Trabajador sn prporzn sua cagas La compafaresoncca un pasto y 

ln gesto pocia partepación dos abajaccs en las utdades e a mima. 

Ganancia por parseipación y dividendos socios - 
La genence neta por purvopacin se calcula en base al promedio de las paicpecrnes en crvvscon 

raras el jercico condeno
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La cistibución de dudendos a os secos de la Compaíña se reconoce como un pasivo en las cuentas 
anuales en que los dividendos son aprobados pOr Juala General de Solos o cuando se cantgura ie 
tigación comsspordente en funcion dels cisposicionas gates. 

4 USD DE ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La preparación delos 
“tgonadas de setwos pasmos.Inracos y gastos y la exposición de eventos sgrifatios an las notas a los 

  cos Inanciers requiere que la gerencia realce asimaciones que afectan las iras 

estados Mancieos. Las estaciones y pus son conencemente evaluados y sstán basados en la experiencia 
historicay otros factores. Incluyendo ta expecala de cuentos futuros que se res oa aroranles vals actuales 
ltounstancas, Los resuados scales podian der co dichas ostmacionos 

  

La gerencia consiare que les sstmacione incluidas a los estados nancisos ss sfctuaron sobra la bass su 
mojar ronocimiento db 1s hechos relevantes y cicunstaacias a 1 fecha de preparación as los memos sin 
amibargo.los asutados fat podran der dejas osimaciores nclurdas ens estados Ianciros 

La prepacación de os estados Manciros ncuye los suertes eos y estaciones sgnfcaas utizadas por 
la gerencia: 

Estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales 
La Compañía salia deterioro delas cuerís por cobrar cuando oxte una evidencia obje que 10 será cap. 
de corartodos ls impor    de seus aos táminos angle des cuentas por cobrar 

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mat estado y onsoleto. 
La ssimacio para inventarios de lento movimento, on mal estado y ebsolto es determinada parla gerencia en 
Bess sun anlcis dea angicdad de as partes 

Vida uti ae peopiecaa; muebtes y equipos: 
La Compañía rewsa las vias tes estimais de propiedad. muebis y equipos al nal de caca pardo anual 
Durante el año 2017 la compaña ha doteminado que no oxiston cambjos sgnífcabros en las vidas ules 
  tiradas en secin 8/23 del año anteror   

Deterioro de activos no finanoteros. 
Ala fecha de mer de cada peroo 98 analiza el vlor delos actvos para deserees si existe gún mai de 
stercro sn los activos En caso do nostresa ondenca e alza una estimación del valor recuperblo de esos 

Obligaciones por beneicios emplescos- 
El vor presento de las blizanoses de planes de pensión y enofcos por teermnacin do empleo. se determina 
mmediente valuacionas actuales, Las veluaciones actuarils implican vanas suposiciones que podran or de 
los acamecmientos que secivamente tendrán lugar en el ur, Estas suposicnas Inclujen la determinación de 
la sa de descuento, os aumentos Salares ful, los Índices de mesi y los sumentos Tuuros delas 
ponstmos. Debido al compldad dela valuación las suposciones subyacentes y su naturaleza de largo lao,
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las cbigacores por bendicos defnios son extremadamente senses 1 los carbos en estas suposiciones 
Todes astas suposiciones se reuisan ada fecha e care del poredo sobra al que ne inma 

Para determinación e a asa da descuento. perito consideró asas de nos do os bonos ess par el 
¡obieno, o visado que an Ecuaco no exite un mescado de valoras amplio. 

  

Estimaciones para cubrir til 
La Compañía ncnoce.cbigacione de aqueos sucesos dí po legal ici para la Compañía: stos sucseos 
son reconocidos cuando. 

La ens tenga ura obligación en fecha sobr que se norma como asu ado de un sacos pasado, 
Cuando s0a probable que la entdac tenga que desprende de recusos 9 benefoos condmncos: para 
Fear la colación. 
El pone cel oAgación pueda ser sima de forma vb 

  

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE. 
A cormmuación so numerar 1s comas iernaconales de infomación fnantera y ermencas emos pero que 
0 se encontraban en vzenca para Jos paris anuales que se mitaron a de enero e 2017. En esto sonido, 

la Compañia enel intención de adoptar stas normas según corresponda, cuando owen en gencia. 

        
arm gene 

MES intentos ande Vd 
MS. gros cos promise cnriros cen tera Armar 
MAS. Averno eS 
MF 17. Contado 10600 ca 

Motenccren IRC VIUDAS e pco de mein 100 asta 
onteRcnN Y AGOGO cera ve Es MIE Sur exo co plo pra 
ross sol po pera es rememora 

ostia ME 2 cruces 1 scary nego cometo Porción de que soncón ee 

cm PENA ON SAA Coto M0 demos 
ENE Tircoot e sure manera y omrpesacoras ertoguds dommenco ans 
CONTE cet sol os atento 0:08 gate 0 neos somos 
*edacones la VIT. Clean y norastn 26 arco con pagos hm arnes orar: 262078   

8) MI 15 Ingresos procedontos de acuerdos con elentes. 
La NIF 15 e eri on rayo de 2014 y se modi abri 2010 
para contabilizar os grosos derivados de cuentos con cierto 

abia un modelo de ac pasos 

  

Los ingresos se reconecan en una caridad qua reja la corsiecacón 41a que una anta aspera anar 
derecho cambio de la ransterenci hacía e ses d bienes > savios
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La NIF 45 reemplazará lodos los requerimientos acuals de 1econociminto de ingresos. Establece dos 
ruoceles de acepción imroseciwa comia o na aoliación rosca madiicaca) para ls periodos 
anuales que comienzan a par del 1 e ener de 2015, su adopción amiopada es pemta. 

Acro de a adminsració de a Compañía, e aplicación dela NIF 15 no fon impact an os estados 
nancseros para GRUPO COMERCIAL TERIBICON CA LTDA 

Dizante e año 2017 lo Compabla seaizó la evaluación de impactos pora apicación de esta norma y emos 
sa detañan a coniuacón 

4) Venta de bienes 
Para los acuerdos con ciertas an los que geteralmerto so asco que vena de buenos ses la nica 
bigacion de desempeño, n se espera que la adopción de NU 18 lenga impacto an los astas 
tonces dela Compañía 

  

La Compalña na determinado que el recoocemiento de ingresos ocur cuando el cserte cobono al 
cont del producto. la cual sucede 28 morverto dela entrega de estos, poro cu el ingreso se. 
reconocerá an un momento específico curanto la transacción contome se lona efectuado de nuerdo a 
'apalica contable gente 

Consideración varía 
les asuerdos con lens prporienan un corecho do devolución del prou: Actualmente. la 
Compañía reconoce los ingrasos por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestación 
rochida par sec, net de covoucions, bonificaciones, cescuanios comarcas y pr voumen En 
caso de no ser postie estimar os Ingresos de manera rezonabl, la Compañía ere e reconocimanto 
de mgrescs hasta poder estratos razonablemente Estas daposciones den agar a uta consideración 
vasabe de acuerdo u MIF 15, y ces ser esimado al incio del acuerco y se actual de manera 
parédca 

5 establece que ue deve 
2 fin de estabiocor un mátado de reconocimiento para cada conkeracón varablo que atogus la 
ompafia sus cientes 

  

La Compañía esta que la medición de stas corsieraciones varablas de acuerdo a UF 5, no dará 
como resutado que so meonazcen gresos lerdos 0 apunos austs deriva de sus Estados 
Francieros por un valor mayor lo estableció pora morsa antenor 

b) MUF9- Instrumentos financieros 
En Jl de 214, el VASO emo la varió ina de AUF 9 “nstrumontos Mnanca 
39 Instrumentos mancoros, Reconocimiento y medición” y ode 
NIF 3 estable lo, sgulntes ios aspectos los tos 
Instrumentos financieros, estos son 

  

Ne 

  

cue seta 
1 versiones anterio de NIF O 

actos. para la contablzación y madión de 
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=  cSaslcación y mación 
. aero. 
+ contabilidad do coberuras 

La NIF es eleva para periodos anuales que comencan a panic del 1 04 enaa de 2018 con picacn 
anteadapermvida. A nacopcion do la cotablizacón de coberturas, se mquiee una apicacónretrospociva 
delos aspectos consierados en esta noma, sn embargo la itomacin comparatwa no as blgators: Para 
la comablzación de cobos, gensramente se aplican os roqualos de manera prospectiva, can gunas. 
Iris excepcion 

     

La Compaña espera acoplar esta nueva noma sn la fecha de Wgenoa requerida y no restablece la 
información comparalra. Durante el año 2017, 12 Compañía restó una evaluación del mpaco delos sos. 
species fundamentales de NIF Y La evazacón ue etectsada considerando la iomnación dispone 2 
echa y puede estar mupa a caros defivacos de inemarión isporile para el 280 2018, lech en 3 cual 
extrema errrá en vgenc. 

La Compañia no sspera un mpacio sgncato en su estado de sfuación Mancera y patnmoro La 
Compañia no aspra un inrememo o asmución en la povisén de devo, la Compañs Impleenar a 
Paní el periodo de Vigencia de esta norma, oscars ana aafcación de sue Inetrumenos Marcianos 

  

  ba) Clasificación y medición 
La Compañía no ospora un Impacto sigaficatwo en sus estados Franciros produc de la 
inplomaniación de los requinoss de NIF 9 para la cisslicación y medición de sue instrumentos. 
Francicos 

Los préstamos y ls cuotas por ctas deudores comarcas se mantienen para roer ls ups de 
lavo contractuales y se espara que parecen ujos ce electo para la Compañía. La Compañía 
“anales las carncteísicas de os Mujos de elevo contractuales de esos intrumentos Inancirs y 
encia que cumplen con os cirios para la medición avés de coso amerteado bajo NU 5 Por 
ano. nose requiere efe una reciascación para stos nstumentos 

12) Deterioro 
La NIF 9 requiera que la Compañia reír las pérdidas crei obre lodos sus actos 
"Mancietos, y sea obre una ración el datenoro esperas on los siguientes 12 mesos por oda la 
cáveción del acivo Mancera, sobre un ansis individual o colectva de nosgo de crédito esperaco 
(párcida fura asparada) La Compañta aplicara el enfoque simpltcado y al reglro de ls pecas 
sparados considerando la utición det cróxito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y 
acinca contaciuales La Compañía ha determinado que. deido a la Implementación de asta nueva. 
normal provisión para cuantas incobrables noe ve afectada 
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POLITICAS De GESTIÓN DE RIESGO 
Las atvidades dela Compañía estn expuestas a nesgos Inancieros nomalasiteentas 2 su ctvidad y ertomo 
comercia La Compañía gastona estos nesgos con e objemo de muigar os etectos acuersos de cambios 
mprececles que pucieran darse an e meda en que se doservusivo. La gestón y aaminsracón de nezgos 
úAnanciers estás cargo de la Gerencia y de rector de GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA LTDA.   

16 Caracterización de instrumentos inanciros.- 
As 21 de centre de 2017 y 2046 la Compaña cuenta con Intumantos Manceros actos y 
lastfcados como Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y prouamos y paras por cobrar 
Los instrumentos fnarciros nan sido conabzados l oro aorteado, el cual al sor manso an periodos 
relamente corts oquvnlen a 41 ales orales 

  

82. Caracterzación de leagos financioros- 
Los prropales pashos marcieros no dorvacos de la Compañía consten las cuan por paar a 
rovesdores y oras cuentas por pagat. El cojo priipal de estos pastos Frasciros as la obtención de 

fans para las operaciones dela Compañía. La Compañía posee tamtión cuentas par cobra a cite vas 
tas por cobra, y neo en eco obtaidos rectamente de sus operaciones. 

En e curso normal de sus operaciones la Compañía est expuesta alos aGuiatas riesgos relacionados con ul 
soe Instrumentos inanceros 

Riesgo decrido 
iso de quid 
Riesgo demarcado 

621 Riesgo de crédito 
El corcepro de fesgo de cto, es empiaco para rofersa 2 aquela icertcumbre ancora a istmos 
horones de empo, lacionada con e cumpimiento de las oblgaciones suscrs por cortapares al 
remento de ercer cerechos contracuales para recibir electo y os acivos financieros por pare dela 
Compafía, Con respecto al esgo de crac proveniente de operaciones propias del negocio, ato se 
encuentra imitado prncplnente a los saltos mantenidos en cuentas por obrar cents por ventas 

  

522. Riecgo de liquidez. 
E conempio de osgo de Iquidez es empleado por la Compañía para ríes. a aquel Inceridumore 

Francia, relacenada con w capacidad de responder a aqualos requerimientos de oleo que sustanan 
sus cperacones GRUPO COMERCIAL TERMION CIA LIDA barca sus actridades con fondos 
provenientes desu propa generación de fuj e caja 

523. Ruesgo de mercado 
Debo $ cuela Compañía no lenan acts y abIgaciones que Inolucron ¡ass de inc de francimamto 
“sn monsts extra no ve encuenta expuesi significante al sgo de mercado que involucra e 
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vetaccnes de tesas de imesda y lasos de cambio de rinsas, las que eventuniment podran afectar su 
postiénfnencera, resultados operacionales y fujs de caja 

  

EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
121 de dcsmbr de 2017y 2016, el asa de efecto en ceja y baecos se tomada e la gueto marera 

secos (9 os0s ere 
    

B_ DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
AL31 de ciembre de 2017 y 2018, los deudores comerciales y ovas cuentas por cobrarse fomabar dela 
gun manera 

  

  

ar ze 
Deudores Comerciales 
lee mes 2 
hnos Estimación par detenoro pare are 
ados comerles to QAEDA 

  

Prpósto o gerona aso aso 
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ENTIDADES RELACIONADAS 

) Saldos con entidades rescionadas- 
AL31 de cisembre de 2017 y 2018 las cuemas por cobra y cuentas por peger can enades ruaconads se 

  

  

  

Forman cel suert manera 
2 

Cuentas por cobrar 
PegormsA. o 0 ese 

Cuentas por pagar 
Corto plazo. 
oi os a 2 aus 

argo plazo 
va Gora Fs a sos 
fegrermiSA m 19008 

un 

  

ANN Lor rare 0 eovvresan no y reaccion ri aro ao sp, como Ñan o 

(2: 3! dedito de 207 210 CoNepOTde a cn pr paar 4 oo 

(0) Administración y alta dirección: 
Los membros dela sta adminstración y demás persone que asumen a gestón e la Compañía incluyendo 
“la presiden ejecuva, as como los acionstas que larerevertan no han paicpado al 31 de dira 
do 201712018 en vansaceionos no Pabluaiesoelesantes 

(e), Remuneracionos y compensaciones de a gerancia clava: 
La gerona clave son aquels personas que enen autoridad y tosponsacidad paca plot, dig y 
omuolarlas atvidades de la onidad. ya ses teca o indrectemento. Inlyenaa cuaiier miombro (se o 
a jgcutvo) del consejo de ndminisuacón gano depobiemo equilere de la ent. 

  

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRENTES. 

(a). Saldos de Impuesto por cobra y pagar: 
AL 31 de aire do 2017 y 2018, as cuentas per cobra y por pagar por impuestos. e fomaban de la 
Aiguiente manera 
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(a 

    

a ps 

Aspe gueno tor 20 

aw 2019 
Pop 
Erpusta lvl agtonao IVA maes zo 
erencoes de puesta a sn 2000 21m 
trios de puesta al vor agregado IVA 075 105 
rgossto ala rent ns. esto 

ana 32 
    

Tasas del mpuesto ala em. 

La teca dl puesto la reta s del 22% No costat, a par el ejercido fscal 2016, a tana mposiva 
se1óde125% en elcavo de que la sociecaolenga acioistas, socios, partes, constuyents, beneficiarios 
> simíaros residents 0 estabcios en parasos Facals 9 regímenes de menor Imposición, con una 
partipación dicta o ndlcia Individual o counts, igual o supero l 50% dol capll socia da aquel que. 
corresponda a 

  

gotera del socia 

ueno la mencionada partoiación ce 15 acxiemsias domicilados en paalaos facales  regimanss de 
menor imposición naa mana al 50%, la del 25% 6 apicará obre la proporión de a ase imponible 
ue comesponda a dcha pacipación 

Asma, 3 apicará la tarda el 25% 5 tod 1a case mponble a 1ociedad que ncumpi cor deber de 
rfomar a la Brin stción Trueno ¡a composición de sus arcos, socios, Drtopes.contibuyertes 
eres  smilras 

FE ceso de que la Compañía ronuens sus uvidades 61 lps om os lóminos y conaiiones que xisco 
la Ley Cxganica de Régimon TíutañoIntemo. podi nbtenar una reducción en la asa del Impuesto ala 
¡ena de 10 puntos porcanuals sobre el monto remveriao,alempre y cuado echo al comsconcane 
aumento de capa asta al 31 ce lciembre cl suit aña   

Anticipo del Impuesto arena. 
ES amviogo se termina sobra la hase os la ceciaración del inpueno ala renta del año inmecito artetor 
picando iros porcentaje al valor del acto tal (menos crio componentes), patironio tal egresos 
gravas y coro y gastos deducibles. El anécipo será compensado con el mpussto ala arc cansado y no 
3 suscepute de devalución, salvo casos de axcepcn En capo de que el Impuesto arena saco fue 

menor al antcpo deteminado el arto se sonmene en impuesto la renta mánemo 
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Asitamár, se excl dela detaminacón dl amipo dl mpuesto ut renta os stos nremertaes por 
enoración de nuevo empleo 1 mejora da masa salar, y en Gener aquelas Inversiones y gastos 

bcivemsataroaizados relacionacos cons beneicisilularios que par el ago del mpunco la rene 
reconoce Código Organo dela Produzción Corsario versiones gra las nueva 
nas plectaiones por apicación de normas y principe contable 

  

  

Tarn etán oxonerada del pago del antcpo de mpuesio 1 enla as socidades nuevas consu a 
parte de la vgenca del Código dea Prgucción Comercio e versiones, hasta por un parodo de Satos. 

  

  

(6) Dividendos an etectivo- 
Los dvidendos y ¡Alcades calculados despues dl pago Oelimpueto la roma, dumouidos por socesces 

racionales extranjeras resides an el Ecuador, avor de eras sociedades nacionales 6 extranjeras no 
rmac an paralnos Asc o jcaacción de menor impostión o de personas naturaes no resemes en 

sl Ecuacor, enn exentos del Impuesto a arca 

Esta exención no aplica sel bensfciaro cletvo. quien económicamente o de hecho len poder de 
ortolar la atibucion de sponer del benefi, es una persona natural residente on el Esuador. El 
porcenaje de atanción de widendos o uniades que se aploue al ngroso gravado dependera ds quan y 
onde está localzace el enelciato efecto, sn que spero dierancia antro a máxima tanta de puesto 2 
la sorda para personas naturals (95%) y la tre general de impuesto a eñta prova paa saciades. 

122% 025%) 
   

En el cato de que los cidandos sean dbtanurios a socrdados domicicas on parisos fscalas 0 
agmenes de menos mpasción ss debe apiar cra retención aionlporla decena eno 1oss máxema. 

de teulación de una persona natural (35%) yla taz impuesto a la rea compara aplcaoi para 
sociecaces (22% 029%), 

Cuando la sccindad que smbuye los divcendos o citados incumpla al deber da informar soore su 
composisón secionana se procedera a la ronción de impuesto a la anta sobres dos dedos como 
xstera un benetcino electwo residen ens Ecuador 

Caso una sociedad dstrtuya awudendos artes de ía terminación del jorcido económico u org 
Préstamos de dnero 6 sur socios accionsias o afguna de sus paris olcionacas (prémamas nc 
Comerciales), asta opensción se corsieraza como pago de dividendos antiacos y por conaguiente se 
deberá etetar la retención conospondents al arts de Impuesto la cea coporaivo vigente al año en 
«ur, obre el mento o talas pagos. Tal retención será ciarada y pagada l mes siuiento do octuada y 
consti crato tributar ara la empresa en su dectaración del ipuosto 

  

  

   

  

(e) Enajenación de acciones y participaciones 
A. par del ejrei Ncal 2018, 5a encuentran gravadas cón el mpuesto a la sena las ulidacs que 

percoan as sociedades domiciledas no en Ecusdos y las personas naturales, ecuatorianas o exar
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45 

ses:entes 00 en el pus provenientes dela erzenacón recia o mec de secones > parcpacores de 
sonidos domctadas O esticcnentos pemanemtes er Ecuador 

Impuesto al Said de Divisas (SO) 
Elimpuesto lo Sida de Divisas (5D) s del 5% y raval aquien: 

+ Lartranstoronci  rmsludo de dvisas a exter 
+ Lor pagos aloctundos desde el exter inclusta aquellos rua 

extenor dela parsona natural ola socidad ode terceros 
+ > Las importaciones pondientes da pago egiradas por más de docs (12) moses. 
+ Las esportaconos de bienes y senics generadas en l Ecuador altas por personas nas o 

“socindadas domiladas en el Scuador cuando lr nisas cormpondemtes os pagos gor cancrpto 
se chas axponacoses no ingresen al Ecuador 

dos con 1eca08 Frarcires en 0   

Están exentos del Impuesto aa Sa de Divisas (SO): 
+ Trensfecencis de dinero de hasta 1,000 que no nclyen pagos por consumos de tareas e créano 
+ Pagosroslzados al xtnor por ancrtzacón de capital trasns e cédios orugades por instivcoes 

Fnancaras inemscinales, con un plazo mayor un año dastnados al manciaierto de versions 
provise ona Código Organico de 3 Produccén, Comercia a Inveclones y que deverguen mereces a 
ios ts reerencí 

+ Pagosrvabzado al xro por pen de admwnstracres y paradoras de la Zone 
DesamllEconérico (ZE0€), 

+ Pagosroalzados al exterior por concopto de dvitandos datuidos por sociedades nacionalas > 
“xtraneras contadas e ol Ecuador después dal pago del mpuest 41 font, a lavrds os 
ociedades exanaras 0 co parsonas naturals o resiente en el Ecuador, siempre y cuando no están 
ú'omcilados en paramos facalas o unscezones de menor inpostión 

  

      

E Impuesto la Sala de Duiaas (150) pode ser uizado como crádao nbutao pasala detomisacón de 
impuesto acera hasta por 5 años, siempes que haya sio oginado enla mporsción de mates srmas, 
insumos y boss de cactl con a radad de que sen incorporados an procesos prductvos y que consten 
en elisa mido por al Comná de Posa Trxtaa — La bas Ímporble del '50 en el caso 00 
«ompensaciones o nates de cuentas, estará corsuida pora totldas de la operación Cuando o adgunrta 
> cortante ses una nidad que goce de una axención del SD, el impuesto será asumido por quien 
comersae el ben presto el seco   

(81. Impuesto als renta reconocido en resultados dl año- 
ES gasto por mpuesto 1 la rata que se presentan en l asado de resultados ineals delos años 2017 y 
2018 sa componen del guiente manera: 

  

a mm. 

rento aterra cin (Vo Ma 10) 0107 ser 

—ionar ss     
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(1) Conciliación del resultado contableributario- 
Las partes que concilel ua conti y aia tol par e cósculodelimpuesto asen en 

los aos 2017 y 2015 tueran 1 sguietes 

Uan ata 0 prono puerto ae 

  

  puerto elas usado 

  

2 
    

213108 diciembre de 2017 y 2015 la dotemización dl sido del impusst aran por pagar us corro 

Peteacones mateo delo 
Anto puesto teni 
vue rem parar 

(9 Shuación tributario 

au 
dos 

cae 

zm   

05 

  

De acuerdo con disposiciones “gala, la ato bula tino afec de rusar ss sclraciones e 
impuesto ala renta dela Campaña, dentro dal plazo de hasta ts años postanoras contados a patr dela 
fecha de presentación de la declaracion ci mpussto a ls roma sempre y cuando haya cumpaco. 
partunamenta con sus obigacions turas 
Ls Compañia noha id visado desde su creación 

Ú Rotormas trbutanas   
Durante el año 2017 se publicaron las guiente nomas
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ES 29 e dciembre de 2017. 5a promugó en el Segundo Suplemento de Risto Dfcial No 150 a Ley 
Orgánica para la Resctvacón de la Econoría, Forsecimieno de la Dosnzación y Modemización dela 
Gestión Financiera la cual Incluye evre oros cambios en el Código Trtuiano el digo Orgánico ds la 
Producción, Comer e Inversores. la Loy e Régimen Trbuuace Intemo y a Ley Roformatoía para la 
guia Tributaria en e Ecuador 

Las pipes foros botana sonas «guientes. 

  Reformas al Código Organico de a Producción, Comerelo« Inverniones. 
Se aumenta la laría de Ímpuosto 3 la reta al 26% para sociedades que susrtan con l Estado 
contratos e nvesln que concodanestblidd rburana 

Para olcato de contratos de inversión pra explotación de minera meca gran y medía seca, 
que sean suscrts dentro de un año a pa dela vigencia dela Ley, se establece un descuento de 3 

Puntos porcentats de la tra generals impuesto al er es dec 22%   

Retormas ala Loy de Régimen Tributo intemo [LRTI> 

+ Tasas delimpuesto st romta- 
A pat dal | de enero de 2018, latas de impuesto ala seta cormspondiento a soiacades e dal 
78% Sn embargo, la asa impostiv aumentará en es puros porcanualas as desir 28%, e e 
caso de que ln socicos tenga accionstas, socios, parlpas, constuyentes, nenetciaros 0 
vias osidorwas o astablecidos es parisos fecalas o agínanes de menor imposición; con una 
parsciación dicta o inireia, individual o onjrt, qual > supenor al 50% del capital social de 
"quel que comes onda ala nturaleza dl sociadas 

    

Cano la paicpacin dels acconsias socios patios, banafiros o amares cocidos. 
es paraísos fucals o segimenes de mesor imposición sen menor al 50% la laa 6 25% so 
“clcaá bra a proporción dea aso imponiis que comespond a dcha parciación. Cuando la 
socias incumpla con el deber de informar a la Acmnisación Trbutaña la composición de sus 
acciniias, socios, partapes, corlmuyentes, penofiaros o simiams. coniume a to que 
estabiazca la Ly de Régimen Tipacio nero y ls resoluciones que ema el Servi de Rentas 
Intamas o aplicará la laa del 285% daa base Impontso   

El banefco de la rección de la asa del impuesto ala senta de 10 puntos porcentuales an ls 
sos de ruinnsón de utidades an pas, apica vempro y cuando secta el coresporciete 
Aumento do cuptal hata al 31 de cciembro col siguert año y es Únicamente aplicable para 
sociacadososalogadas como exportadoras habituales, oct de ufsmo ecopto y aqualas 
que 1 desquen a a producción da anos que posess. 50% o más de componente nacional en bs 

lámminos y condiciones que ss asbiezcan en el Reglamento a la Loy Orgánica de Régmen 
Tabu ntemo. 
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+ Anticipo doimpuesto la renta 
Para lcáclo del anio de impuesto la rent ss podrá ext osgasts incamaniaas par la 
¡eneración de emple, la saquesción ds paevos activos productyns que pemiln generar mayores 
niveles de producción así como 1 sueldos y alas, ls demore y deoimocuena 
remuneración y los aportes patronales ala segurdadsocal 

  

Ss astablsca el beneficio de decolcon del anicpo pegedo de impuesto al rea. sempre que ss 
úumplanlas guiente condicores 

- Que acivicad del convierte se ves afectada foma sica. 
Que 0 monto del anto pagado excnda ol to mpostivo «fecivo (E) prometo delos 
conrbuyants en general 

- Que elexcoso sujeto a devoción no ses mayor la dernci resume aire el antopo y 6 
inpueato causado, y 
Quel Serio de Rentas ntomas vorque que ha mantrido o neremertado el mpleo 

»  Modiicacione   “en gestos deducibles para la determinación de Impuesto ela rent. 

-  Pagosconia 
Se dsmiuys sl llmas relacionado con la obligación de utiaar l siste fnancioro en 
esnescconss porvalores supenors sos mi lees de as Estacos Unicos de América era 
su decciblas en el cálculo del Impuesto arena y a generación de crádio nbutaro de 
Impuesto aer Agregado 
Pagos por jubilación patronal y desahwco= 
Son doducios ls pagos por jubllcon patonsl y desahucio calculados conforme lo 
apuesto an l Códgo del Tabejo empre que el empleacor cuna con la obligación de 
“uaniene depontses los fondos necesanos para el pago de ls mencionados bencliws y que 
10 provengan de proisones constuidas e años anteriores 
Asiquiiciones a entidades ue ía Economía Popular y Solidaria 
Los contiuyentes que ascuiren de bienes o servcos e orpanzsceres ds la Economia 
Popular y Solana que seen consderacas cOmO icoemtgresas. Henen desta 8 una 
cieducción accional de hasta dez por ciento del valor de dichas adqusisooes: para la 
etemminaciónaetimpueato 3 acento 

iacención de etitades del sistema Financioro-   

=  Régimenimpostivo para miso y pequeñas emprecas y exportadores habluales- 

Exoneración del pago de impuesto ala renta 
e estaclos la exoneracón ce pago del mpuesto la renta durant tos años comacos a 
pare del primer ejercía Fscel an el que ganaran Ingrasos operacarales las nuevas 
rrcrosmprasas aus incien su acido económi a parte añ 2018
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”. 

- Tasa de impuestos la renta 
La tasa de Ímpuost a la sera per miro y peque 
even una rebaja d rss puntos porcentuales 
para olcaso de los 

  

pesas y exportadores habiualos 
nl laa del Impuesto a larenta, siempre que 

voraces hebluales se manlenga o e ncomerta e empleo 
  

  

Modifcactones en otro impuestos. 
e Incluyen como sercios gravados cos tata cor por cinta de Impuesto a Valor Agregado — 
[Valor svios do rego y rana. usos y apravesnamento ce gua. 

Las veras de cocinas eltcuicas de uso domesteo, las olas de uso doméstico usízadas en 
"lamas de nguccón y los sistemas cléctcos de calertamiento de aqua para 160 daméstco 
inchapendo as uc eécias, producidas enel pala, generan denecno cto bar oa 
Impuesto al Valor Aguado —IVA 

Se establece un sissma de cupos ales ce inportacin o producción nacional cs sloral para 
ocader al exención el Impuesto alos Consumos Esperiates ICE 

Se sima el impuesto alas Serra urls 

Disposición General evt 
En rolaión a la exentón de impuesto a la anta por dicidandos 0 Utidades generados en 
Plopcin púbicos en alarza pubico privada (APD) pato an el aíulo 93, de la Ley cs 
écinen Tnbutaro Intro, desta ds pagos orginados por nanciamiento estero presta 
«en el rumora del sí 13 det reerido cuerpo legal; ai como rwsporo os las exenccres 8 
Impuesto a la salda de divisas en pagos por franciriento axteno o an pagos ralzacos al 
axtetor un el dexarolo de proyectos ASP. penis en sl mamen 3 del atado 158 y acto 
159: oe la Lay Refommatora para la Equisad Trours en ol Ecuadar las minas 20 serán 

úaDÍCADIeS en los casos un ls qua =!pereptor del pogo esté domiclado, sea residnto o 956 
establecido an paralss scales 0 puresecones de menor imposidón. o se taa de pagos 
afocinados a perceploces amparados en regimenes fecales calados por 2 Acminstracón 
Trtusana como preferetes, salvo que ss cumplan los crenos estbleccts en el Comi de 
Polica Tibutaria mexieme resolución general en términos de segmentos, aclvidad económica, 
montos minimes tempos de pemanenci y estándares de transparencia 

  

INVENTARIOS. 
31d dciembro de 2017 y 2018 104 inventarios ss formaban dela siguiente manera 

20 En 
Productos miradas 20m a 
rgoracones entran 24298 as 
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
AL dedicaba de 2017 y2016, propiecad, muebes y equipos se formaban de siguiente mansra 

  

  

20 2 
sm aso een 

Camrrcme y etoscon 2 

hub emsos y aqueos e ole zm sn 
upon e computo seca sesos 

venas E E) 
ETS 

ecc acia psa 127 
arpa 215 ze 
To 10030 as 

  

E rowmiento de propecices, planta y equipos, e como sue 

   

7 20 

ines 1089408 
us dea 
rpreoctn car ¡o 
Só al Spas aa 

13, INVERSIONES EN SOCIEDADES. 
42108 diciembre de 2017 y 2016 las inversiones en acciones e foratan e a siguiera mansa 

a 

  

BRLCADSASA, 100300 12ass 
  

  

20
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14, OBLIGACIONES BANCARIAS 
AA 31 de dictembre de 2017 y 2016. las obligaciones bencats se tomaban de e sguinse manera 

E ame 
Romano o urgos asa 

vag 
  

  

pet comerte sol sao treo rats 0 tente E e vento 12 esse pati on 
“rota detereno nera y er e Caer 

Los préstamos ss encuentran reitacos la tasa de inteés nominal a Noms intemacionles de Información 
Financiera ingcan que los nstrumentos Mancisos por obligaciones fnanctras caben ser registrados ses 08 
inte etectwa, a Compaña corscera que ln ysracones 5 sea env la noma! y efacivs no son sgniicatvas 

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
AA 31 ciembre de 2017 y 7018, las cuentas por pagar omurcialos y oras cuantas por pagar s formaban de la 
Siguiente manera 

me 20 

  

  

Ponendies necio 5) 10700 
Ponentes tenen TogR0 a 

ana 2% 

Para recionadas 12) ana z0500 
or mes o 

  

16. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 
(8) Cono piezo! 

AA 1 de sombra de 2017 y 2018. los bonafidos a smplsacos ori plazo se fommaben de ¡e siguente 

2
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an ans 
neos daa 0 bras 
Utd pu pagar 26000 

  

masa Pr 

4 ete proper 12013 4 AO Eccali de SESINO 500%. SEI fra y Sar uo pelo, 
to dese y cacas 

(0), Obligaciones por benofiios definidos de post empleo y terminación de empleo; 
"esanto resolución publicada en el Registro Ofidal No. 421 6 20 de enero de 3963, la Core Suprema de 
Jus dispuso que los Habajadoros nen derecha a la jublaciónpatonel mencionada en el Código del 
Tasbajo, an pexico de la que ls comesponda según la Loy de Sagaro Social Oblgataío. De conformidad 

¿on lo qué menciona e! Copo del Trabajo, os ampliados que por vestcinco años o mas hubieran prestado 
saruicios Coninuada ÑO Itemunpciemente, decdrán derecho a ser juicios por sue empleadores. 
Acoralmonta, o empleados que a a feta de su despas hublren cumplio vente años, y menos de 

verscnco años de Unbajo conímo o immumpro tendran derecho a la pane proporcional de dcha 
soación 

AI también do acuerdo con l Gócgo del Trabajo a Compañía tnara un pasivo por incemizacones con 
los omplados que se separen. Esla provisión cubre los beneticis de lominsción dela relación boca por 
nsohucio solsiado por el empleador o por l babajador sl omploador boniicara al rabajador cor el 
veintenco or ciento del equisalent as únma comuneración mensual par ceda uno des años 6 sericos 
prestados ala misma amprasa empleador 

AN 31 de demi de 2017 y 2016, las obígaciones por netos deudos de pos empleo y teminación de 
rro e omsban dela squente manera: 

  

  a 20 
cn pora mm” e 
Desatucio 200 maz 

AT 

17.PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 
31 de diciembre de 2017 loa ingresos de pasivos dfeidos e formaba de la siguente maraca 

a ¿ue 
Pasos poringresos cercos 91230 

    

Comesponde al 60% dela vena lectuars al FIDEICOMISO INMOBILIARIO ANEZI es el año 2010



Notas a los estados financieros iconsrascin) 

18: OTROS PASIVOS NO CORRIENTES. 

31 de cier de 2017 y 2018, os oros pasves o cortas se formaba e a siguen mane 

  

20 E 
caera Úm 170 as 
etorri ll mos ae 

ceo asta asma 
EOI 
    

Caer prin go po 291 0 gain aria 
e e roo 

  

19. PATRIMONIO 

2 

(8) Copiar ocial 
AY31 de diiombro de 2017 y 2016 el caplal social osaba constuido por 5500 acciones ordinarias y 
ominatvas tlalmante pagadas cos un ales 100 dálres cada una. 

ES date de os scciontsas dela Compañía al31 de deme de 2017 y 2010 sal sigais: 

  

  

na Vator per Valor ” 
Poca ÓN mominal — Partpación 

a Va cor sisas AT 
none Vaca Mo Canido ecu 159. sonora. 

a E 

  

    

(0) Reserva legal 
La Ley requese que so transfiera ala rsersa legal por lo menos el 5% de lau neta anual, asta que la 
reserva legue poro meno al20% del capa social Dicha reserva no puede duties omo cádandos en 
fechvo, excepto en caso de Iqudación de la Compañía, pero puede ulicarse para cubrir pártcas de 
úoperacones 0 par captaizaro,



Notas a los estados financieros (conénsacin) 

(a vimera adopción de tas Normas Inernacionstes de Información Financiera (NIF 
De acuerdo con la ecolción No 5CJCICPA IFRS.S 11.007 dela Superiendonci de Compañías ama 
$19 de septembre de 2011 al saldo var presento delos ajustes por adopción por primer vez de ls 
Normas Intemaciones de Infomación Fincien (IF) solo podrá sec abucrbido por lo. resulacos 
acumulados y las de útero ejer sconomico conciugo as hubo. 

  

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
"aramelos años 2017 y 2015.ls ingresos oránaros se fomaban de a siguiente manera 

2 200 
Vans reno Si 
escu y aevamonex on vetas at 

  

21. GASTOS DE ADMMISTRACIÓN Y VENTAS 

srantalos años 2017 y 2018 los gatos de aminatracar, comariaización y dstrbucin s rmaban de a 
siguiente manera 

Administración Comurciiecón utrbucón 
CE E 

    

    

Suelo y netos socios zer Poe Dz 0 
ación paronaly dosabuco 3036 1agos ze a 

Porras y commores aus 103051833002 
tion y adecue 0 E 

Areco . ar aa as am 
sra 21305 16200 

Seguros 10851 or 23 
Sos y mr E 

Trrsparay contrato 200 22 
estos de gent ms as a 2 uz 
ts mu 2 0 

es Ion CI A 
puros y concer 3300 OOO aa 73S AT aso 
epic 10373 3887 da 0 aa 
o geo TS 73306 2 aaa za 

  

    

2



Notas a los estados financieros icommuacin) 

22. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE 
Las metodologias y supuestos empleados por ls Compañía para determinar los valeres estmados de marcado 
dependen te los Aéminos y caraceistas de nesgo de los versos Instumentos Ananciors Pare aqueños 
inetumentos fnancoros quese llevan l costo amorizado y cuyo valo razonabla 6 slo su valor en cos 
Loma 100, el efeivo en ajay bancos los deucoros comeriso y ora cuerts por ooora las cuentas porcobrar 
y Cuentas por pagar a relacionadas y os acrsdras comercales y oras cuentas por pagar no se diga la 
informacion de vlo razonabl segun requerido palas IF 

  

  

22. EVENTOS SUBSECUENTES 
Enel periodo comprendido ante y e enero 2017 yía fecha de ariión de tos estados manciros. 15 han 
currGo hecnos ce caries Inanciero O ón Cira ind, que afecten en Toma spaiicaia ls sados 0 
¡oerpretaciones de los asados Inancisros al 3: de diem de 2017 

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Lor estos fnarcsaos acuntos se encueriran pendísris de sprocación por la Junta Genera de secos a 
echa de miss de este inorme Financiero (marzo, 6 de 2018)


