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OPERACIONES

GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA, LTOA, fiur constihids en Eceadoral 18 de julio. ds 1850, E! domizilia de
su sede docial v prncpal cenlre de nggotios osts on & calle Av. G de Dicierdore 3480 & ignacio Bossars da la
Giudad ofe Do, of Fegisin Unico de Confribayvenia da ls Emprasa es el W° | FHGT1GE5001,

Ehabstve poncipel 8 comarceizacion de producios v seivikios. en el campo-de pisos ¥ revestmisntcs para al
zecior 42 ns ermminados dela conshuasibn

Les astades finarcisrcs adiunios hen side aprobedos par le garenca de 18 Compalile para su dislibasion gl 15 de
febirara de 2018, y saran presentados pare 19 aprabacion de @ Junt General de Acoomslas. En opinor do 3
gerenma, sates eatados Anancierod s apobades sin modiicacsn

HASES DE PRESENTACION ¥ FREFARACION DE LOS EBTADOS FINANCIERDS

Lo estados financieras adjuntes har sko praparados de scusrds con B3 Marmas Incesresonaies g lnformeasndn
Financizra (gn adaants “MIFY, amitides por la Infematonsl Acceanting Sandaras Board fenopdelants (18530
vigentes st 31 de diciembre de 2097

Loe precentes mstyoos financierns 9o i Compania Asn sida preparados en base gl coms higlonos excepls por l2s
obiigaciones porboneficios ds ampleadas 5 lamo piazo gue 9on valorzadas en base a méloges actuanales (Vease
Mota &), & partr de los regisms de contabikdad mantenides por la Sompania. Las estados financiems so prasantan
en Ddkares de £ LA que ed la madeds de surko mgal en Ecuador ¥ la meneda funcional d2 presartacion ds la
Cameadila

Laz polibcas ao contsbilidad adontadas son-cansisientas con lss aphcadas en efinzantedores, excapbs gue la
Compafiia he adopteda las nuavas MIEF y NIC s revisadas que son obligsmsias pam peisdns que 56 inikian a partr
dal'1 de enerc de 2097, segun se cescribe @ conlinuasion

Modificamones a fas NHF 10y HEC Z8; Ventae o aporacionas de achvos entes un imesrsor ¥ Su ascciata o
negocio conjunio

- Modificecionss g id MIC T — Estade de lujos de efeclvh; Iniciatva sere informasdn g revalar
Modficacanaa a la NIC 17 - Impuestes a las Saranclas: Pecanscimiants de eclivos por impussts difendo por
perdidas norealizadas

- Modificenicnas a la MIF 12 infarmagion & Favelar sabre Partcipaciongs en Difas Enbcisdes: Shanficacids ds
akzanca en los desglpsas raquaddog enla NIF 17

Cebido & la estruciura de la Compaitia v naturaleza 9o sus oparacionas, ia adopcidn de dichas narmas na le
Pt aptizaties oone uvo un efecinsignificalivo-an su posisicn finencers y resultados d= apeacion pa la fank,
no ha seko necesano mockficar los astados financieras corrgeratvos de la Compania



Notas a los estados financieros corinuacion)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Laz principales poldicas de corrfabilidad gplicadas por B Gompania-en [ prepamcin desos eshekes fndnciems
51 |85 siguiaries

2

by

ch
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Efactivo en ¢ajay bancos.-

El efaclivo &n caqz v bancos incluye w5 saldos da efecliva 'y los valores que se manticnen en bancos, s
prasanien en & estado de sduacion financiara a 5w wakor nominzl y nd §5i8 suUjaio s un fesgo-sgniicativo-de
cambigs en-suU valor incluye mvessionas finanoeras liquidas; que &8 puadsn fansformar mapidements sn
afechvo a0 un plazoniernor & ey meges

Deudores comarciales.-
Cansbfuyen importes por cobrar @ ghentes pod B ocenks de Bnes, réstizacas en el curso nemal deofag
aperationes de B Comaaitia

Todas ‘as venias de productes sa realizan an condicicnes de credith normalkes par aste lipo deampmoss ¥ 05
impories de @95 cuentas por dobsar oo Beren irtersses. Suando el credite seoamplia mids ald de las
candiciones de arédito neamiales, las cuentds por cobrar e miden &l cosle amortzado ubizands el metodo e
imeras sfectivo:

Al el de cada pedogs sobee sl gue-ss inlorma, i ampedles en [ios oe o deudares comeraiales y olrgs
cuenlas por eobrar se revisan pare delermings ar exaie alguna svioenng aoelve de que no vayan a ser

recuperablag. S ag gsi, se racanoca inmedistameanta en reauliedos ung pardda por detanarg del vaor,

Detanoro del valor de los actives financieros.-

Encaca fecha sobre [ que se fonna, 8¢ révsan par debsiminar 5i egiste alguna evidencia shigbva de que-
O WEyan 4 ser secuperabiss. Sies st =8 ecenoca inmadiatamants an resultados vna perdida por.colstioro
dal walar

Cuando edsts avidenoa okistive de que =8 he incurmide en une pardida por detanong Sel activa a3 pardics se
rmigds como L3 diferoncia antre sl impors an libmos del active v sl valor presents @a los flujos de efecive

fulurns estmades cescontackos con (3 {853 de interdy efestiva original del astive Fhardan

Inveniarios.-
Los inventarims sesvaloran al soahs promedio o ol ke nsta de realimacion. sbqus sea menor. Elireerdanic-an
Irdnsite 2 regiatre 8 costs de adguisicin mas alrés gasios reladionados o la compra

En cada fecha ecbre la que 52 informa, S Bealis ai exiake dalerinfg del valorde [as [nenlanios comparancs
el imparte &f hbios de cada pacida  del invendanio [ grepo de parkeias senilares) con e vakn Aedo
realizable. S5 ufd padida ofl invenbano [0 grups de partidas similares) so ha detorrado, 52 reducs su
imports an libros a1 welor reta reslizebla. ¥ sa reconoca inrmediatamanie wne perdida por detenare del weioren
resuitacas. El velor nelo de ragiizacion pate cada uno da log ftems es el precio de vemia, manos la progorsdn
e gasiog de sarmercializacidn v digtibusian
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Propiedad, plants y aguipos.-
La propécad, plankd v squipos s& miden al costo manas da dapraciesdn acumulacs v cuauer perdida por

I'.‘jllHﬂl‘iﬂl‘ﬂ il vl AU R,

La dsprecaciin sa oarpe pere disinbur & costa de o aclivas menos sus viiores residuales 5 lo (argo da su
vida util mstrmadae, aplizanca el metoda insal En la depreciactidn da I propledad muehles v eguipos 58 uliliza
las siguesriad vidas ubles

Rubim Vida (il {en ahos)
Exificio 20 ST
Mt AaE 10
Musbies y &nieres § SQuipos 10
Vehituln , s
Equipo de (=] ! 2

Si swrste algdn Indigio de que ée ha producida un =ambio sigrficative e la lase da dopraciacion, vids otil o
valal realdual dis un sEive, Se rvisa 18 deprecacion da esgs activo de farma prodpecliva para (efen las
nuaves axpactaias

Deterioro del walor de los activos ne financieros.-

En can feehs acbin s gus a9 informa, sa revisan ia provedad. muabies y aquipos § aclives inkangibles para
detaning: &l sxaler ndeiod S que 3les achvos hayan sufrido una perdeda por detenon del valor S exislen
indicos de un posibla detenonm o8 valor, 3o esRmy y compea of Impors recupiieble oe cusiguiar aciivc
afeciads (o grapo de actvos miacionados) con =i moons en ibod. S el Wipos fecuperalle esimado o5
e, s meducs & imporie on fboa & mpons reoupadeble astmscc, y &8 MECHNOCE ung pénfida por
dsienom dil veloren suviscos

Activa Intangible.-
Le Compafiis reoonboeé miciaiments sus aciivos intangibles por au valor razoneble y posiedosrmenie por el
modeo dal casts, manns & emonescdnacumulads ¥ sus respectivas pardidas por daterion, @ exisliagsn,

Lok ncByad ntangibles se componan por aguellos serdcos pagados anlicnadams e sobre ios cualas la
Campafiia aspara ung relfibucion fulum, las mejoras en propiedades Bjenas, (o8 derechos de concesion de
jonales aomerciales o aouerda @ o estpdsds en los . corratos MBAlORIGSE con I8E companizs
adminsiadorss de o8 ceniros comerciales en s gque funconan las Dendes ¥ progremas infoTmaicas
adquindas qua ganaran par a Compania beneficos sconamicos futuros.
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Lz Compafis gensra Il MMorMizscion sogan o metode Foeal de acusrdo @ ks plazos de o5 conhaios de
CONCason pam o lodales comerciales las maies 3 propadades de ercenda 8 menor plazo entrs sl fempo
del contrato v 8 vids Ut sntmads del activo Sin sxceder ambos conceplos y s keancies s Mrming de
wencimiente. de las reames, &l curmplen el cnfeno ce genemar Benaficios econdmicos futuios. Acusiias

Adusicnnss ceyd COS Ba ancuanire por debaks de o USDT 000 s& amon@aran en el mismo perfods. de 3u

adqussicion,

Cunntas por paQar eomariales y otras cusntas par pagar.
|25 pueniss comaminles por pagial son ohligaciones baaces an condickones de cridibe nommales y oo tenan
IMEreses

Panes de baneflicios definkdos post-emples -

Corto plary:

Son senalichos cuyo pago &1 inuidado hasta el lemyeo o los doces Mosos sgurenies Al ceere ael perada-en
&} que w3 ampleados han prestada ks seracos, $= ECONDCENSn oMo Ln gasic por ol valor fsn desconkan da
los benefieas & cong plaga que se har da pagar por takes servicias

Come para @6 W pandfices de comy plezo ss inciye |3 parliceacidn 4 Irabajadores. gue sa oaiculs
aphcando el 158% sobra e utilidad contable

Largo plira

La Compatia, segdn as leges laborsles vigemies mantiens planes de beneficos defmidos que acluys
jubitaritn paironal, Que e Megsina oon cancn 5 mcuitados dal @fo ¥ 3u pAswo reprazents al velor presanis do
I= chiigacin @ la fecha del estado de sduacibn Nnanoens, Qua &6 delerINg anualmesie oon Dese 3 ESMICH
aciusnates reslizedos por un perio indepeaceEnks, ussnde & miliods e unided de-oddo proyecisds. B
vaior pretasie 08 s obligaciones de benufices defindos v poslemplia 1e delemina desconbnog los Mujos
do salds of dledive sslimados usando e fBss de nlees dolemmineds por ef penic Los beneficos por
Erminscon de emplos se Megalan en fesultados of momenio & gud B8 da por tErminad L refackin taborsl,

La polbce contabie d9é 'a Compafia pare los planes de benefcios definides v post-aermpleo es raconocer las
perdidas y gananclias ackiaruies en alios resuftadss miagralss ena) paitimonio

Reconacimients de ingrasos de actividades ordinamas.-

Log Ingrasop orHineron e reconcoen cuanda e produce |8 enkeds brda de beneficios econdmings
ongingdos &n ol curio de las actvidades ordinanss de s errpresa duranis ol sjercics; siempre que diche
anfraca d beselcias provodged Un ncrementa S0 Bl peinmonio nEin gue 0 ERle elecionaco con IRE
Fponacoaes de los propietanos de ese petlomomn v estos benefices pusdan ser valorados cor fiabilidad

El ingreso de aciredades ondinanas se mide al velor razonables oo W contrapresiandn recihets o por recibir
temandD en cusnta lWa condicionss da pego definidas contrachplments y S mchal (Mgesaisa n SeEnceles.
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Reconocimianta de coston y gastos.-

Los geaios o= sdmidiricion y wentas 500 reconoC:dof pdd 14 coapddia scbre 3 base del devengadn
porresponden piNCEalmen s § (58 erogaTines reaoonsdas cof PIQO 0 58NACHES. U ESICErDS, deprecihciin
de oropiedad, muebles v eQuPe ¥ dSmMas gasins Ssociadcos A la ackvided admemweve y ventas de la
Emgoress

impueste a kis ganancias -
Fl gask pod impuesio @ 48 Qanencss represents (8 suma def impuesio comene oor pagar ¥ dal impuetio
adaricn nela. El impussls cormigne por pagar etz basada an 8 ganancia Facal del g,

Elimpuesin diferde so meonace 8 parir de las dférancias anire log impanas an libros ds los adtivos y pasived
e 185 eshados findnciens y sus basas fiscales comespondientes (conceidas como diferencizs lemporadas).

Los pasivos por impuesios ditendos s& reconocen para iodas las deerentiuds Emporsins Gue s2 espons que
mcTernenien ks anancis manciers Bacsl &n ef loleo,

Los acirens por imPueitos diersss s seconooen park todas |68 difefencas emporanas que 56 espom gus
foduzcar la ganancis fscel en el fulure y cualquier pordide o credito fiecal no wiilizeds, |oe aclas pod
irspuesios difefidos se miden al impons mEaximo que, sobre 1a base G la ganancia fiscal sctual o estirmada
folura: es probalblé 48 recuboran,

El irarte en libros nate de s aofivos por imguesios difedoos se rovisa &n cads facha sobre la qué se
amharyna S ajusts para mefisjar e avaluacitn achusl de 18 ganancles fecalies hiures. Cualguier ap s as
rEConcod BN af resutido del peods

Tl evgmetsio dferido s CHULA $5QUN IS5 LASAT WNPOSn 2 que $¢ e3ped BpbCar 3 ia gananca (pé-doia) frs sl
g oo pernios &0 108 que 50 sapeE realizer ol acive por emposstos dilesdos o carcalar el pasive por
impzsstos diendos, sobre o base de les i8sac mpoetvas Goe hayan sdo aprobadas o cuyo orocaso de
Aprobation estd practcarmens larminace al final g2l periodo en qua e informe,

Farticipacidn irabajadaores,-
De corformidad cen @epassaonss |egales, los tabapdaras anan Samcha a parkipar en las olilidades
anuabes da la empresa Bn un 15% de su ganancia antas dat mpuddia & la ranta, &2 proporcion al tempo de

“aenmsie presiids an 4 amprose durents & ajercicio ecangrmicn: 10% sera desiingco a oded o3 rabajadarss

y el 5% restante 28rd eanregado ol rabaEdor sn proposciin @ Sus CAPAY LA COMPanss reconcce- un pasad y
LN gEsio Do 13 Gartpasian o 0l imbaaocrss sn las stltedes 08 8 M

Gansncis por ba Mk ipscidn y dividen dos soCcios -
Le pensncie netla por paficipacion se8 calcula en base al promedio de les padicipaciones Bn oicuiacan
durents gl gjermited sconbmon
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La distnbucion de -dividensos a o socios de o Comeailia 52 econocs e un pasd en las caenlas
anuales vn aue os dividendos son aprobades gor Jealy Genenal de Socios o cuaneo ge configura e

oblszacion cormeepandiants &n funcion da las dispozicionas iegalas:

U0 DE ESTIMACIONES, JUICIOS © CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION
La peeparacida de los estados financiera reguiers qua la gerancie realice estmaciones gue afecian las oiffms
reportadas de acilvos. pasnos ingresoe y gesioE y B |xposicon de evanios signifcatvas an B8 notas 3 los
estades financieros. Lag esbmaciones ¥ piclog &on conunegments evaluados ¥ esten basades enla axpensncis
histonica v otras factores. incluyends i@ expeciabiva de evenbesfhilums qus $e cige 500 @eorables bajo l2g acluales
clreunstannias, Los resuitados actialss podran diferir o dichas estimaciones.

La gerencia considers que las estimaciones incluidas sn los estadas financeras s sfaciuarn sobrs |s base ds 50
mjur enpcimients o S PEChos rElEvanks ¢ circind@ncias & @ fBoha de preparacidn g ios THEMDI, E0
ambarga, o5 resultados finales podran diferir de las esimaciores inciuidas en ks estados fingpeedios

La prepacacedn de log estedos financiercs neluys los siguisntds citanos y astimacionss significetivas utilizsdas por

la gerencia;

Estimacion para cuentat incobrables da deudores comercibes-
L3 Compania svalis al deterom de las cuenias por cobrar cuando axiste una evidensia objeiha que e sem e
de cobrar 1odos [os impanes da scusais a ks tanminos anginsles de a8 CuBniasEor cobrar

Esfimacian pa inventartos de [énte mavimisnto, en mal estado ¥ sbsaleto-
Ls ssfimacedn parm irventarios de jento mowvinesmio, en mal esiadose obsolets e detzrmagadd porfa gerencia en
bess & un andlisis de iz anfigiadad de las partdss.

Vida ofil de peopisdad muebias y squipos.

La Compaiia roviss s veas abes eslimadas de propiedad mustries v eguipes al inal de cada penodo anual
Duranta &l shin 2017, la compatia ha dewrmamade: que no easten cambess sgnificabvos on ‘3 vidas diles
eaglirradas en seacian 8 53 del ana anteror

Cete dara de activios na financleros-

A la fucha de cieme de cada peods & analiza el valor de of aclives g dedermina siexisle algun mdizin de
detariara en los acives, En caso de epistr esa evidoncia se matiza una eslimacas del vakr meceperable de esos
activoa.

Dbligacknes por beneficios a empleados-

El vslor prasente de las obigacionss de planos de pension v benaficsos por teeminacion de smplec. se determins
medients valuacionas actuanalss, Las valuscienes eciuanalss implican venas suposicines que podrsn difsnr de
s aconiecmientos que sfectvarnents 1endran lugar en el futurn. Sat3s suposicionss inclyen la detemninacion de
s de desceento, 03 aumentos salarales fulims, og indices de macalidad ¥ los asmeantos fuldres de (&8s

ponsipnes, Debido a la complejidad de 2 saficdn. |8 suposiciones subyacentes v su najuraleza de largs olass,
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las cbligaticnes por bensficins gefinaos son exiemadaments sensbies R |08 CRrEDE &N eslas suposiiones.
Todes @e1as sUpakitiones 88 revisan a cada fecha op ciame del panoda sobfa &l qua as InfHma

Fara i delerminacion de la tasa do descuanio. el panto conaident las Wagas e inlorae do |8 bonos emdidos por 8l

gobiarne, an viela e g an Ecuacdsr no exizie un messads de valooss amplia,

Estirmaciones para aubdir itigias-

La Compadia meonocs obbgaciones de aqusilss sucesas de ipa wgat o imolicio pars l Compafiia; esios sUCBEDE

som moonocidaos cuando

- La entidad terga ura obligackn en ls fecha sobre @ que se informa como ress lada de un Suceso pasade
- Cuando sea probable gue 8 entdad B0g3 gue desprencorss do “aiumos O banefioca ecosfawcns Sarg

Equedar la obhgaaitn
Ef immports o 18 obigactn pusda ser ssimads de femie viable

HORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTE

£ poninuacion BE anumersn Es normes inlernacionales da informeckn Grenciara y aamiendas emdidas pem goe
il B8 SNSORTTEREN &R VSENEE pacd \os penodcs anualkes que B FHSIENGN 8% 1 o8 andre s 2017 En eele sealide,
s Comgpalils lens |8 indacion de adoptar estes nommas segun coorespanda, cumndo pnires an vigenma.

Mormas

Fecha stectiva de
wigencia

MIF 9 - (Rt Tetos Tintleve

KllF 15 - irgréasce codiiglon prousdsnies e conreses oonsbanmss

WIF 45 Al s

KAIF 17 - Contize de nnglm

Mostoaciones 3 e B &5« [ IRReEncas de Grpesades de reesssidn

Maatoasnn MIFE | Adopd b9 Dor oine vee o o MIF - Supeson 08 asaniones 3 o050 phiso pais
QuAnes 1 BN PO P T e

BRpaFCaciln NIC 2 rvewivores w7 3800A08S J NOIOCIE DOBRIRDS - A adEcin e o b vaoactn ce
=z peinarde of valae rrnaEels T TINMEDE e mmnm-r& boeFa BSOS
= ]

5.6 5 lncsnarairine FEancadnd o0f 8 Ml T 4 Cindains de segr o - Mestmcichse 4 @R 4

SN 2E = TrnRic Ofeh & wunese e mneTa p comirprestsoared Ertchade

CiNeF 23 e du e solve los oosteraning 00 108 IMpUSSE S 03 ingheee

Modificacones ala %iF 2 Clasificechn v vsamasion oe Farsacscres uen pugos bmusdan £ anoipnee

a)  MIF 18 ingreses procedentes de acuerdos oan clientes

1 d& anen de 2KITH
T e anem o 2HE
1 2 &ann 04 201%
T Ja e te 203
1 2@ enbnd o2 2L1E

e pnem oo AL

= e el oe 2513
® deEneuos A6
=g onEm o A0
* i BNETH 08 2075
| d& grern de Z0%H

La NIIF 15 se amifio an rayo de 2014 y se modiked &0 bl de 2017, estabiecs un modela de e pasas

para contabdkzar los ingrasos derivados de acusrdas con dianias;

Loz egregcd 48 feconsdad en una cartidad gue reflafa la corsidecadidn & la que una enbdad aspers tanss

deracho & carmtks de & tdnsferencia hatia sl cliants de blenas o safvicios
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b)

La NIF *5 reempiazard fodos los requenmientos eclusles oe inconocimionte de ingresos. Eslabiece dos
riodetes de adepclin (relrospeciive complets & uma aplicacion reirepesiva modificads) para los pariodos
anuaks que cormienzan a parte dal 1 ge enero de 2018, su adopaian anticipada &5 permibds.

A anteno de i3 adfminialfacion de & Compadis e eplosdds de la NIF 15 no fondss Wnpacth &0 04 stados
finesmenns aars SRUPD COMERCIAL TERWIKON CiA LTDA

Cioanie & afo 2007 la Compaila makrd la svaluacion d8 /Mpache pos B splicacion e a5l NOTTIA Y S510E
%8 dedafien 3 cominaschin

i) Vents de blznes
Para los acuerdos con clentas an los que getemiments B0 0500ME Que '@ vania da biedes sew |a Jnica
obligacion de degampato, no 38 eipers que B adopsion de NiIF 15 lenga impacio en o astadas
fimanciaros de la Compallin

La Compars fNa Selenminasto que of echidcweenio do iNgresss DosTs cosndn- sl chens obbono o
cxwihol ! producio, o cusl suceds & momenio de ' enirega de esios, por 10 cugl ol nQreso &
TECONDSERE BN U MoMmenio ekpecifics duranie & transacodn, conforme $& 1o a efectuato de souerdo &
i3 poiifice contable wigemi

#4.1} Comsidoacion wara bk

Gigrtes acuerdos con clenas propamionan un darscho de devolucian del produdtn Aclualmerta. |s
Compadia reconace oe ngresas por (& venfa de bignes al valor rasonsble dr @ confraprestacion
racibida o por recihr, nirts de CevoriCiona s Donifizaciones, cescunnios comanaks y por woumen En
oEas de no S pddible aatimar [os ingresos de maneds razonatle, la Compafite difiase & reconeci= ario
2 ngresns hasta poder eitimarios razonablenenic Esiss deposiciones den lugsar & usd consideracin
vaiiable g acuerdo 8 NIF 15, y S&be ser esfimado & inicio del acusrse y 38 actualts o MENETE
ﬂ‘m‘ %

MIIF 15 eptablege yue e dkbp 851IMar 12 congniagion vanabla y sapararis detprecic de |y rapdacein
# fin de estabiecar un milodo de recorodmionts pere cada condseriodn vanablo que alergue in
Compafiia 8 sus clianisa

La Comparfia ealinea gus b modcion de sstzs cosskieracons§ vanables de scusrds a NIF 15, no dara
COMO ESEiado Qe S0 econaToan wgreses diefdos 0 aiguncs eusies denk de sus Estacos
Fifianteros por Un valar mavor ¥ o esablecido por i nomma antenss

NEF 5 - Instumentos fnancems

En julio da 2014, el AER emilic @ wersian final de NEF § Yinstrumenies financieras”, que fesmplaza a la NIC
4% Inatrimentos financleros: Reconaoimenia v medicion’ v lodas las versiones anenores de NIIF &

MIF 8 estzblece ks siguianies s aspectos ios fres aspectos paie la coniabilizecion v medscidn de
Insbrumanrios financizrog, aked son
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o casilicacitn y medcion
" deterarn
«  conlabilidad de cobenuras

La MIF & #a afestive para parodos anusies que comiancan 8 pamin dal 1 oF énera de 2018, con aplicacin
anbeipada perndida; & sscepoion de fa contabilizecion de cabeduras, aé requisre una apkcacian relmspecineg
de Ios Aepecion considerados &0 6818 nomne, sin embanges i nformacssn comparativa no @5 obligators, Para
la contabllizicién de cobertures, genarsiments se aplican los roqusios de manem prospective, con 3gunas
lirntadas sxcepalonas

Ls Compalla expein sdoplar esta nuesa noma &n la fBcha da vigenod "aqueeids vy no restable=3 &
rformigcin comparativa. Durante el afo X117, = Compalis neaksd und svaluackon del mpacio de los Fes
asoectos fundengrinles de NIFF % La seatasciin lue efectuada considerande & informaciin disponite o 2
facha y pusde esiar suets 5 cambios defivados de infermiation disponible para el afio 2018, fachs en & cual
EEiA 0SS ENlrEGA &0 vgenca

La Compafiim no espara un impacts significatng &n Su estado de sduecion fnancers y painmoro. La
Compafis no 4EpErg On iRCTETNENIo o dizrducion & @ provisién de deterorn, |8 Companie implemeniara a
parr dal pedads de vigencla de esta norma, Ios cambios 80 la caslficesidn de sus Inatrumentss finarméms

b1y Clasificacion y madicidn
La Compafiie no espsre um mpacts zignificative en sus ostacdos financiercs produsta de &
implarmsndaaitn de l0s requisitee de MIIF B gea fa dasificacion y madigion de eve instrumeos
fnanciersd

L présbamas v s cunnias por cobrer [ daudones coimeiddes 38 manbenan pars recior bos Tuos de
gleciivg confractialon y 58 espars que generen Tus oo cfochvo para la Companie La Compadils
snakzd las carscherisboas de tos s de ciocivo confeciuales o8 eeios Ingtrumentos foancenos y
conchigd gue cemplin con los ciferios pare Bomedicin & ravie de corts Smoileado bap NIF 5. Por o
tanis, o 4 sGuiets ofectuar una reclsficacon pams eloa mlumenios

b.2) Deteriore
La MIIF 8 requisre que 8 Compadia registre las pérdidas crediticias ssparsdss sobire lodos sis ackivos
financierns, »i sa gobre wna madcon del dalenoro asperace 40 las siguientss 12 mosss o por loda la
ckrgcion del actvo financsam, aobre un ardiss individual o coloctva gl nesge de crédila ssperace
ipardida flura asparada) Le Campaia aplicara o gafoque simolibcada y &l regierrn delas séididas
eaperadnl consdirsnda ld duracion det cradite para los saldos de cuans per cobrar comerciales
activea contactusles La Compafia he determenado que debidd & la implenseiacion de asta nusvs
A I provialon par cuantas incobrebles nose ve Sfestads
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las achvidedes de i Compalia eaten axpussias 5 neages financicrs nomakes inherentas & au aclividad y oriomo
comeicial La Compafia pestond @508 Nesgos con o objesvo o8 MWRQEr W08 efecios advdrsos de cambios
mpredenbies que PudeTan dIYEe 8N & MEd & g SE deservUVe. LS peshon y atwmEetiaton e melgos
financiors 6543 & cango da b Genencia y de direclono de GRUPO COMERCIAL TERMIKCHN CIA LTDA

8.1, Caraciwrizacion de instrumentos Rnancorss.-

Al 31 de diciembre de 2017 ¢ 2046 ls Compafa cuenla con Instumantos financieros actvos y pasivas
clezficados coma Inverssses manienidas hasta el vancintlenla y prastarmos ¥ parides por cobear

Los instrumantos finarcercs nan skdo contabidzados 2l corta amarizade, l cual al ser mansado an pariodos
relatheimiers cofos oquivilen a Bed valsmes nominales

8.2. Caraclerizacién de fesgas Minancieros.-

Los prinopalss pasneh inafciems no dervacdos de B Compalp constiuyen las cusnias por pagar &
povecdonss Y oiras cusning pof pagad El chyolvo principsl o8 &0 pasiecs fascoms o5 |3 oblehcian Oe
fondos pama las operaciones de la Compafia. Ls Compala posee lambian cueniss por cobrar a cienles, obias
cuanizs par cobiel, y dinefo &0 efectivo obienicas greciEmenla ds sus operaciones,

Enel curss rormal de sus operationss la Comparia eshl expuosts A |08 Biguiemas riesgos relacionatdos con ol
UsD de inatrurmenios frmichs o

- Rieaga decrédiia
- Rigsge de liquidez
- Riasgo de marada

4.1.1. Riesge de crédilo.-

Bl soecepta de fiosgo de cridin, @3 empleade pam referirse & aqualla ncedicunbng fmanceia a Genioe
honpores o= Sempo, reacioneds con & cumpimienty de las obligaciones ausentas por confrapares. sl
momants de serosr derechus conteciuales para regibir gfeciivo u otros activos finencieros por parte de 18
Compania, Con respeoit al nesgo e credio provenients de operacionss propias del negocio, dsle s
encuenima limitedo princpelmenie a les selkios mamanidas en cuenlas gor gobrar s clisntss por vanias,

§.2.2. Riesgo de liguldas.-

El concepto do fesga da liquider es empleado por la Compaila pira referirse @ sguells incevlidumbn
'ﬁmrﬁna..—uh:nmdnmwwﬁmn-m“mmmummmm
sus operaciores  GRUPC COMERCIAL TERMIMON CIA. LTDA fasrcs sus achadades oo fondas
OrenEsi=s e Sl Ditged  geheracion de flago o cRE

623, Rissgo de mercado.-
Debido &aue i Somparia no llenan scrvas y abligaciones que imvolucren tasas de interés de finanoiaemianto
&n monsde exlrEnjErs no ey encuenie edpuesie Significslivamess @l fesgo de mercads que invplucrd as
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vanacanes o teaas de Inerda v lagas de cambio deodivisas, l@s que svemiuelments podhan efeciar su
pasicién tinanceers, resuftadas operacionales y Mujns de sas

T. EFECTIWD EM CAJA Y BANGCOS
Al de dichambrs da 2017 y 2016, el sgldo de efectivo-an caja v bansas $e forrraba o2 3 sigesanie manem:

=07 20 E
Ca@ Al +E0 430
Bancos (b} BOOGRE LG GT
Totad activo corricnie B0 1S ER TN

(R ROTeSE0ATE #L S Re en eledihg feclbida encd daje y o = depasild et dicemcre y as 3 asignacar o=l foodn da nagE
thica
(hy o Corppradieraniisre sps cuenbios cordetos B D8larss de Bou & 2n enhdades Inancarse loosles; 126 fanaos son defise
dispur-midad

B. DEUDORES COMERCIALEE ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de aiciembre de 2017 ¢ 2095, Ioe. deudores eomersiales: ¢ obids ooentas pos gobrar s¢ fornakar de
a1 ETE THANSTE:

e e
Deudare s Comeraibes
Ciemes BEEAEY PR R
Menos: Bstimaciin para detenor 40, 740 {10,140
Crsicl o cores sialey, rslo A2 AL 244 7dg
2077 2016
Ctrae cusnias porcobrar
Pieslarros persons - 2447
Mepetesita =0 grramb 450 450
CHos: AT 4,501
GolEL Fi
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% ENTIDADES RELACIOMADAS

(a) Saldos con entidades relacionadas-
Al 3 de dicembre ge 2017 v 2018 las cuamas por eobrar y CHeR S DOV DEZJET Con Snifdates mincionadss g

foimnenan de B Saguenin TEn B
2o1r 16
Cuentas por cobrar
Pegomarm & & ] LR L]
Cuantas por pagar
Corte plazo.
. Ganrain Radas 25 25504 T8 BM0
L—— 1%
Largo plago
Ainy. Goursin Rodas (s 59518 58516
Pepararm SA L 0 900 70 Bo0
1240 498 128 578

—

L1 s resacsisnse San felovonedion sr han realEace enw dicishes pectadas onine 1gs paee, some ol lase oo
1ANGAT2S g ratEcgn
(2 A3 de dicierkie de 2007 y B cormeaponde o cusntan par pagar 1 sadls

(bl Administrscide y alta direccidn-
Los meembres de la alts sdrminsiracion y demas personss que Shunen B gesion de i Compafits, intluyendo

0 |l presidencs SeCculve, Bdl Bomo los acciomstas gue 18 fedresentan, o han perbcipado @ 31 de dicembs
os 2017 y 2016 an transacsiones no habiugles o relevantes.

jo} Remuneeacicnes y comperiid glonss de fa perancia clave.
La gemncia clave son aquelias personas que benen autordad y responsagilidad paa planficar, dingr y
cantrolar [as actvidadas de la snbdad ya ses directa o nd eciwmeta incloyendn cuaifuier miambr (L85 o
ne ajgculiva) del 2onssio de administeciin u drgane de goblomo squivelents 4= la cntidsd

10, ACTIWCS ¥ PASNODS POR IMPUESTODS CORRIENTES
{a} Saldoe de impuests por cobrar y pager-

Al 21 ge diciembre de 2097 ¥ 2014 las cuentas por cobrar v por pagar por impuesioe 38 farmaban an e
Aig wierle manara;

12
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mr 2ona
Por colbrar:
¢ A D imROeEa @ e reme 2008 LA S LR -]
e —
2017 2015
Por pagar:
rpseste al valker agrapang = WA 10,242 21,875
Ratenaiorea die IFplesio a b enla 4840 A
Relericiumed del rrpaeals al Wehor Sgregado s £ A 1 BES
Fmpiacsio 3 ks rants 2365 [ S- 1 |
i, 22 465

b} Tasas ded impuesto s la rents.

La tese del mpusslt  lo rents o5 del 22% Mo ooatanie, a padir del ejorecla fiscal 2006, |3 tanita impositive
serd el 15% an ol cuso o gus la sccieaad tenga accionistas, sotos, participes, constiluyerss, beneficianos
oosimidams, rmsidentas o establesidos en paraisos fisceles o reglmenss de mencr mpssicion; con una
pariicipacion diracta o indirecta, individusl o conjunts. igusl o superior 4l 579 del capitsl social o da aguel que
coerespancl & la natumlens da e socisdad,

Cuando 3 mencionada parbcipacidn ¢ B3 acconistes domicliadon #n paaEss fistdles o regimanes de
wEERY IMposicion 1as mancr 8l 50%., B ks del 25% e apicard sobee I8 proporcon de la base mponible
g comesponda & dicha pemcipacibn

Assmesmd. 3@ aphoars o tarlla sl 25% 5 jocs i Base imponible: & I8 sockedad que moumpta o o Geber de
nform a la Adminstacon Trbwiana & composicdn de sus accionistias, #omios, patopes: contibuyerias
beneficiano: 0 smilaras

En ceeo de gue 1a Gamgafily reinviers sus ubtidedes ed & pals on las bminas y canaciones Gus ssiablecs
la Ley Crganica de Regimen Trbutana |nmema padia obtanar una raduccion en |a tisa del impuests a la
renta de 10 puntos porcaniualas sobre &l tonto reinvertica, slempre y cusido sfigchien al comespondiante
aumerite de capdtal hasm al 31 ce diclenmbre dol siguients afia

ich  Anticlpo del mpedsts 8 (a renta-

El antingo s& Setermina sobre & base oe la ceciyracon dal impuselo & 8 reris el 3o inmedizic smaddar,
dpicands derips. poroaniaps Al velor 0l ackvo vl (menos vl comMpondnies), painmonn il ogesss
gravabias ¥ cosiog y giatod deduchies Bl snficipo sers compensado con ol mpussio 3 la s Causads v o
e susceptble de devaluciim, salvo cases oo excepedn Eincaso de que o Impuesio & '8 renla Susaco fuems
menor &l anliceps Seterminedo, &l antoipo 2e cotwief= en impussio 8 la rents il



Notas a los estados financieros connessen)

(e}

fuxi bk, se Bxclurin de la detarmminacian dal anticipo dalimpuesio @ @ renis 08 gasios incrememales oo
geasinckr de nuevy amplao o mejora da maEse salanal v oen general aquillag inversicnes y gasios
afectivamsnia raalZados, raacionacos con o beneficios Wibukarios que parm el page del impuesio & |3 renia.
recanoce & Codigo Drganies de o Produssion, Somamsio o Imersanes D e nusyes Inemsionas, sl coma
obiag Alecigcicn s por gslcasion de nommas y prmcipias contsbles

Tambian satén exoneredas del pego del Bnlicipo de impuesio a8 1@ fenla las socisdides fuevas constituidas a
parir oe @ vigenca dal Chdige de 1@ Produdcsian, Comenio e miersiones, hasia por un pencde da 5 afos

Dividendos an sfectiva.

Lok cndendos y ulidodes calculados despuss del pags o8l Impuetic @ 13 MTa, GAINDNANNE PO SOCERATeE
nacionales 0 axianires residentes an of Ecuador, & oy de olres 40Sedaded nacionales © exianeras. no
domiciiadas an paraiscs fiscsies o pratoodn de MENO IMPOSIEGN 0 de PEEcREE NBturEiSs Ko rEsderies en
& Ecuador, #uthh #ueaiod el wipuesio 3 la ~eia

Esta swenwin no aplica s @l bengficianc afecivn; guien econbrmicamente o di hacho liens & poder de
corfraldr |e stribucion de disponsr del besefick es ufa person) Aatual residente en el Ezuadar  El
porcantele da retencion de dvidendos o ubbdades que se aptaun @l Ingress gravedo dependera ds quisn i
donde estd nealeacs gl benelciano efecivo. sin gue sopere (s diferancls anire s meaxima lanfa de impuesio 2
la renta para parsonas nelurales (36%) v I8 tanfe general da impuadlo 8 13 fents Srevisls par socedades
(22% o 25%)

En sl caga da gue lge gwidendos sean diskibucios a docisdades domiclisdss en paraisos fiscalss o
regimanes de mMenas iMpodciin & debe aplicar ora relencian adconal por la diferencs enire & t8ss Maxama
de prisulacian o una perscna natural (39%) ¥ Is tania &8 ImMpuesio @ |8 renE corporaing. alieaie pars
sociedages (221 o 25%)

Cpando la soceded Que duinbuye by deecendos o gildaces incumpls ol deber da inlomer =onhve Su
compissadn RCNGNS 38 procodon @ la relention de imouesic @ la rente asbies ichos dradendas cond &
=xnsteia un beneficiano slecivs residents en i Scupdor.

Cuando una sockedad detribuya dhidendos actes de S lerninacion del ejercicls scandmico U awrgue
prestamos de dneo 8 R socion. accionistis o Fguna de sus paries meacionades (prégamas no
comercialan}, a8ls opsrmcion &s considerard como pago da dividendos EnNbEpedss ¥ por conaiguignie se
deberd siecludr 18 relencon correepondients & 18 tenfe de impueato & la repla conporative vigente al afe en
curso, sobre al monto de 18les pagoe. Tal retencén seed declarads y pagada al mes siguianis de etactuada v
canstiuia cradis inbuiano oare la empresa en su dedarackn dal impussio a ls s

Enajenacian de scclanes y participaciones
A padic del sjercicio facal 2018, se sncuenian pgravedas con 2 mipussls o | recla las slilidacss que
poicban las sociededes domiciliadas o no en Ecusdo v las pessonms nalumles, scudionanas o extrenjsms,
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isscienies o 10 oh ol ples, provenienies de o araenacsln direcla o indinecia de Bociones o perECpascAes de
socedades dormcilindas o pslabiecimeenios pasmanentes en Ecusdar

i Impuesto a is Saiida ge Divisas (15D)-
El impuesio a ia Saids oe Dwesas (150] ss del 5%  grava e 1o siguiants:

« Latranslammncia o imelsde da divisas al exlerdor

»  Los papos efeciundos desde ) exbe ir, inclusive aquallas realeedos pon recussos Frarcieros an o
exdanar de la parfana radural o la secladsd o ds tercerpa

+  Lasimpartacienss pandiontss de paga registradas por mas de duce (12) moses,

+  Las exporfaciones de bienes y senicios generadas &n el Ecuador, efociuscss por personss natursies o
sociedades demicilisdss en ef Ecuvador, cuande las divisss comaspondiantes & los pagas por concepto
de diches avpanec el i ingresan al Ecuador

Esian ewedios 08 [Mpeesto @ ia Dalida de Deasss (IS0

»  Transfieencias do dnem da hasis 1,000 gue nooncluyen pagns por conBUMmos o6 ta7etas ge crédiln

# Pagos realicados al extanor por emaizacion de capital @ intereses o orédMos olorgades por nstlucones
fingniaras imamacionsles con un plaze mayor 2 un ano, dastnsdan al inancismignts de inversiones
pravieten an & Codigo Drganics de la Produccin, Comerdia @ [nwemianes y gus devenguen nisreses &
les lasas referenciiles,

« Pagos makzades al exleriar por pare de adminisiradoses v cperadoras 4 [B8 Zonas Eapensies de
Dasarmolla Econdmian {ZEGE),

= Pagos raalizados al éxkerior gof concesto de dividendos dialrbuldad par sededadss nasionalas o
awtrenjeras damiciliadas en ol Ecuador, dezpués dal pago del impuesks a la renta, 3 favor da ofras
sociedadas axlranieras o o0 parsonas nelureies oo residestias en ¢l Ecuador, siempre ¥ cuanda no estén
deaticibadhts o paraacs fiacalas ¢ pnscecionss 48 MsneT FIpOTGRN

E impuest a s Sebde de Deaans (I50) podis zor ulfizado como crbdils inbetane para b delesmesacion dad
impuesis a @ menls Rasia pod 5 afios, semprs que haye 9o onginado &N I MpOriacon de Maenss prmas,
insursos ¥ benes de cacdal con @ finsfiden de que sean incoiporados 8n Erocesss productivos ¥ gue consien
&n = listado emitido por el Comité de 2iliza Trtrdaria, La bass imporkle oel IS0 &0 & cazs deo
CompenEaciones & nates de ouenias estara corsiiuida porla iotalded de ia sparacion Cuando gl adgurients
o canireiante sa8 una enlided Gue gote de una axenciin del B0, &l mpuesio serE asumido por guian
cormarcialies al blen o prashs 8l perdicio.

(4] Impuesto a la renta meonocido en resultades del afio-
El gasts por impuasts & |a ranla qué &= presentan en of astado de resullados inleginkes d= los-anos 2017 §

2016 58 campansn da & siguisnis manera:

ar s
Trapesin i b renie Sonenie [itase Mota 100h ) 100,947 LT
Gostn por ImRUGSAS @ W reora dd alo L R 54 17

15 ——
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(h} Concifiacen del resuliado contable-mbutane-

(I

(i

Las perbass qua cancilien |3 utilasd contable y |8 ol fributable para @ cdaula debimpuesto @ la renken
gz ahog 2017 v 2096 fueron 163 souienlas

AT 2B
Lulidad antas 82 provikn pare smpueesic o ks 4z g5 it 54
Tk
Max- Saebos fiocodaddclikes 17,499 42045
IRilldad ibLilakbe 459,781 AT A0
Tasa de mpuesto o borenta 22 2%
h“.ll.aéﬁ'l,l'.l B la renta causad 101,147 54:41]'

A 51 e diciernbire de 2017 y 248, |3 determinagion ool saldo & impuests a fa renta.por pagss fiss coma
sigua

7 16

Fraumion parn ropeasts a la et carrgnte 101 147 -
Aniicpe ripeesio sk renla - G5 59
Menos:

Retoncionas anda fucnka ded aflo (6%.3TN {44,025
Anlicipn ppeeslo @ 5 renls (R ]| PR LN
FIBLERTD B8 TENE por pagl 23,385 8,513

Situwacian tributaria-

De acuerdo con disposicionas weales, B augridad inkdana fiene |3 fecuitad de ravisar las osclaracionss del
irnpuieslo @k reala de kB Compania, denfro dal piazo de-hasis oss 3fos posleiores contadan 3. parkr o2 s
fecha o presentasion ow la declarscion o8l mpussta a s orents, elempre v cuando haye cumpick
aporiunaments con sus abkgacionss inbutenes.

La-Compafia no ha slde ravigeds desde su aeacibn

Reformas tribiutarias-
Durante al afio 2077 se cublicaron |85 siguianies nommss:
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B 29 4= dedembie dy 2017, sa promuind 2n of Segundo Suplomenio de Regsto Ofcisl No. 150 & ey
Dmarca pars la Reactvaciin de is Soonomia: Foralecimdento de la Doanzacibn y Modemirason do la
Geston Twnancien, I cusl mciuye  edire oios. camibios e & Codigo Tnbulans. & Cddge Oiganico de la
Produccibn, Comercio @ Wverscnes. la Ley de Regimen Tribulase Inlemo y i Loy Reformaioia psre la
Equigas Trbutand en « Ecuador,

Las pancipalos miormes inboisnas 2on las siguisnies;

Reformas al Cadigo Drganico de la Produccion, Comerclo a nvers/ones-
Se aurenta la WAfs de impuesto s ks rents al 25% pars sociedades gue suscrban canoal Eswds
conlratos de eeiiidn gie cencedan sstsbilidad nbutana

Para vl caso do conbratos de inversidn pars @ sxplotacon de minsnd melahics 8 gren y madiang escaln
U S8 SUGBCTDS. deniro de un Ao 3 pane dela vigencia e 1o Ly, 8& eslabiece un descuento de 3
punos panceniuies de ) taeifa gensiml ds mpueets 8 b renda &4 ety 2%

Relormas a la Ley de Régimen Tributzne inteme [LRTI)-

Tasae dal impuests s ia renta-

# parkr dal | de srern de 2018, |s i5s6 de impuests a la watd cormespondienie 8 sccedadss ee dal
#8% Bm embargo, (8 1653 iMPOsiiva BUmentars en iies punios poreaniualas ee dedir & 285, en el
£asa de que I8 spciedad tenga Accienistas, socios, paricipas, panatiuyentas, benshcianos o
similaras. residentas o astablecidos &0 parmsos fiscdlas o ragimenes de manor imposicin; con una
parficipacian directa o indiresta, indvidual o conjuria. iqual & supenss & 50% del pdtal social o de
Bquel qua soneaonda a la naturalezs de la sociadad

Capinds i paricipacsn o o3 oo BREe - soCms, partcipos, beneficiancs o smilares dom<iliacios
o0 paraisos fcales o regimenss de mesor FpoEcion see menor ol 50%: ks Lk oed 29% s
solcarnt sndn e proporcein of 13 bascamponibls Que coMmesponds 3 Gehs paricipacon. Cusndo s
sotedad aoumpla zon o deber de infonmar a ta AcYmshecon Trbulana la composicidn de sus
accipnisias, socios, psmizipes, ooainbuyendes, benoficanos o smilams conforme & 1o que
estaiinzen ln Loy de Régimen Tributdrio Interno ¥ |38 resblusionas que sma &l Senvicio de Renlas
mlamas &e Aplicard |8 lanfa del 26% 2 fods |3 base impondsls,

Eil banaficio da I reduccion de |a @sa del impuasto & W wala de 10 punios pamentuales an log
caats de renversibn de ublicades an 2l pals, aplca sienpm y cuando afecilen el corespendenta
aumons de cepital hesta ai-31 de diembre del siguente afo y &9 dnikamens aplicable para
sociadades onmlogadas como exporadoras habitusles, Iccmdaces d8 lunsms receptvo y aqusilas
qus g& dediquin 4 b produccion de senss gue posesn 0% o mes de components nacional en los
Erminca y condichones gue ss asiabezcen &n @ Reglamentc @ @ Ley Organica de Régiman
Tritawtario Friemo
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Anticipo de impueste @ la renta-

Pars sl caiculo. del snticipo de fmpussto 3 la renta 56 podrd sxcluir Ios gastes incrsmanisles para la
genaracidn de empleo, la-adguisicidn de noevos eclivos produckvos gus panmitan Qensrer maysrss
niveles e produccion 25 coma dof Susidos yosalarinog, 13 dedrmolercess y decimocLerta’

MemUnerEcian ¥ oS spores patmnases ala seguidsd social,

Sa estableca el beneficio dé devalucion del enbcipo pegedo de impusstc a le renla. sismpra gue s&
cumglan 38 aiguienies cordicaanes

- Clue [ achvidad del conribuyste seovea afeciada -:_II:' fortni significativa,

- Que o monie dol anicipo pagade cxceda ol tipo mposiive sledivo (TE) pmmedio de (os
contmblyantes an genarsl,

- Que gl swceas sljel & dewdiuidn 1o 88 mayor 2 la ditersnois resctanie eaire el anfic ooy £
impugsin causado, y;

- Clue @l Sonvics-do Renlas Infemas verfique: aise 25 ha manterids o mepenwsiado o eimpke
nasg,

Modificaciones en gaatos deducibhes para fa determinacidn de Impoeests a e renta.

- Pages con la intervencién de entidades dal sislema financiam-
Ge disminuys & firmile relacionado con la obligecion de utilzas sl sislema financiem. en
VENEEEDIDNEE Par valorss supsniarss g fas mil doleres de los Estioios Unidas de Amencs; pare
au daducibilidad er el caloulo dal impuastc & la redfa y la generaciin de crédite nbwlana de
impaaesto ak Yalor Agregads

- Pages por jubilacion patronal y desahusio-
Son deducitle: bz peges por jubilacien patronsl ¢ desahucio calculados sonforms o
dispussta an a8l Codiga del Trabgjo sismpra qus 8l emplaasar curspée con |8 obligacion de
manianer dispambies log fendos necesanos pans gl pago de les mencionadod beneficios v gue
T RGWERQAT de peonasitnes consHuidas e anos anlenones.

- Adguisiciones a enfidades de la Economia Popular v Solidarnia-
Los coninbuysntas gua sdyuiersn de bisnes o sarvicioe B organizscienes d2 |8 Economia
Popular y Solidana gque sean consideradas comd microempressas fiemen derecho B una
deduceifin adicional de Baska disr par eignt del ovales de dichas adquisiconss paa la
aslemminaciin dal impuests a b senlg

Régiman impoaeith/e para micrz y pegquehas empresas v axporadores habliusles-

5 Exonerscion del paga de impoeesia 3 la rmenta-
e astaieds la exoneracan oo page del mpessto a lg renta durante bes anos contacdos 8
parir del primer sjercicio fscal en-el qua panarsn ingrssas cosrecansles. las ruevss
rricroampreEas gus inicien su eciividad econtm:ea a8 partir dal ano 2096
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= Tess de impuesto a la renta-
La lags de mpussio 3 3 renta pam mecm ¢ paquatas emgrgedan v exporadores habdiales
b unia rebajs de s punioe poroentusies en b lanfa del impuestc @ la reria, sismpre gus
para sl caso da los Hatpi:-rtédmaa habillakes se nantenge o we incremeris & amplao.

Modifieackones en atras impuastos
Se inoluyen coma servicioy gravados oon farfs cero por cianty de Impuesta al valor Acregado -
I & os ServEios oo fega v drengje. us0s v BRrOVECRanIanto &l agia

Las ventas de cocinas elécincas de ugd domesics, s olles de cso domastico mizadss en
SEtamEl 9% INdUOCON ¥ koS sistemes clockno: 00 CRlMMBTEGNID 08 BOLA DETE US0 Someabed
inchipends las duchas eiciricas, producidas an e pak, genenan denecho & créato iibutano foial do
impuesio al Valor Agregeds — VA

Za euteblace un sisiema de cupos anuiales de impodacibn o producsida necionsl oe elcohol pasa
BOSEOET @ 8 eNencadn g8l Impussio s los Consumos EEpetiales - ICE

S slmung &l inpuesto @ las temas rusalas.

Dinposicitn Gereral Sexia

En ralacion & la exencdn de impuesto a la rante por dhidendos o utidades generados en
proyiion publos en abiarza pibbico privede (APP) pravists #n & ariculo 83, de |3 Ley o8
Régiman Tnbulardo Inberno, deducibifdsd de pages onfginsded por fAnanciamisnio externo previsto
an &l numarsl 3 dal Breuie 13 del referido cuerps: legal asi como MEpacio o8 i85 sxeEncores &
impusste 4 | salida de divizas =n pages po feancamienis aderno o en pagos realizados al
srEnor an 8l desancio de proyscies AFP, provisios en &l nemaml § del anizule 133 y alicsio
1561 08 @ Léy Reformaberia para s Ceedad TEoutess o of EcoBdor a3 misas no s=van
aphcabies &0 los casos en oS gos = pemepior del pago &uld domicliado. yoa residonts o ssié
establociy &n parisos fsceles o predcoones de menoe Impoacion. o 58 tEe da pEpos
afechiatos & perceploces ampdiadts on regimenes fsceles caificedoe por B Adminztracn
Trbutena como preferentes. salvo que s cumplan loa crlencs eslblecdos en & Comiks <o
Poiics Tributana modiants resolonidn general &n témilnos de ssgmentos, aclividad sconomica,
manios minimos fiemeos de permanancia y extdndaies di fransparencia

11. INVENTARIOS
A6 31 de desciamibra die 201 ¥ y 2018, |5% mverdanics se formaban de la Siguisnte manas

2017 2018
Mroduntos lemiados 27837 N e
mpuriacknss an nAnsin 24335 FLg1r]

PRI 1| BET AFT
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12, PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFDS
Al N de dicambre da 2017 ¥ 2078, propedad, muebies ¥ equitos se formakban de 1a siquigre manara;

w17 2018
Trrenn 857,512 BT Ha2
Canstrucsiones ¥ anificadkies 2, 355.96 255938
Raminaia 38710 29718
fuebles, enisnias v aquipon ge olcin: 6,12 46 713
Eruipus de computanion 42,53 42 Bl
VL 235,141 216,141

2 708700 2, T g
Cepreskomm asimmnilada (553,537 fdg 7 1)
Cepronnbi: 2145864 2,276 B34
Teal 3,00 308 1,137 514

El mévimienta de propiadades, planta y BQUIDDE, B3 COm Sigun

2017 2018
Eadde al mizie delafs L1375 2102 328
AGyuiiciones R
Bagees - (143
Depreciackn pelafa (134,120 {E4,78T}
Salida reba Al fined 5003056 3,137,918

13, INVERSHXNES EN SOCIEDADES
A3 da diciernbra ge 2017 y 2046, |as inversioneés en accionse se fmaban e |a siguiena menerg

o7 1€

BALCACSS 5.4 |64 5541 162 558

20
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14, QELIGACIONES BANCARIAS

15

16.

21

&3 de diciembre o= 2017 v 206, las oblipacones bencariss 5= formaban de e siguianis mansra

7 26
Audubansa i 14T BAE 478 504
147 458 478,534

1! =6 I3 parmecarnerns 22l soksame obtareds A OrE 18633 08 Inerée del B 253 o vencivenmn & 12 rsess g Farasilics can
ApatemA de i rrnn Bnhmsa ¢ Rervinn e Cakiento

Log préstamos 58 encugnran regisirados @ fa aa de interés norminal, Ta Neomms intemacionales. da Informacicn
Financiera, indean que las nstrumenios fnancieios por ohligaciones financieras deben ser regisirados & |6 1584 o8
inferes efecliva, i Comnania considera gue as Yaraziones o tsea =ntrs la nomirsl y afective no son significathias

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 37 ge diciembre de 2017 y 076, Jas cuentas por pagar comerciales y olras cuanias par pagar ss formaben dz la
siguiznis maners

Bi7 018
Cuoentas por pagar comeTsiales
Privveaddi s naticnaes B 24 10T e
Prrseadoies dief e lesie i qen 347 4L
TEE 218 B 25
(Hras cuentas por pogar
Partee (alaclethades 1E] 28824 8 B0
Chirag 17T 854 2EDELL
158274 245443
 GEe4sT  415EST
V11 Ve nofa e ks eshados inarcefcs MY 5
OBLIGACICRES CON EMPLEADDS
(&) Corto plazo
Al 87 g dicembre de 2017 v 2018 Ios benaficios 8 smplaades cono pleza s8 formeaben de 8 sugsenle
RLE Tk H
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i 216
Benelisivs sociakn [} 5 548 B1.041
Libdades por pags 78,048 15 08D
143,502 §7.130
— L S

forzies de resena | arEc 0%,

(b} CObhgaciones porbensficion definidos de post emplec ¥ lerminsckn de empiso;
Mediants msolucien publicada an &l Registro Oficial Na 421 de 78 de siero da 1983, 8 Corle Suprema de
Jusficia dispusa que s Mabajadores tienen dececha & 14 ukacian patronal mencionada «n & Cddgo del
Trabaja, ain penjuicio de la gus las cormeaponda sequn @ Lay de Sdguro Socal Obhigatorio. Ds conformidsd
ean lo que menoena ¢ Codigo dal Trabajo, los ampleados que por vemicmen anos o mes hubiamn praatads
servicios: coninvada o0 mipmurpdemesie  deoden dereche 8 sel pblador por sus  eMphSOOnES:
Adiconalmenis. os smplesded que a iz fochs 45 B despids hubieren cumpldo vainte efos, y menos de
vEnBCICe anos 35 tbagd confinio o mienumpsds Endrén derecho 3 2 oone propordiongl de dicha

sl tarnhien 9 acuerdo con el Sddo del Trabajp. | Cormpatla lendsa url pasive por inaemnizacianes con
lns amplaadas qua e separen  Esta provision cubre los beneficios do temminecian de la relacion laboral por
dasahucio ‘eoliciiads pas e empisader o por el rabajador, o empleadar bandicard @l frabalsdor ton @l
vainticinco porcierto del equivalants B ls (s semuneracion messusl por cada ung de ios anoe de senicios
predtados 3 ks misma smpress & empleador.

Al 31 de dicembns de 2017 y 2018, s obigaciones por bansficion definidos de post ampled v Mrmeadidn de
ameden 52 ionmehen 98 L digusnds Mansns

2017 A0TE
Jubiacian patranal M UAT hd 35T
Desahiucio i a0 74.758

424 0 7 354,125

17. PASIWO S POR INGRESDS DIFERIDOS
MY de dicismibne o2 2017 14 ngretos de pasheos difendos S Mivviaba oo I8 sigusaia mansrs

017 Y

Pasives por ingresos difsricas BT,250 -

Comesponds sl B0% de |a vadla 4 sfeciuarss al FICEICORMSO INMOBILIARD ANEZ] & &l ano 2016
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1%
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14 OTROS PASINDE NO CORRIENTES

ua{mmmmnmzs.mnn-pmnnMumm-wm

o
i

2017 2016
Ardianan [ 197,783 323,96
Bartos rolcionane i 122918 128,518
hrus 4578 574

T3 AT 457 185

Tofiesponce 3 U porciin 8 ego pAZT 38 13 20 QR baratis
Wi Aoca @ ok EAnE ARG NT S

PATRIMONIO
(3] Capital saeisl-
AU de dickembre de 3017y 2078 el capital socal estaba consbiulda por 5300 actiones ordinarias y
nominativas. otalmense pagadas con un valor de 100 délsres cada una
i detale de los accicnntas de ke Conpadiaal 31 de dckambre de 2317 y 2010 us ol siguisnte-
Hizrmaro
Walor por alor &
Hombre de sockoniEls Mscisnalidad do
i BEIbH rigm imal Partiipackin
Py Wara Gustave A Fsnsn BoUAloNaAn:s 1 1 1 [1 L1 8
Hndss-Yaca Marks Cantak ecuionana 75,9008 1 EEERL 99,2887
76, 01K 78,000 10
[} Resansslsgal-

Le Ley requere que 5a ianafiers a la reserea legal por o menos ol 55 de & uilidad nets anal, Kasls que @
resanva lisgoe por ko menas 8l 0% del capitai socal. Dicha reserva no puids disiibuirse como dividendas en
cfocive, oucopin &n COBO OF Mpedation ds 5 Compsfia gem pusts wliizarse pass cubnr pandbdss 0=
COSISONES O DA Copdal.s arsd
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{c] Reserva di primera adepcién de las Normas Internacionaben de Informacion Financiera (NiEF)-
D acesrioe con s Resolucksn Na BCICICPA IFRS.G.11,007 de ta Superintandencia de Comparias amitda
& B do seplemibie de 2011, of salde afwdor provenisnis de loy ajusies por adopein por primera vez de las
Honmas Ielemacionaies de informecion Fesaciera (MIF). solo poded 320 abaorbido por o5 resuilacns
seurnuindas v las el Gihreo sjarcios scondmico cancivido, el los hubiorn.

z0. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durzmie los afos 2017 y 2075, los ingrasos ordnancs se formaban do |a siguienie manars

ik il )
Wt i PRieas 6,241 482 A ETS TN
CrisuueMo ¥ devahennes, g yuilas (282,856 il DAZ)
4 ddi 827 4,589 1%
— —— T

#1. GASTOS DE ADMBASTRACION ¥ VENTAS

Durants los afios 2017 ¥ 2018, los gesios de admmsirecon, comemcializacian y disinbucion se formaban de &

SiguiBnte mansm

Admaniztracicn Com e roialzacisn DRt ki cidin

i1 18 201G - b2k 2816 iy 218
Suelton y bewlcos 300akes TR04ET U TR0 04 i TE0,002 %11 90T
Jubtacian parosaly desatuoo 3457 38437 18,804 5116 4,084 el |
HoOurames ¥ Soiniones 4450 & 161 1), 405 18534 5,500 3172
Mantariminilo y adeciiacones A6 A 7474 23586 LR IT 45
Srrienay - DES 2874 24 3204 0.543 B TR
Fubibkadad - 27 505 1B 204 -
Sequras - 10851 102 5 22 4 508
Semnebol ¥ helsraks 2094 2,151 Pt 2504 T2ETE A2 510
Tratapora v et fble . 27 152 1086 18T
Castos e geriiin =] 126 e 21011 M 112
Gasloz ué Vink - a2 2H44 1,383 -
oy DHEIEaR il BABT LY 10918 508 | ;B85
rpuestas y aonl buciahas BATA B Ba 1,080 24,733 0 TR .50
Teprecocin 2,052 10678 J8.67a G ATE 1065 3421
Dlros gaskon 308 7514 73,550 #2531 IBEZ 2Ea2

385 021 . ) 250 870 551,555 e B BT S4Z

1
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22 INFORMACKN S0OBRRE EL VALDR RAZOMABLE
Laz medodologing y supussios empleade: oor le Compariia para delerminar los valorss ssiimados de marcada
depencen de lon f8ATiNG y Carkclerstoas de neago de os dverscs insfurmentos financieros. Fare aquefios
instrumentos financiaras que ge llavan ai cosko amorizada v oy valor razonable sg eimilar 8 su valor es libros,
coma aan, &l efechive &n caja v Bencos, os deudoms comercisles ¥ obes cusnlas por oobrar |as cuentas por cobrar
y Cusdlas pod pagar @ slacionacas y los acrasdores comercdles y olres culntas por pagar no se divaigs la
infxrmasion de valor mzot bl segun (o requands por kaa NIF

21 EVENTOS SUBSECUENTES
En &l periodo compiendida antie & | @& enero g 2017 y 3 fecha de smson da ealod 2atedos financSios, no han
ooEndd hechos o8 cvdcier Rnanciers o da olim ndols, gue slecen on fomma signficainve s saldos o
elerpreiacones de los esbos financisms al 31 de dcismbre de 3017

1. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
Loy &alsdcs NAMRGECE Gojunttd 56 encutrian pendscigs de sprmbatilh POT I Juriin Genéry de $atos a la
fecha de amisds de e inforne finenciem (merzo, 2 ds 209E)



