(2

2

INFORME DEL GERENTE GENERAL DE GRUPD COMERCIAL TERMIKON CIA.
LTDA, PARA EL PERIODO Del 1ERD. DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Senares
Presidente v Socios,

En el cemplirmianto de las disposicianes estaluitanias, presento a ustedes, el Informe sobre
las actividades de la Emprasa.en el ejercicia 2016:

= SITUACION DEL MUNDO Y EL PALS:

Un afio deturbulencias sociales, politicas v ecanémicas que afectaran no solo al pais sino
al rranda entera. EF 2.016 registrd el pear creclmients del comercla mundial, incremerto
en los niveles de desemalaa v esto preocups gue o Tulurg pueda tracr consecuencias en
el creclmienta, desarrollo v lucha contra (3 pebreza en paises en vias de desarrolla,

En el sector fingnciern, e desafic para |g banca en 2016 &s encantrar un equlibeio entrd
atorgar crédite v evitar un mayor deteriors de |z caticad de |a cartera. La nanca tendra
que enfrentar una mayor utllizacian de medlos de pago alternativos que pondran urs
mayor presitn an la ligeider que paserd de larga al sistemna financiarn privade e Ingresara
directarments al BCE,

El terramnata de agbrll 16 trajo desastrosas consecuencigs pare la poblacion de Manshi, con
Uyra perdida en widas estimada an mas de &350, El rore de Maram Lleni@a poca
infraestructura publica, v el grueso de las ogrdidas es en viviendas v negocios privadas.
lras éste desgstre & presidente Corfea propuso IMpUsc nueves impuestos, que
generarian mas rgreses de los regueridos para reconstrule ¥ regarar la Infraestructura v
edifivins estatales. Tambidn chtuvo firanciamisnlo emergente de muitilaterales w Ffirma
abro crddite oan China vinealado a venta de crudo;

Es probable que esta politice continde hasta gue haya presdente electo, & préximao abril,
Si pane las elecciones &l candidate oficial, Lenin Mareng, confinuaran las ackualas
politicas; si hay acceso a los mercados financieros, la economia se mantendria recesiva,
Come presidente, Gulllerme Lasss adoplaria un plan agresivo para tarnar a2 la ecancmia
mas competitive v redecir sustancialmente las necesidades de finarcamienta, Habra un
remeran con miras a reprientar & pais por la senda de crecimiento.
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« SITUACION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION ¥ NUESTRA EMPRESA:

El raticit fiscal proyectado para el afio 2017, hace praclicamente mposible que e Estado
pueda generar los nivales de inversian requeridos para retomar su crecimiento. £l déficio
fiscal, amenaza directaments al cesempens del sector extemna, |5 estahilidad scondmica
@ inclusive a la fortaleza del sistema manetario,

El sector de la construccian wa sintio su paralizacian v su desaceleracion ha sido bastanta
vistble por los proyectos de Ley de redistribucidn de la riqueza que propane un incrarmernka
del Impuesta & la Herencla, v la ley de plusvalia, gue buscy gravar (85 ganancias
extraprdinaras e la wventa de inmuebles y terrenos, frenaron la actividad constructors a
escela nacional el ditima cuatrimestre,

Adicianal laplcacidn de salvaguardias gue seincremenlaran desde marzo pasado afectd
considerablemente ef costo e A coastruccion, Se incremantaron lzs salvaguardias por
15 meses para nuestras ineas de productos marcando un incremento en @i costo del 25%
en nueskra linea de porcglanato v el 45% en Lodas los olros productos como granitos,
marrrinl, travertinos, grifarias, pa-files entrs obros

A continuacian se presenta un infarme resumido de los Resultados Ecanomices abtenidos
durante el 2.016:

= IMGRESOS:

2018 2014
VENTA NETAS 433 {72 444 558
COSTO DE VENTAS {2,500, 3451 {4,045 B2E)
Utilidad Bruta 1,490,823 2.398.730

La Informacler anbtertor ncluye la comercializacion de noestros productes (marmal,
granitn, porcelanata, cerdmica, suministres da limpieza, juntas, piedras, travartinos,
oriferia, quartzo v saniktarios), mas servicios de Instalacion, cobro de arrendamisnto de
nuestro local comercial hasta e mes de zbrll pasado y a partir de éste afo cobro por
arrendamients en galpanes de nuestra Proyecto de Construccian en Calderén, Seobserva
una haja de $2.063. 384 en nuestras ventas,
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*» RESULTADOS: BALANCE GENERAL ¥ ESTADO DE PERDIDAS Y

GANANCIAS:

Para su revisidn y andlisls del Estada de Pérdidas y Gananclas y del Balance Gereral del
2016, podemas destacar la sipuiante informacian en forma comparatva con el 2015

VENTA NCTAS
COSTO DE VENTAS

Uiilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

Gasios Administalivos

Capsles Comait o

Gastos oo Distibuaisn D Booegs
s Ingresns

Diros Easios
Gasins Financierog

Total Gastos de Oporacion

Iroussic & & Rents
UTILIDAD NETA

Aesuflacos AUy e

UTILIDAD INTEGRAL NETA

riag ] i1
4331972 S.044 ok
(2200 345) { & 045 §76)
1450832 2.188.730
(2 161) (21207
LE0° B2E) (754 B23)
287 Ged) (477 293)
10-282 TETTA
| 173 RAT) (25 .381)
| 26 186) (241,703}
204.504 SE3.TES
(04417} (155 250
150 087 508509

b

(1.57%)

e T

1055

151,966

A48T 855

El control de los gastos ha sido una tarea parmanente por parte di ts Administracion ¢ la
Gerencia General, sin embarge se espera una mejor planificacldn para tratar de no
desequilibrar los resultados del ejercicio del proximo afo tras el impacta de las
importaciones, v lograr los resultados espergdgos en bien dol crecimiento de la

organi zacion.

A conlinuacion 58 detalla brevemente la Siluacidn Financiera Ganeral de la empresa:;
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b) Balance General:

ACTIVO

ALTIVOE

Taotal Activos Carflehios
ACTIWGE MO DORRIEMTES

Proviedad. Mueblas y Equipo
Tatsl Acnos No Cormentss

DTROS ACTVDS ND CORMIENTES:
IryRrsianes

Total Otroe Activos Mo Barrlenios

TOTAL ACTIVOS

PASTVD
PASINOS CORRIENTES:
Tedal Paswos Corfantas

FASNOSE NGO CORRIENTES

Total Pasivos Mo Commeniea

TOTAL PARIVOS
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2018 2ms
2,766,361 3,107,924
3137518 2 1A
2937508 102328

8285 162,661
; 162888 15266
€ 066 436 5382 814
2016 2015
1 625.188 1,295,337
E15. 110 454 503

2.341 466 1,789,840
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FATRIMONIO:
018 2015
PATRIMONIO
Gapral Sooa! 80K 6,000
Reserss Lagal 32443 32 443
Resoryea de Capial 51,80¢ 1,807
Resersa por Bevalonzagsn 2T 080 276 B850
Lithsles no disbibuldes 30782 2,287 388
Litlbad Neta de Ejorcizie TE0.CET S04 508
Totzl Patrimonia AT 0 3T
TOTAL PASTIVO Y PATRIMDNID L ] 362814

Bl desting de las gtilidades someto a cansideraclan de los sefiores ecclonlslas

Antes de finalizar, quiero agradecer a ustwdes sefores accionistas por su
contribucidn  durante €] 2016 v espero sequir contande con su  decidida

colaboracion durante &l 2017,

Quedo a sus ordenes para acarar cualguier sspecto oe  este informe o para
explicar puntos no tratados en el mismao.
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