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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADDS

Informe de los auditores independientes

A los Acciristas y Duscioes de GRUPD CDMERCIA L TERMIKON CIA. LTDA.
Infurme sobre la suditoria de los estndes Monuocicoos

{}pinifin

He mes guditade los estudoy Ananeieras adpnron de GRUPO COMERCIAL TERMIRON ClA. LTDA.
(g conpaiiis comstitnda en Feosdar), que cotoprenden el estudo de wniacion fingnciers al 31 de
digrembre de 20T v 2016, v [ eatades de resullados miegrales; do sambiog en ¢ patrimenio v de Dujns
de efectivo por el afo ermunade wo ess fecha, v las nofas a los estados fnemeiervs gue melaven un
resnmen de fas politicos contables ngnificativas

Fo niestea cpimoa, b axlidos finanewros adainios preenlan resmahleomonic. o mdos 05 aspecivg
fpor tantes. La sibweeion financier de GRUPD COMERCIAL TERMIKON C1A. LTDA. ol 31 de
dictembre de 2017 v 2006, v 1os resullados de s operaciones, 1nn cambics e »u pal moms ¥ sis flidgos
do efecover por el alte Wemiiody en ese fecher de conformudad con Noimas Interpacwomales de
Infiyrragcién Finend iesa

Buses para la npinifin

Mugstre suditoria fne afactugda de osooede con Narmas Intenaeonates Je Auditema Ndcsoas
respansabilidades de acuerde con eslu nommas se desenhen mas adelanle en nuestre mforme on s seeeion
Responsahilitsdes del Auditor sobre [n Andworta de los Estodes Founcwros. Somos wdepencienies de lo
Compoiiia de seeerdo con el Codgn dee Flica enabidy por el Camite de Normas Infermacsonales: de Fuca
pan Contadorses (TESTA por sus tiglas on inglés ) cnunismenie con ns recuenmicnias de £isca gue son
yelovenics para nucstia andmoria de boe eslados fmanooms o Feoador v hemas cumphdo von ofmas
responsahihdades de éiica de ocuerdo con diches requermmigntos v el Codige de Disce eminda por of
Comne de Mormas Intermacionales de Enca para Conadonses ([IESBA)

Considerameys cue 8 ewidencs de auditoria gue hemas abteide 88 sulicienle v cpropiadd pars
properconar ung hase par ruesua opimen desuditoris

Responsnbilitades de ln gerencin de la Compaiin (e directoris ) snhre lns estados fiuancieros

Lu gerencia es responsahle de la preparscide v presmtscion raronable de estos estados [messcreros de
seuerdn con Normas, Ineemacionales e iformacym Frmancwom y de su control miemno determimado coma
nosgaana por kb perendi pau pormmtw kB propamcn e edados (mmciers gue oiien hees de
desmnrmpres imporianies debades o fuwde o omor

[n lu prepumscum de cstos catadns fingncignes, |o merencis of mospomsalile de evalutr 1o habainlad de la
Compuriie para conbmust comd un negeceo en manchs; tevelar caando sen aplicable, asimlcs relacinnados

con negnew on marcha: v, de uswe lus buses de contahilidad de nepociv en murche, A menns qug 1a
RM HL"E A, Coldn lili?lh'lml &u

Tarras da la Codin Magzailne Ofic, 5
Telfa 2541150 f 2526840
E-mail: smirsdeguayasamindyahacoes
Cwite - Ecuadiar



ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe de los auditores independientes (continuacidn)

gerendia mtente hgudir s Compeiis o cosar las aperaciones o bien oo enge ol uliemmulsy realists para
poder hacarlin

1 ‘“3’-!‘“"““ eh regparanble pon yigilur e provese de reporte financers de In Compalia

Heapoasshilidades del nuditer sohre Iz anditoria de 1os estados Tnncieres

Mupstrog ptictivng son ol nbtener segundad rasonable de s los eatndos fmunmeteres tomados on su conpng
earan lbees de distorsiones imponanes debalss a rambe o e, v el emtr un imfarme deandnoris que
inchivd Auesta opumdn. Lo sepursded reevnable o3 oo nivel ako de sopundad, pero nd gamtna due wmn
anfitorm reiloade Je dcuerdo oom Nommuas Infemacwonales de Audindtis sempie delveclan ditoponcs
It anies cuandy et eatdin L destorsioncs paoden deberse o handes o ot1iores v som consuleradas
materiales #i. de menera wadnvdunl o enom congunts, podrian idsmdblanente experurse que mftuyan on laz
deeisnnes conndmican que 108 usnn 08 lomen besindose en estos estadoy financicros

Cond pale de nueslia audiorin redlicadn deacuerde eom Normas [nternacianiles de Aoditorn, aphivaros

Taicio prifesionnl y mantenemos wng actimd de escepticisma prolesicnal duide 1o auditoria,. - Nosotros
ademas:

s Tdennilicomos v evalunmes el nesgo de distornones importantes en los estados 1nang seros, debudos o
Lrawnde o ervie. disetines v apheamns procedimicntos die aediladio en respuestn b aguellos riesgos:
dentificados v obtenemon evidencia do auditor i que sea sultcrenbe v apropiide pam propare mar una
Dame para maesors nprdn Fl oesgo de oo detecioe ame Gistormon mpomante que rosulte do Sade s
mayor que sqpella goe reselie de wn enver. va yoe €] Bucde pusde mplicar eahmion, talsiicacion,
camisanes. miens ionales, manfesincmmnes falses v clusion del conerl mitcrma

= Obletenvs un conocanienio del contral inremin ooe o5 refevamie paca [ audinoris. con el proposiw de
dseier los procedemontos de sudroris 4 aceends oost 18 dintumluncun, pero no con el proposaoe de
cxaprcsar s opaiiin sohre b electvidad del cootred miermo de la Compefila

& Fralummos 31 las polinicas conubley gsadas son spromadss vom las estunaciong s contabdes v las
reveladiones relocnadi beclus por g gerenma son razomaliles

»  Conelinmees s la buse de comabildad de negocio on marcha usado pa b gerenona es upromade ¥ 5
beaadios en 15 endencn de audirara obtenida existe i meeridumbeg sopemane wliicienads con
kachos o condisianes que pueden genear dudne symificativis sobra la hallidad do in Campanin pas
CONMILEL SO0 11 IR e wureha % concluimens de que exmte ung neectdumbee sienifeative,
sornes reyueridos de Humar ls steneidn an meetra mtormte de audilocio o les revelocionies relacionadas
e los esbidey [ndncieron, o, 51 dichas revelaeiones soa [todecudis, modificas nusstre opniin.
B upstres conclsinnes o basadas on B evidencia Je duditoriu vbtensda hasts ls fecha dos imforme
de-miditorta S0 emborgo, hechos v condiciones uturas pusden ocanonar que I Compaliia cese su
corvinmidad coma un egocw en mureha

e, Cobben B b6 y Masciad Tonghs,
Tonwi die ke Coltn Merzsssne Ofic. 3
Ty —FHU1TNE [ TRFRSNE

il eaprade payEEmindyahoe e
Tt - EruEdor
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ANDRADE GUAYASAMIN CIA. L'TDA.
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

Informe delos auditores independientes (continuacidn)

o Fraliimos la presentscion general, estiuciurs v comtonido de bos estedos Smancicros, inchiyendo sus
reveleciones v i bos cudos (mancioros ropresoniEn a3 inmssccones v hochos sibyacenies de ima
mancTa qne seance und presentucion raranahile

Homos conaueado 4 ks gerencia, entre olios dsumies, o aicance plangado y lo vportunidad dc fs sudnorla,
y Tog hullaspos significatives de auditarin, inclovendo: enalguiel deliviencia sigmificacnaa 2n el central
u.H.m-m gue sdermifioamios an nukalio suditoma
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GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Estados de situacion financiera

&3 de diclembre de 2017 ¥ 2015
Expresados an Dolares de E LA

Notam 2017 2018
Aedlve
Actlyo sorrients:
Hanitox nn cop ¢ binscoes ¢ -SRI e fulifh 104
Czuiclares aormed cializ, ndls 4 v dBd Adla Bl
CHEAG abinrdoes fer e H 5 G ]
Ay T TSRS anmnrdon 10y 1 ARF 1T SB2
B Aripn & preranninnss £E A58 55 BR2
nyantamns, neain L 2.nRZAGE VEBT 32T
ArnE acting q,534 EAR2
Total active corrletts A&7 BED 7ol 301
Actlve no corrisanis
Froqiacdad, mshies y Ao nedo 12 3,003 S8E 25T 5%
Total activo no corrients 2,003 385 3137515
Ctros ackives no corranie |
MySraInn s 12 6B 550 16Z,558
Total ofroe actives ne corrientas TEB 550 162 550
Total activo 2,448,057 056 A5E

seranie Genaa| Cankickyg Geneds |

LeE notas sduntas & los astsdos fnartiangs son parte inkegrante de =808 edtadas

STTI=s

Ang. Gonzelo Aodes V. T WertHica Camera



GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 3 de dociombre e 2017 y 2018
Exorsiados en Dolares de E U A

e il =l
P g y Pty o
P bve corrianbe:
Otigacres Dancarias it AT ATEEM
:f;“nm PR g Giereidaes v oras cusitas oo i 88 437 15567
ARG Ehantas 3 as 30 356
Prashenn par epuealos carflentes 18{a) k03 32 A8E
Slgeciines cun efgleades 1E4a) 143 583 E
Pushics por Digresas dferdos 17 @7 250
Total padio commmnte 1A% I.EI 1,825,186
Pas lva ng oorrignte
smkgackanan par heneficis delnklos 16(h; 44 a7 383 115
[ e pisishees fio doniiles 14 311,873 AET 1845
Twial pas ve o oo r e Fite THE,519 LR U
Total pas ive 2 W, 581 2,341 485
Patrimonio:
Capita sosial 1) 74000 76,000
Ranriva legs 18fh) 32443 RS
Feneiva de captal E{ 807 CRR
SPE F o Movolorireacan ITE BSL 276 &S0
e phades acamulsiob 850 TaL 307,752
Hitdnd nels del el cizi 4145 150,087
Total patrimonto 4089577 3724 900
Tolsl pasive ¥ patrimonio 6 448 58 § 068 A0E
———
\hﬂu mkv \ g Vettnica Caers

Conigdons Gensml

Las notas adjunias aios estados financieros son parte ntegrante de asios estados.



GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Estados de resultados integrales

Por lnz afios erminados af 31 de disiemars de 2017 v 20186

Exprasedos an Dolerea dm £.U.4
hatas 2011 01§

Ingre sos de actividades ordinaria 0 FRFTH Ry (R TER
Costo de ventas i SRA Troa) #0500 348
Lo bruts LB R 1 480 BI3
Ingreios v gesbos opaialpeoe:
Gaslos de sdiniEl sodn x (285,021} {20 181
Gastis de carneroialEacdn 2F (S50 &T0) {501 n25)
‘Gastos de dsirbusian P (295.541) 28T 42
Ol T s 741 15382
Diros: geston i BAg) 1172 887
Gasbos fnancieros (189,751) (28, 1&8)
Lilidad antes de impueets o ls renta 440, 060 4 04
Ipuesio s is enls 18} {10,545 AhaTT)
Wnilidad meta LTINS 160 087
Oiros rezsiiados miograles:
Fetultados aclribe B0TH ¥ i}
i nata y ra s okado miegmi AT RS 151 565

Em:luﬂmnv TUIng Viersnics Cavena




GRUPOQ COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Estados de cambios en el patrimonio

Par los ghos termnedos el 31 da dictsmbre de 2007 ¢ 2046

Expressdas en Dolaras de £ LA

) Superd t
Capital Rozarva Rasarya g Resuktadas Tatal
pagado Wial capital PO acumulados »
renaluacion
i e e % 00 FZAG B1.507 276,550 3105874 1,572,674
e 15
Mg (i enoa]!
o5 apstas H e (R=R
Fasulladn nlegral - 140,087 180,087
Baldi al 31 e iczl=mibre - :
d TE.0BT F&adn BB 2R ] 3,247 B 5,724 4D
w A A
M= [menos):
Cdran. apistes - 607 |ﬁ.|’:'?.l?-|
Hemufade miegral - M1 1115
Saldo al 31 de diclembre
Ta.aog 32443 01807 ST AL 3562 877 R

do A7

A

4.'[-!’1 nnzaln Rndas i
EEFape Gendral

Ing. Waranica Carrers
Zontzdora Sensrel

Las notas adjunias a los estadae financiarcs san pena intearanle de eskos ssiadas.



GRUPQ COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Estados de flujos de efectivo

Por ios efios lsrminedos o 37 de didemnbre de 20Ty 2016
Expresados &n Dblares de E LA

FLUMOS DE EFECTIVE DE A CTIVIDMDES DE COPERALC SN,
Pasibido de Chaitie
Pagadu u picweechiaiay, ampleadas y peras

Irpurstoa fa reata pagada
Regibidn por oires. mgrasos
Beciivo noio provisto an activelades de operactn

FLUUOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INERSION:
Frocucte oo la wenta de shopoosl musties § equiis
Edgquisncadn de prapledad, il y eguipos

Hectivo utilicado en actividade § de mvarsion

FLUGS DE BFECTIVO POR ACTIVIDA DES OE FINANI
Cicligacioras hancaras

Finams Bt por prés leroe o bige pass

Hectivo utidrado an actividade s de Tnancian e nio

EFECTIVO ¥ EQUA AL ENTED DE BFECTIVD AL FNAL DEL. ARD

Anmcwio [deminecidn] noto sh elecive &N Cajg ¥
aqursisnie de eiscinve

Salds il irvem del =i

Salda = firial

i 2018
4 050,000 4 360617
i3.90% 82 13244 188
{54, 20%5) {142 0y
1 ] 5 0G4
E01 4T oTRiSZ
%G00
{1,080.405)
{1, O84S0
(AES BARY 418,215
i
(A58 00 Ealikal]
23304 32T
68,154 255,280
BRY, 164 E8E, 751

Le= nots= adunias & o5 ewados finandercs son pare integranis de =5ios tstados



GRUPOQ COMERCIAL TERMIKON CiA. LTDA.

Conciliacion entre la utifidad neta y los flujos de efectivo
netos provistos por actividades de operacion

Far loe-anos terminedpe al 31 de dicembes de 3017 ¢ 2078

E:gth'EE.BdI:lH: en Odlarsa d=E L&

i g s
Flujos do afactivo da sctividandas de operschin:
Liikdad del e 115 1500aT
Partidas de concillacidn wtilidad 3 o flujo de ofective neto provisto
por las setividade s do operackin-
[raraciacisnes 134 170 54 167
Beneligkas delkidiz 1,086 B2 AT
Genemica en enls-de propicdad, plantn ¥ sRopn - [ 75T
mpnas el reia 131,747 B4 817
Fartizipacitn =ahapdoras T A T 0EG
Tatal Sra.dag 196 852
Cambinz nelos on bos activas ¥ pasios-
Comnliss por cobrar coreroialkes [ 119,955, | E552R)
LHras owsnites por cobear 21,735 -
fRiiele ol 26 BT 154835
besilanis [134,B35; GE1.408
Lumrniis por ragar cormarcaes 407 5S4 21713
CHran cuantas por pagar [17.BOE: 277517
e {24,477 g 02
Bactivo nato itilizado an aclividade s de operac|on gl 4T o749, 152

; K\ ' II {':__—_ 4
i A £ i

LSonzala Rocas v ] Ing. Merbnice Camars
Gerenke Ganeral Comadara Ganeral

Las notee adjunias.a o6 estados inancierns son parle mtegranie de astos sstados.



GRUPQ COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2077 y 2018
Eaxpresaday en Dblares de E LA

1. OPERACIONES
GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA. LTDA lec constiuida &0 Ecuadsr el 18 &8 piio de 1950, ©I gomicilio da
5l sede socied ¥ procipal oenin &e negocios osia on la calle Av, b o Digembre MED ¢ [gracio Bossano de la
cirdsd de Quity, & Regatio Unics de Condriboyents de fa Emprada es sl i 1TE10T 1085607,

El shietvo peicipal la comenclalizecsn ag praduclos v servicios an al cames o8 placs v reveslimienios para ol
sacter de los tarminadas de la eonBvuesidn

Los eswdos inanciedos sdjurios han sdo spmobados por 8 gerencia de la Compafia para su disinbuckon & 15 de
etieis e J01E v sevan piejaniedos pers A apreinasdn de ke Junis Coneral e Accionistas.  En opinebn e L
GoTENCE, e5s ssiados fRasckms detan Sovaisados s& modecackn

2. BASES DE PRESENTACION ¥ PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los aswmdos financieras adjunios han sido prepasacos de souends oon las Nodmas Infemecionsles de informscdn
Financiers {en acelante “NHF"), emitidas por la intemakional Accounting Stendards Soard [en adaelante “IASET),
vigentes ol 31 dedicembeg da 2017,

Los prezentes sstados financiesioy o @ Comparia hen S0 preparados en pase ol eosto Risloncs sxdapts por lag
obhgecianes por benelicios ds empleados & lamge pazo gue 9on «aloicocdas on bass a metaoas actusnales (Véase
Mola 3, a part de los registms de coneb-dded maniendes por la Compafia. Las ssiados financiers se oresentan
en Dolares de EUA. gus s ls maneds d& curso logel en Ecuador ¥ I monsda luncanal de presetiacion da la
Compafiia

Las poitces da comigbadsd sdopiadas son conssiaries oo ias splchdes en Ao anteroras. Sxcepln qus @
Compatiia ha-adopiado & nueves NIF y HIC s revisadas gue son oblipaionas pass panodos ous semacian & padiy
del 1 -de-enemode EU!?,H-DLH M dEsonos & conlinuacion:

- Modificacianes & las MIF 10 v NG 28 Venles o aporeciones de acilves arlre en inversor y su dsocieds a
Necand eont|unlo
Modificaciones a |a NiC 7 = Estedo de flujos de skcbve: Inicigliva sobra infaemacion 8 revelar,

- Maodifcacionss a la NIE 12 = rrgugdios a fas Ganancias Reconoomienio de acivos pof imoussio difends por
pardides no reakxadas

- Modifcacmnas & & NIF 12 Informason a Revslsr sobne Parficoacones an Oires Enfcdlades: Canbcacehn el
aicancs en los desgloses requendos an is MEF 12

Diebido a3 esiuciur de ia Compatis v s aslursiara de sus operacionss, I aooanén de dichias normas o e
fusmn spdicables o no o un &fecio significative en su posicdn fnEnces y esullaocs de operacicn; poriotanis,
na e sido necesann medilcal o8 esados franoencs comparativas de s Compaiiia



Notas a los estados financieros icontinuacisn

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prncipates politices de contabilded aplicadas por 18 Compefila en (2 preparecian de aue eetadas financiercs

00 1A% g enhes

a)

b}

£

dy

Efectivo en caja y bancas,-

Fl efactive &N caja ¢ Bancas ncidye los sabdad de etectiva ¥ (08 valores que 3a manbensn &n bancos. z2a
presenn o el eslado de sibuas inansiend & su valar faminal ¥ fo estd sojele a wo fzsgo significabve de.
canbios en su vilol, Beluys inversties fmancieras liguidas, que e pueden ifansfornar rapedamende en
ef=Cineg an un plazo infeser 3 tres mases

Deudores eomerclakes.-
Conslituven imponas gor cobrar 2 disnkes por e’ venta de bianss. redlizedas en sl curse nomizl de las

oparacionss de ls Compania.

Todas: las vanizs de producios se saglizan.an ondciones de ciddite normales pars esfe ino de ermpresa y [os
importes ge |as cuadlee’ por gobrar mo Bensn nlereses. Cuando el crédith se amplis mds ala de las
cordiciones do cigdite nommales, ‘a5 cusras poroobrar 58 miden af cosln amonizado utilizardo sl metoda deal
iribadds afastiva

4 final o cads paciodo sobre &b gue s&informs, |9s-impodes &0 libros de o5 deadorss comerieles v offes
cuentas poc cobrar 58 revisan pars dsierminar & axists siguns evidsncie objsiva de que no vayas & sar

recuperabes S)ad 3o 4o feeanace nrnadiatarienie an meeltades una perida pordaterinrs del valar

Deterors del valor de los activos financkerng -

En cada techa sobra la que se'inforia, sa raviser pare detarminar =i exdiate sloune evidensia objaiiva 48 que
newdvan & ser recuperables: B esoazl ge reconoce inrsedialament: en resultados una peedda por detsnaro
dled wilor

Cdnda axisle edidencia objeiva e que ke R indemido &0 ona pdediedd por dessrian del achvo la perdida se
mide come La diferenca entra 21 IMparte en ks del astiva yoel walgs pregadle de los Nujs g efechivo

fubiraa eetimiedos dasconiados con fa t2sa de interds alectiva anginal del activo financiers,

invents rioe .-
Las invertanas 54 veloran sl casio prorredio o al valar nate da realizecion, al que 583 menor. Elinveanterio sr

‘renedo 59 regisira sl'costo de adguisicicn mas olros gastos relacioredos B '8 comprs.

Encada fecha sobre [ gue s inferma, sa evalla si exisla detsnom del valor de los invantsrios comparendo
al imporie &n libres o5 cads parida del inventsmio o grupo de panidas similsree) con s valar nets
redlzable. S0 unad partds del ievediario {o grupa  de pEdidss simizres) se he delenorada, se redioce Su
irmpade en laras-al vadke nedn malizande, v 5o recanose meackadamsnte una perdica pen glebararg el valar gn
resuliados. Elvalor nets derealizacion para cada uno deilos ims es ol preces de venta: menos i proporcion
de gastes do comercisizacion ¥ disoucian.
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w) Propiedad, planta y equipos. -

a}

La propleded, planis y #guipss 5o miden al coste menos |8 depreciacion ssumulada ¥ cualguler pedicks g
detercro dal valor acumulade

La dopreclacion s& canga para distribuir el ooats de fae acives menos sul valores resddualos a lo largo de sy
weida Wil sabinade, aplicando el matede lingsl. En la depreclaciin de la progecisd, mestiles v equipos se uhbza
lag siguanms vdas dtles

 R— Aubrs Vida USl (en sfios)
Exdifigao 20

 Mapanana 10 —
Woobiles y ensorus y eQuipas ! L g
Vehiculo | 8 T
Equipa de cormputasidn 3

Ei mxiste algun indicie da que 58 he prodocido un-cerebio significative en W sy de depreciacion, vida Hil o
valor residusl de un aciive, s revisa @ depreciazidn de ese actve de forma prospectva para reflejar las
nueyaE pepecialivas,

Deteriora dal valor de los actives ne financieros.-

En cada fechs sobre la gue s& miodna, se revisan B propisdad, mueblas y squipos y Solivios intangib=3 para
detemingr 5 aosten indicss de que e adlives Svan suirdo una perdide por detanors del valor. SF exisish
Ewdecios de un posibie detencorn de velor, 30 asfima y compars &l imporie recuperable de coakguier scivD
sfeciacn (o Juin 08 Bl0s elacionados) con 54 Impore en ros. S ol IMpons idtopiiable SRS &

mienot. S8 educe &l mpode & libos & moodds recupersble eAlMBd0. ¥ Gk FEOOMOSE LNB. CEdds oo
datenen 08 Valor BN MU0

Active intangible -

Le Compafla rconodi inicialmenis s acivos miangibles: por su valor razanable y poslenomente por &
mivdelo del coso, MEnos |8 aMoZeIon Bcumulaca y sus espestvas pertidas por detancro, sl @xistiasan.

Log aclivos intangibss s componen-por aquallas servicioe pegedos snbcipacamints, sobie o3 cusies i
Compaflia sapsrn una mimbuddn fubu ds meoras a0 propiededes ganas, los derechos de mancesesn oe
iocales comercinles de scudrdo & lo estpulado en les confrabos mamenidos con les compafies
adminisiradoras o los genios cormemiaas en os que funconan las liendas y programas nfonraticos
sdquindas que geceran pam la Conpads beceficies coonamicos fuliros.
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Le Comoafila genera la amedizeckon esgun el matodo linsel de-acisrde & los plezos de los conimatos ds
condezian para loglocalas comerciales, @8 mejoras & propledatley de krcans almenor plass eniie &1 e mpg
dal contatn y la wide Ol esiimiede del actvo sin syceder ambos concepios y las licencias &l WErming ce
yventamidnis da las mismas, si cumplen 30 crtano de getersr bensficioe soosdmooe fliums. Aguellas
adguisiciones Cuye cosie se ancuening por debaje da los US0A.000 55 amoriizarsn en &l mismo panods desu
Ao EiciBn '

Cuantas por pagar comestiales ¥ Oras cUenias por pagar.-

Laz suemlas cormerciales por pagar son obligacionss besadas en condizicnss de coadito normales y no lisnas
intereass

Planes de heneficios definidos postemplen.-

Cofo plazo.

Son beneficos it paga e liquidics: hasf_u el kEmmine de oy docss meses siguienies al nere dol percgo.en
el que ks emleados han presiado [os sericing, 5o recangcaran como Un gasta par el valor (27k dasconiarn da
los Benaficios a corln plaze que sa hen de pegas por tales servicas.

Coma parta de o8 benaficios de corta plazo s nduye la padiciasidn & abajadores o e calcula
dpfmands el 15% sobre & ufilidad conbile.

Larga plaze

La Compania, sepun las levss lakborsles wigenms, maniiens plarss de beretcios definides que incluys
jubdepan patronal. gue se reglstra concargo a resdltados oel 2t v supasivo fepreserta gl valor pragenbe e
I abbgacidn 8 15 eeha de) eshick de st firsncier, que so celemming anualments con base a estudios
actuarales realicados por un penke ndeoendiente, wsando ¢l méiodo de unidad de credio proveclado  Zf
walor presents da las obligacidnss ds beneficiog gefinidos ¢ postemples S8 dalemning descontands los flujos
de sslida d= afectivo estimados usande fa tasa de Interdés determiada por el perivy, Log beneficks oo
befrminacitn de empeed Se regigtian-en resabados el mamsnin en que e da pariemminado & relacion laborsl|

Lz politice contakle de e Compattia pere los planes de benefsios definidos v postemples es fecanacer a3
perdidas y ganancias actuanaies en dirog reselades wlegrsies en et palimonio,

Reconacimienio de ingresos de aclividadaes ordinanas.-

Los ingresos orcknsrlos s¢ reconoden cuands so produce @ sofrada brota de bsneficlos sconomicos
ofgenados en el curso de las acividades sidinanas o 1a empresa durants £ epticio; siempre que dicha
enfreda o banaficios provoque un incrementa en & patrimeio ek que no 25t relEcionade con B

aporiaciones do |os propisianos de sss painmonie ¥ setos beneficios pusdser ser valoradas con fiahiadad,

El ingreso de aclividades ardinangs e ohde &l valod razanable de ) contiasreslacihn fecitida o poar raitar

teniendo &n cuania [as candiciones @a pags delfimdas caniracidalimeanie g ain falulr mgueesios fi a8 pees
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Regohocimiento de costos o gasioa -

Los gastos de administracidn y werlag son mecorocdos por |8 companis sobra (3 base del devengada,
somespandan phrkgpsiments 2 las emgaciones rsacianadas con: page de senacios 42 tercems, depramacian
de propiedad -muetdies ¢ equipg ¥ demas gastos ascciados & 13 aclivided sdrinistelive y vaales de |s
Ergpreas

Impuesto a s ganandias.-
T gaste: por Impuesia & las gamincias epesenta (2 suma ds impussin tements oor pager ¢ det impuesio
difarice nate. Elimpuesto comernte por pagar es1d basass en ia ganansia fscal del ano,

| impueste diferido e econcce 8 padir deiss diferencias snire los indonss so libros de log sctvaey peaises

&n [0z egtldng Hantems v 5% bises fscales comespondiontes iconocidas come diferenciss 1smporarias),

Los pasivos por impuestas diferidos sa: recanocan para 1odas (a2 diferencias [ENPORENas que S& ssoee que

mormrmanted la ganancia financiera fisca’ an el futung.

Los sefivas porimpusstos diferidos s2 reponocen para fodas las diférencias Bmpornas que se sspsie que
reduzcan & ganandia fiscal en-al futom, y cualiquier pardeds o crédno Macel me ublzadd. Los achwas por
impueslos diledidos se Miden &l fripdrte maxima gue, sobre la bases de la ganantis fiscsl aciual o sstimada
uture, &8 probable s recupenen

Elimparte gn libros fete de los acives por mpuestos diferidos 38 revisa an cada fachs acbkre 8 que e
infarrna ¥ 8= -ajusta para raliejar L evaluacen achuat de ias ganancias fzcalas furse. Cuabzuier ajuste &a

recanace =6 el resuiiado el perioda

El irmpuesio difends se tpicula segun las fasas impesitivss que 58 espers solicar g le genancs (pardidal fiseal
e |oa pesodos-en los que se ssperd realizar ¢ asdive por mpusstes diferdes o carcelar el pasivo por
impusastes difendas, zobre la baze de laz asas mposilivas gus hayan side aprobadas o cuye procaso da

aprabacitn ek pracicamerts tarminaas elfinal dzl parioda 2n que s& infoma,

Pariclpacitn rebajedores.-

D& conformidad con dsposiciones lagales, los rabajadorss leges derscho @ parliopar en las ulilidades
anuakes de la emprasa en un 18% de su genancie entas cal Inpueste a8 la resta. en proporcion al lempe de
SEICH: preglaon en la empresy durante e spemicio soondgmico: 10%: sard destinasa 3 t2dos los frabagEdores
¥ &l &% renlantz sard enegado al Fanajadar en proporidn 2 sus cargas. La compafia moonoos un pasiva y

un gasta por le paricipecen de loa rabeiadores eri Bs ulilicacdes & b misna

Ganancha par particlpackdn v dividendos socios,-

La ganancia neta por panicpedion 54 caltuia en bage 3l promedio. de. las partsipasiones en croulacion

duranie &l ajsrcicin scondmics
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Le dstibuceon de dividendos & 0F socws de @ Compadiin $U MmMooNooa SOMD un PEENo. BN 135 cusntas
anusles ®n que lo§ dividendos eon Bprobsdos por Junie Genersl de Socos o cuando st configura i3
chligacitn cormespondiene en luncidn & las deposiciones logalas,

4, UBODE EBETIMACIOMNES, JWNCIOE O CRITERIOS DE LA ADMIMNISTRACION
La preparacidn de los eatados financieros requiars qus B gerancia réplice satimaciones que afeclan las cifag
repofadas ge aclivos, gasivos, Ingresos y gastes y e exposicion o8 aventod significalives &t a8 notas & as
ostados fnanciercs. Las esliimacionss y jwcias son conbnuamanis evaluadssd y asldn DEsMI08 en ta expenencia
histarica v otros factores, incluyendo i expectates de eventos huluros Gue s2 cree s0n mMzonablos bap s aciuskes
CircUrEnGEs Lo reiados aciuaes podiias difenr de dichas estimaciones.

L3 perencia conadera que y csimaciones incluidas en los eslados Francennd sr elsctiiaron aobee 15 base de su
e cosocHTRoTs 36 I8 hechos relevantes y cimnslsacas 8 B lECha di Nepanacion do s mEmmOs. =0
ambarga. los redulisdos finsles podrin dlers de ies eslimaionss ncludas on 08 sstatdos financemns

L2 preparadion di log astedos Gnantiens incluye los siguisnies Crlenos ¥ BsliMpoones sgnilicelivas usizacss por
la gerenta;

Estimacion para tusntas incobmbles de deudores comans|akes-
La Compafiis evalis sl diternors o8 las duéntas por eobiar cuands exlsie bl svidancla objelive aue na sers capaz
de coba i kdas K impores de acuemdn @ los ibminos.orginglss de |as cuaniae par pobeer

Eslimacitn para invoniarios de lento movimients, en mal estads y obaolio-
La estmacion pars inventarian de lanio mowmients, en mal estado y obsoleln o8 determinada por |8 gerencia en
base a un andinis &8 la anbgliedad de las parfidas.

Vida wil de propmdad. musbles y squipos-

La Compaiia rsvisa a9 vidos Jilss sshmedas de profssdied, mueshiss y eqopts @l Eral de cada penodo @
Cromnde ol ol H17, i compalis ha cewemenade que no cosion Cambios sgnifcareos 8n i8s vidss (lss
esfimnadas & relnidn & s el 2% antenor

Deteriere de actives no financieros-

A |2 fecha de clema de cada penods &8 analiza ol valor de los sciivas pars delerminal s exisle algun ndice de
deterra en los achvos, En oBio oF exsbr esa svidencia 3& realiza una oslimacids del valor recupeebls ds seas
BElivos,

Obligacrones por banalicies 8 empleados-

El uslor prazenta di las obigaciones de planes de pension v beneficios per tarminacion de @mpleg. 68 determing
medanla valladionad acluanaes Las valuacoumss acuanales implican vaness supasicones que padran difenr os
lers aconbscimientts que efecivaments tendran luger en &l futuro. Eslas supoalclonad incldyan la detsiminacsn g2
Iz tasa de descuernio, Ios sumenios selenales fuiums, los ndees de Mmotakdad y o8 aumenios friuos d= Bz

pensiones Dabido @ ln complejided de Is valuaciin, 39 suposisonss subyacenins y su naturakeza de lBrgo plazo
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G,

lzs ohbligasionss por beneficics definidas son-exiremadanents s=rzibles @ 10s cambics =7 eslds suposiciones
Todae esi6e EUpDaitionas sa revizan & cada fechs de sera del perodo soire el que selinfema

Pari B dekmmiracion el fass de descuens, i pente considard las tseas de interée de'iod bonos emitidad por &l

fgobiame, an visis o8 Que en Ecuadar no-sxiste un rmencado de valores amplio

Estimaciones para oubrr tgles-
La Darmpaia redonoce; abligaciones de anuefics SUcss0s oF (o agal o implicita pere |8 Compafia estos sucesos
§0ft reconocing cuando
- Lasentidad knga aia obligacicn gn s fecka sobre fa gue se infoma como reaulado de un sucess pasado
- LCuando ss3 procsble qua; 4 antided lenga gue desprenderse de recursos o beneficges soondmicos, pam
liquids: la cbligacion.
El impsorlatle 3 ohiigacidn ueda ser esfimade de forma viabls

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS ALN NO VIGENTE

A contnuecian sa snumseren |8 nomeas ntemacenses. de infornaciin financierss v snmisndss omilidas paro gow
no 2 encantraban en viaenne pare o5 penodos anugies que st nicaon sl 198 enste de 2017 En este santidg
la Compariia tiene 18 Intendda de adoptar estas normas sogun comespends, cuards entren an Vigensa

Fecha efectiva de

Monmas vigoncia

HIF % - inginimarice Naarcans 1 dg srarm-de:Ziig
MIF 25 = ygresas ardiraros procedeniss de oo ralos con cikriles 1 de anazde 2073
MIF 16 - Armerdamenios 1 de epang-de 20078
M T — Carsbalos de segurs 1 e e ens de 2021
fedifizacones 7 B MO AD - TransioreioEs Ao popedpdes 38 Nyersar 1 e epeng de 2070
fatedmizac: iy MUF T ARSRIRN por pamers weg de @ MIT — Sdegida de exeqcivnes 8 oode plass: oo

QJIENES BE SI0ELAN TOr pIMEsE VeX |'dearam de 2098

T Micaced BIC 28 s et e wsaciadae v reganios cansdnas - Aclamsaor ae sus b vakracion de
lus o opadus al wilir rerarmble Ton mArCoe 0 r:;uH:rjn'.:;'r: Lra shnnitn S firma saparacs para

caad i fiwersidr 1 de s de 2050
WIF 2 Sartumarsas Foentieme.osn la Mk £ Corirame de segurs — Modificacgres @ e M 4 1 de erans de 2070
CIMIF 22 = Trarsascionas sn maneds axtiaaje s v conbias ssaciiesanlicipdas | fiF ararrde 2078
CINIIF 23 - Ingaldurmbeog 5020 08 Faamisnlos oo los inpussios a ios ngesas 1 de aram de 2099

Mlediticaciones ¢ a HI™ 2 - Clasiliccdén y walosacar de ransachntns ron mages bassdos on 200 1 iz enem de 2346

gy NIF 15 ingresos procedentes de acuardos con cligntss
Lia NIUF 15 secermifio en mayo de 2094 ¢ =& modifico an &bl 32 2016 establace un models de cinen pagsos
para contabitizar fos ingrazoe denvedos de acuerdas con Slenies

Log ingresos 28 reconocen en unad canfidad qus refleja la consideracion & la qus una ertidad espars 1ener
deracho 8 cambeo de |2 tranaferancia nasa gl clivoks do bienes g sarvicios,
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La HIIF 14 reemplazsrd odos 108 vequenmienos ack:aes di reconocinredo d= fgresos, Establecs dos
modelss ge Bdopoidn- (reospectva completa o unyg Apicacian mrcspectva: madificada) pars tos perodos
ANWAIES G COMERZAn A parlic del 1 deeners de 2018, su ageptidn anticipads as permiide.

& pabenc oe |8 sdmineiracsr de 3 -Comparile, 18 aplicecion de la NHF 15 no dended impecko en s estacos
Mnancieros pare GRUPO COMERCIAL TERMIKCHN CIA, LTDA,

Chriante &l g 2017 |8 Compafila saalzo la svaluacion da impactes por e eplicscion e esi8 norme y &3108
5= detailen 8 confinuacidn:

8.1} Vents de bienes
Farz log souerdos con clieples en kg que generalments seaspora que |2 venla de Bienes saa la (niga
Obdegdean e desempenio, no 2 e=perg qua la sdopoion de MIF 15 tange impacio en los esiados
finanaierns da la Comgahia

La Campafia ha detemuinado que e eoonacimmesio de ngmesoas: eoura cuanda of diente obtiers el
conkd del pesducn, 1o cual sucede 8l momenis os |13 entrege de sstoes. por io cusl &l ngreso. se
recafoeei en wh moments especifics durands la franseccion. conforme 22 o ha efzeiuedo de acuerse a
Iz politica contable:vigamis.

a2} Consfderacidn varfabhe

Ciertos pzudrdog fed clemes proporionan un ceracho de develugion dsl producto, aciusiments: |a
Cormpaiiia recongce o5 maresoes por |s wenis de bienss al velor rezoreble de & coniraprestacion
racibiga o por reckin, nalo de devokicicnas. bonificaciones, Sescuaniog comerciales y foc waliman En
CEED g na sar pogible EENMmarioa ingrasns de mgEery ragcaalbile, la Copania difiers el reconocimienio
de ingresss hazia poder ealimarnias “gzonabiements: Eslas disposkionas dan fugar 3 wna consicsracion
variable de acuertdo a NIF 13, y debe sor estimado &l inicio sl sousrdo y =5 ecluslice da mensra

priedica

HIEF 14 establece que se debe extimar s corsideracion vatable v separada del precio de lafransaccion
A Fne e sslablece) un ometsdt de moonocimisnio pars ceds  considaracion weristdes gue olargue |8
Compania & sus clisntas.

La Companis estima qos B madicidn de astas monsiderasiones vasahles de acuerda a MIF 15, po dars
cofeo resuftado que. se recomozcan mgresos dferdos o algunes ajusies dertrmo de sus Estados
Financiros por un ealor sayor 8 looestsblecida per la noema antenior

MIIF % — Instrumeantos inancierass

En julio de 2014, al [ASE amitd 1B verzida final de MIF 2 “Instrumegaos finarcieros”, que reemplaza a @ NiC
36 “InEfrumentas inandencs Reconocimisnts y medicion” y todas s varsienss antarioras da MIF 2,

NIIF 3 eslabiece o sguertes s aspecios ks ires aspastos perg 5 contabiizacidn i medicds de
irsinumentss financieros, eslos som
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= clasifoackn y madicdn
= CeTariono
«  contasilidad de coberluras

La WIIF & &5 elackwva parz panodos anualas que camiencen 8 partr del 1 de enero e 2046, con aplicacion
enbcipacs parmitide. & excepaibn oe la conlabiizacktn o8 coberuiag, s reguses ura aplicesdn retmseestv
de log acpectol consiSeradag. &0 bl fopmd | sin efnbarga |a informasldn somparativa no es-cbligatena. Para
la antabilizacion de coberturas. generiments s &vlican Ins mguisitos de manars prospecliva, con algunas
limiladas axcepoionss.

Le- Compania espsre SCopiar BElE° nUeva mamma &n |3’ fecha de vigencd requends v no restablecend 1@
infosmacidn camparative, Durame el-ade 2017, @ Compadin realizd und evaluadion del mpacts de oS fres
asediog Rindgnedales de NIF 9 La evalvaddn fue sfechusds considerando. 3 informacion disponib’s 8 3
fecha y pusde estar supis 8 cambios denvados 98 informacicn disporiole para el afo 2018, fecha an & cual
SE18 noTmMa enbiere Sn vigenois,

La' Compafila no espena uf meack: sgnificalive <0 sd ssisdo de sitbacion financiers v palimonin. La
Comipania ng &spera) i incemenio o disminesion en ks provisien de desenom, is Companiis imglemertars 2
partr del perisdo de vigencia de esia norma, los cambios en s clesficacidn da sus instomenioe frencarss

b.1) Clasificaciten y medicion
La Dompafiia ne espera an imoeche sgoficalive en sus eslados financiems producio de 3
inplementasion de dox equisidos de NIF 9 para i3 clesdficssidn ¢ medicadn de sus instrumantos
finaricizims.

Los prEg1Bmios o 188 fuenias por cobrar ¢ deednies comerciales se madhensn para recibir ios fues de
efecliva confraciuales v &8 edserd que generen flufes deefective para s Compafia. Ls Compadla
analzd tis camcknsiicas de Ios flugos e efeclivo coniFsciueles de astos instrumentos financieme y
concluys gus cumplen con [os ortenss pars la medeidn 8 raves de cesla amortzada bajo NIF 9. Par g
BN, No S8 requiere sfeciuar una raclasiieacion pard eslas instumento:

b.2) Detenome

La MUF 9 requiem gue b2 Companis registre las parchdas credilicies esparadas sobre todos aus aclivos
finEncieiog, Y2 a8 sabrs une madicion del delerdor eaperada &n 08 akgmentzs 12 messs o por 10da 15
guracion del achivo finenciers, $obre un analisis individual o colectiva dal. nesgo de crécio esperado
fperclida fulura edperada) La Cornpania aplizara el anfoqus simelificado v &l ragistro de 25 parcides
asporadss consdersndo. |8 duracion del credite oare Ios saldas de cuentas por cobrar ormeeiales ¢
actvos contactusles. La Cormpshia ne detzrminado gue, deblda & I8 imglemenfacidn e sk s
narma le prouision pare cuentes incebesblas o se ve afectads,
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POLITICAS OF GESTIGN DE RIESGO

Las actvidaces di i Cormpafiis esién sxpuestas anesgos fimancems normales inherentes 8 su estiwdad y entomo
comercial L Compalhla gestiona esios riesgos con el objefivo dé millgas ke efeciong adverses de cambios
Imprm;!m:mlla. Gue puiieran diss =n el medio en gue se dasenvuelve La geotiin v admonsliiacion de nesgos
finarcers pelE 4 CHpo de 13 Gerencie y de direclons de GRUPD COMERCIAL TERMIKON C1A, LTDA.

.1, Caractarizackin do instrumentos financiems -

Al 31 de disembre de J0T ¢ 2018 la Compana cuamie cof ingfrumantas Neenceos acivos v pashos
clesHficadoR como imvEmiones mantenidas hast < vencmietlo y arestamos y pancss por cobras

Los instrumentos Ananchenes han sdo scnfabilizados 2 codo amorlizado, = cual al sor maneiadc en perindos
reiale drnstie COMmos Bguivalen a 3us valores nomecales

6., Caraclerizacion de nesgos financierns -

Los principales pasivos financiams no demesces ge ia Compafia constifuyen las coaniee por pegar &
provesdores v olral cutn@as por pagar. B objetve phncpa! g8 sslas pasivos Mranciercs es la obtentdn da
fondas pata las oparazones g8 & Compafiia La Comgaiia poses tambwn cuaning por cobrar a clientas, oires:
coamias por oobmr, y dinaro en efecivo oblenicoz direciamente de sus cpsracionas

Erel curan narmial di sus aperaciones la Compafiis esta exoustia & lba sigulentés nesgos relddionadas con &l
sea de insELmenias inansiens.

- Rlesgo de orddin
- Riesgs de lkuides
- Rinsgo dé rmarcdan

8.2, Rwsgo de cridito.-

El cancepls de fdagd &6 crediio, ex smpleado pam elanrse § 8Geels SdeRTDiE fndncies 3 disinics
nofaGnies da erps, islaconada con sl cumpimenio de lad obSgaconel FUSOAES pOF Oonirapoeies i
TS 08 Sertar danechos condidchusisd paa rerder slectve U oiros achvos fnEnperDs por parie de k2
Compaia. Con reapecio ol nesgo OF Cédny pioweditnle dt opeTECINTY BIODIBE 08 repOCIo, 858 S8
encuentia imitedo princpalmants 8 ios ssitse merienidos &f cusmas (o7 cobrar & clientes por wantas.

£.2.2. Riesgo de liguidez -

O eoncsplo de nesgo do liquidez es empleado por la Cormealla paca referrse @ aquella incedidumbrs
fingneier, selacknads con su capesidad de respander 3 equellos reduirimenos de efecive que sustanian
gul sparaciched. GRUPO COMERCIAL TERMIKON CLA, LTDA Raancla sus sotivicgaces ool fondos
provanianies de 1y propia generssiin de fujo de caja.

8.2.1 Rlsago de mercads -
Debida a que la Compatia ng Bsnen actives v obiigaciones qua involucren tases 28 inlanés de financiamenio
an moneda exranjers no B8 encusnirs’ expuests sigficaivaments &1 resgo de mescado qus involucrs 23
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wvanaciones de 1@saE de ineras y tasas d= cambio de diviaas las que sverlualments podraan afeckr su
pesician financiera, mosulaocs copragiensles v fiujos 4e ceje

T. EFECTIVD £ CAJA Y BANCOS
A3 dediciembre G2 2007 ¢ 2056, el salde de sfactva ercaja ¥ bences se-farnaba dela eiguients rmaneara:

2017 18"
Cajé faj 40 4
Sanros 1 00,685 B87 5T
Total gctive corriante B0H.185 566,151

) CCaresporde al dine sreefachien fzoibdo Bl e @ noosedepasitd an dislemboe ¢ oe 3 aagraciin o del dords sa caia

wal L]

2 La Comssfila nmenhene 8il sliarias ssrrertas gy Dehsies de TN e anfcledes incremins oomes’ os fondns soross hne
soaponlolliasd,

§. DEUNORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicsembies de 2007 ¥ 2018 oz deudorss comercisles  olf@e cuenied ppr cobrar se-formaban og |
siguinants maners.

217 2016
Ceudores Comarsinlos
Cliantess S82,627 Fo R P
ks Exlinonsion para detsrarg [RIEREAIE SR |
Leudores commrciaks. neto T2487 2% TR

2017 2016

hras cuantas por cobrar
Hréatamos parsonal - 447
Depdefo en garantia 440 L
s 571G 4. BN

G185 Ted

11
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5.

ENTIDADES RELACIZNADAS

()

(b}

Saldos con entidades relaclonadas-
M 31 de ciciembrs de 2077 ¢ 2016 35 coenmas por cabiany cusntas por pagarcon gnfidades relaconadss e
Forrmaban e 1 siguessite manea:

017 21k

Cuesnlas pof cobrar

Prgarermi 5.4 i 483 a8z

CuaNkRE POr PAagar

Cario piaza

kg Eonrale: Rodas ] 26529 28.Ba0

Largo plazag

furmy. Banzals Radan (2] G591F NEIE

Prgamami 5.4, i) Fibon FOoan
F2%.5 16 128 5t

™ =

151 Lss tramsacoiores oon neaskinadss oa bar rashzade @n e doivney pocloend eale be porles, coma s luesen oo
f=rcanoa ro relEalensdoe

121 AFST dedicketilie e 2017 ¢ 2078 moiressond e 3 cuentas o paget Al s

Aclmiristracion y 3l dirgccion-

Les miembros de la alta administacion ¥ demas personee que asurmen e gesbde de la Campafiia, Inclmpendo
a la prasidencis sjecutive, sl coma las soccionistas que |e repressntan; o han parbcipado @031 de dicigmtne
de 2017 4 20168 an rengecciones no habilualés o raldvinies

Remuneracionss ¥ compensaciones de & gaencia clave-

La paraacia ciawe san aqualias persdanas oee lienen euioncad y responsabilicas para. placificar drigii
controter las ectividedes de le anfidad. v sea direcla o indirecments, nclupendn cualquier mismomn {s0a o
no gjecalivo) o2 conse|o de edminlsrEct O degann de gobismo ogsivalenie do-la entidad.

100 ACTIVOS Y PASINVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

12

fa)

Saidos de mpuesto por cobrar v pagar-
4151 de ciciembre de 2017 ¢ 2016 las cusnias oor cobrar y por pager pos impueetae s formnenen o2 |3
Eiguientz manera,
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13

il by F076
Por eobrar
LA e rpueslo @ e 2018 19,184 19,182
=17 Atk
Par pagar:
ITpusalo @l valar adregada — MA 10 2 s
Relencinres e irgpussio o b erca 3880 2178
HirtrAcInne S B9 FIRLEals Al v 0T Roregads - s 8. 758 i
Irgreale @ ko renda Ficte &573
A4 0034 A3 4%

[b) Tasss del impuests s s renta-

La tasa del mmpueris @ la renta es dal 22%. No obstanie, & pary del sedsicis sl FOTR L arfa mpositiva
sard dal 25% on al caso de gue e sociedsd 1engd acoonaias, sacios, particiees. constituyontos, baneficianos
o similares, residentes o esiablecidos er paraisss: fiscales o ragimenns da mandr mposicidn; con une
parlicipasian i msla o indirmcta, individual o conjunts, igual o supanar al 50% dal capial social o de Byuel que
comesponds o la nibiraeea de la socisdad,

Cuanda la mencionsda pericipacsdn de los fcasisias domiciliacos e parsiscs fiscales o regimenss de
manor imgosicion sae manor &l 50%. @ arda o) 25% se aplicara sobre o propomcion de la bese iImponioke
o cormasponda & dicha paicipacdn

Az, o spbcand la tarda cel 25% 3 toda e bese impomble 3 1 wockednd gue wcumpla con + cebor do
mnformar 3 i Admenaincion Trbulans 2 coenpancda e jus SOCIGNITiEs. FOCIoN, pETOReEs. Connbuysriss,
peseboumiiog & TWArEs

En cass de que la Compafila renviass sas utlidssse =0 =l pal en 1ok teeminas y cofcciongs gue eslablece
Iz Lay Crginice de Régiman Tritutana inlems, podia eblener una reduccion on la tasa del impuesto & s
renie de 10 pumos poroaniuales scbre 8 monto reinvertids, sampr ¥ cusndo sficioen al comeepondient
aumanto de capial hasla & 37 98 Gciermbre del siguigniz ans

[} Anticipo del impussto a la rents-

El articipn ga detamming sobre |a bese de I8 dedardeion del impussts 4 W renta del afo inmediato anterior,
apiicands alercs porcamsjed al vais del aciive tokal {menos cerfos componentas). parmonia ol Ingresas
gravables y crakos y gaskes deducibles. Ef anlicion serd compensado con el impuesio o & renta causicn y 1o
s susceplible de devolucidn, salvo casos de excapcidn. S~ casa de que &l ImpuEsie 4 1 rente causade fusm
manor al anticipo datenminedo, sl amicipo se-conviede en rouesio § B redta Mminims,
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Agitambien s excluirmn de la delermenacion dal enticipo del impuasls & ia renda log gastes incrementalas por
genoracion o8 neevo Bmplen o mejors de mesa salanal ¢ en genecal enguellas invarsiones v gastca
i.fEII:I!ﬂ'EII‘nHI'IH replizadog . relacenzdos con los beneficios Inbufados que para al page del 'mpuaets a i3 ranla
reconcee el Chags Ogdaco o la Producsan, Comerco e Invarsionas pars 188 nueyas INYerssass asi coam
alias afaclaciones por aplicacksn da rarmas ¥ pancpios confables

Tambian estdn axonaradas del paga del anbeipo de imouesia o la renla las sociodades nueyves constiiuidas =
partir de @ viganoh del Cadigo d& kb Prodaccion, Comemio e inversanss. hatla por un parindo g2 5 afos

(d Dividandos &n efecibvo-
Lo divadenibis y uliiddades. codados despues 08! CE00 del MMOLED & 1 fesln Oaliesdos por socedades
naconalss O wraRwas rasdames en & Souador 8 Tavor o olras sobedaios raconales o sedeEmeras to
ComaaliBian &0 PATRL0E DECEies 0 jurisdcciin e MENor ImposEcGHn O 00 PArsDNas NAtLTMEE NG MEENenieEs £
el ECintior, SEtHN eNenting o8 impuesto a is et

Esta exencdn no aplice s &l hensficiano =ecive quien econamicarmeris o de hecho bene el podar de
controlar la ainbucion de dieponer del eeneficio, &§ unas pesond ngluml residanie en el EBcusdor. EY
porcerta@ de refencion o& dividendos o vilidades que se apligue &l ingress grvedo depanderé de quien y
cinde 4t lecalizado ¢ hensliciano afeclive, sin que supara la diferenala gnke (4 magims anifa de mpuestca
ba renia pare personme nalureles (8% ¢ la tafife genenal de dhpussts @ |8 enbh provista para socisdades
{30 % o 2BW)

En el cazo de qua los divdendss sean disiibuides a scciedadss dorsciliadas an parasiscs feczles o
regimenas & manar iImpasiciin 88 debe aplicar una eescdn adicomnal por la dfemncis entre 3 asa maema
da tbutacion da ung parsana rawral (35%) y 12 tands Of IMDUSIND & B PEOLE CODOrERes
sociadadas (32% o 26%)

Cuado @ soceded que distibuye los checendos T utiedades NCUTTE o Seber
CoEmpotatIhn SESAOTENE 18 pocsden 4 2 riancin O impusEsic 2 18 renle sohied Ao ShADENGDE SOMD B

T AT i gl A e R e

Cusnda una sosisdad digtibuya deivdendos anies da la forminacian G8 eSO BEONAMIcS U GiaTgue
présiamos de divE 8 Sus BOCiDS, Jccemislas o Alguna o8 sus pades relacionadds (DrestaMos. oo
comektialas), e¥la operackn S8 conskierard como pago de dividendos anlicipedos ¥ por consguisntz 58
debars afeciuar la retencian comespondianie a iz tarda de impuesla a I8 ranis corporativo vigems &l BRo &0

cursn. Sobre Bl MONKS o8 18lee DAgDS. Tal FElBNCin 5868 CRCIArACE )y DAGADR A Med siguenie J8 ElEchians y

PP IAEAT S RUT T b N L T RRL L T RS, PUIR SAA Uh L R AR L | B
i 4 ¥ . i
" L -
e wﬁm ¥ OETE RIS

A pawrtr el smeees Gacsl
. i, RS, SRR, e T W TR S s m T me T mema me R URE TL SRR

1
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residenies o no $0 o pais, provenienlas de i3 enajsnacion directa o indirecia de acoiones o participeciones oe
sociedades comiciliadas o esiablecimianios panmenentas en Ecuador,

N Impwests s s Sallds de Divizas (IS0)-
El impuesio 8l Salics de Owisas (1500 es del 5% v grava a lo siguients:

= Laiansheseniia oimsiads de divisas al axtarior

= Loz pagos efeciuedos desde el estenon, molusive Bquellns realizadod oo recursos Brarderss en &
exlenor dets parsona nelural o 8 o o o b o

= Lasimpomaokeaes pendientsa de pags mysradas por mas de docs (121 mesas.

o Las expoitaciones de bisres ¥ serviins generadaz-en el Ecuador sfactusdes por persanss naiureles o
sociadaces domiciliadas an 2l Scusdor. cusndo las dises comespondientes @ e asgos por concsala
de dizhas exponaciones no ingresen al Ecuadar

Estén axentos ool Impussto 2 fa Sakdy de Dusas (IS0

¢ Transferedcias e dinem o hasta 1,000 qus nosncluyen pagos por consumos da lanatss de cradiso,

= Fagos malizados al exferor por amomzacion d8 capisl & intereses de craditos storgados por insfilucionas
financisas intemacionelas, con wn plezo mayora un efs deslingdis a1 raniamemo o iversiiies
previstas =n &l Cagigo Grgdniog de fa Producciin. Comercis e Inversionss y que devenguer inereaes a
las jasas refersnoisies

*  Pagos mealizados al exssrior por pare-da adminisiredoras v operedoree de lze 2onss Eapeciales cs
Desarmollo Econdmico (2ERES.

= Fagoe reslizedos &l extznor pot concepio o2 dividendos dizkitaidos por sociedades nacionales o
extian eres domiclizdas en el Ecuador, despuis del pago def impuesto & la rerda, a faver de-ctras
sociedades extraneras o de personas natkesies no residenias en & Scuador, sienvere y cuendo roastan

dormeiladas en parssos fscales 0 unsdeoonss e manor imgosioion,

£l Impussio a s Sahda de Divizes (130 podra ser uhbzada como erédits inbdaro paza s detegrimacion ded
Irmpuests & & renta hadta par 5 afos, siempes que hava skl originado en 1a mporacian de matanas grimas,
Insumos ¥ benes de capikl eon @ finalidad de gue sean incompom@dos en procssns procucivos y Que constan
rrr gl listak emitido por el Somiss de Politica Trswana. L sss imponible del 150, en el casa o
COMEENEAcionds o naien &5 cuentis. astard conastiuida por s lotaidad Ge & operacidn Suanda el adquinents
a conralents se8 une eidad gue gooe de unacexencion el 130 el impuests serE dsumido oor quien
comerseine & hen o pregie ef secvicio

[gb Impuaste a kb renta reconocido en resuliados del afio-
Et gaslo por Impuesio 8 15 rents que.se presentan en &l egiado e redullados inegrales de oo afos 2017 v
2016 2 aormponan de (3 siguienta manara;

o7 218
ImoLieetd & 13 rarts commeate (W ease Mole 1A 109,147 54,417
Gemsto por Fipoeslo o la enila del mio 108 147 54,417
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{h] Conciliacidn del esultadse centable-tibutaro-
Las paridas qua eonchan In ufilidad coniabla v = utilidad ibwtable para al cdloula dedimpuesto 3 a renla ea
Ins afios 2017 y 2010 fuwron las slgulesnies:

17 buL]
ﬂm#mmwnmm;n e 204 508
Wids . Guanins na dhdLcblis 15450 a1 as
Ueladacd o dsistabile 455.TR1 2T e
Tiens 2w g by u bs 1euts Frn Ik
L TR LR LTS, T 00,147 i 817

A1 31 de diclembre da 2017 y 2018, |8 deleminacidn del saldo del impuesio g 1a renia por pagar fus como

L
017 s

Prosiskin paii inpies o o b el gurients W
Arfiaiod irnuesto @ o et 44,539
Manos:
Retenuire o i lummie def ohe B5210 i OGS
AR FIpLMG A M MeflE [12.453) (18081
FrLcesn 2 1 FoTED DO DI I35 8513

L ——— e

(i} Siwackn tributans-
De acuardo oon dispomcianas legales, la autoridad Fizutaria fiene |a facultad e revigar las declaraciones del
mmpueesto @ la renta o |@ Compafia, desm del plazo de hasta fres afios postarioras conssdos a partir de la
fecha de présaniecién de | declamcsn del impueste- & |a ronte, slempre ¥ cuanss heya cursplido
cporiamenis con sys cbligancnes mbranes:
La Companla no ha sido ravisada deEda Su crascion

i Reformas trdbutaras-
Turarie & afo F017 de publicarmon Ia.'liig;ni[n:tns Tas:
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i\

El 28 de diciembre da 2017, e pramulgd en & Seaupdd Suptemenio del Regisin Oficial Mo 1501 Loy
Srganica para la Reactivecdn de @ Econsatia, Toralecmients de la Dolarizacicn ¥y Modsmizacion ds |a
GeRlion Financsea, 18 coal nduye entie olros, cambios onoel Codigo Trbidann. & Codige Crganico de e
Produccién Comesis o Inversionas, la Lay de Ragimsn Triwans nfemo § a3 Ley Refaormatords pada la
Equidag Tnbuiena -en al Ecusdor

Las prinzipalas raforrnes nbutanas son 1Az siguisnses

- Reformas al Cadigo Organico de la Produceién, Gomarcio e Inverslones-
S gumentz 1a tanfa de impussio & k2 rantz al 258 para gociedades que susanban con el Egiads
contratos de aversicn que concedan estsbilidad inbuians

Fara al cesc de contretos de irversioh para: & expltdackn de mireria metdisa a gan v modiana escala
fue seaft swsciilos deniio de el ano-a padic de {3 vigencis de la Ley =8 eslabista un descusnio da
paunios poroaniiales de latanfa general S8 impussta 2 13 renta, es decic 22%

- Retformas & la Ley de Régimen Tributaro interno (LRTI-

. Tazay del impuetts a la renta-
A parrtiv del ¥ dieenem de 20180 |3 t853 de impoesio & la renta cormespandients & socigdades a5 del
28%, 5in embargo, 81358 imposive aumentad an tas punias porceniuales s deci a 28% & el
zaso da fqua s sociedad denga dccionistas, Socke, paricipos, l:l:_ln'sljtu;.lanl:-a-a.. benaficiarios o
aimilaras, regdentes o establecidos e paraisos fiscales o regimenss de menor Mposcs; con una
saicipacitn deecta o iglirests; individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capitslsocial o de
anue] gue corrmsponds 3 la nalvreleza d9e {s sociedad

Cuanaa la perlicipecedn de los aconnstas, socios, padvapes | penefcianas o smilarms denailiados
an paralsos REceles o recimensgs de fenor mpoesicion sea menar-al 00%. | tasda cel 28% se
aulicary sabre & propomion dela base imponible gue comesponds a diche paticipecicn,. Cuando i
soctedad incumpla can el deber de informer 3 e Admneirendn Trbwtana 13 compodcidn de sug
accipnistas, socipe, pericipas, coninbuyenles, benefinades o simdares conforme a lo gue
zatebiezcs la Lay de Reégimen Tritwdario Intemo v las resoluciones gue emia sl Senccio de Rantas
Interaas se aohicard |a tarifa ool 268% a ioda la base imponibls,

E pereficio de @ reducsidn de fa lasa del irpuessto & 18 renta de 10 untas porantusles an los
cEsns de-reimearsion da ulilidedes en el pais. eplica siempre y cuanda Slaciien el corespondisnts
aumanto o2 capdal hasta el 31 ge dicembre del siguiens: ano v es unicamanie apicabls oara
sockedades saliogadas come axporddres habduales, somedades da wnsmo ecapiive v equallas
fue s dadiguen 8 ls pmduccian de blenez gue possan S0% o res de componanie naclanel en los
iarminoz ¥ gondicionss gus s5e esieblazcan an el Reglemenio 3 13 Ley Ofodnics de Fdgimen

Tribuisro intemo.
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=  Anlicipo de impuesto 8 la renta-
Parm el cdloulo del @miicipo de impueste a 13 enta so podr excluir los gastes incrementeles para la
panbracidn de smpled, @ adquisicion de nudves aciivie productivos qud peraitan ganerar mayares
fivkles de produccidn asi como log sualdos yoopdlarion B dasimotercera Yy decimocuads
MU naracion ¥ los aparias patronales 8 le segundad sosal

Bu ealablece ¢ pensficio de devolucion gel anlicpe pagado de impuesto & ls rente, siemors gue se
cumplan [as siguientes cendciones:

Qs la ecliviviad d& confriboyants s2 ves afectada de larma wgn fcsliva

Cus ol oD daf Encoo pegado eeceds & Bpa mpoddvo slecineg {TIE) promecdc de o5
soninuyenies en gensval

Clue o facedo SUERD @ Sovolicion N0 sea mEye” & i difensncin resultenia entre & anbopo v el
e oSSt Caukacs, ¥,

Qv ol Senaci 0a Renias 'nlemags vedloee Que $& ha mankenido ¢ mcrementaco el emplen
2810,

= Modificesiones en gastos deducibles para |3 determinaclén de Impussts & 8 rents-

Pagos con la intervenclén de entidades del 4isiema inanciern-

Ga dipminuye &l mite retagonado con la obligasion de utilizar & siglerns fnarciamo. en
imnpacalonss por valores superiaes @ s =l dolares de (os Estados Lindos de Américe; para
su daduelbiligag &1 &l cllculo del impuasts & |a renta y 18 generacion de crédits mbutana de
lmpuasio al Valor Agragada.

Pagos por jubilacidn patronal y desshucio.

Son deducicdes loe pegos por uhissdn pabonal y desshuco calculados confonms. o
dispusito an ¢ Codigo del Tradap sempre gue of emploador curmgla con ba obligackin de
el dsponibles o5 Tondos MecesSITS LA B DEQ0 OF S MENCONEENS DEnalions y fue
i pervengan 4 previsenas consiiuides en efos anientres

Adguisiciones B entdades ge ia Economia Popular y Solldaria-

LOS contshuyenies que sdquerdr de liencE O SoRvicos a4 oigenizacionss da 13 Ecoromia
Pepulsr y Solidana gue sean consideradas como MiCroemMpresas, Yensn Gerscha 2 wna
deduccien adicional de hesis diez por et del walor de diches sdquisiclanes para e
debenminacin dal mpuests a s renta:

= Régimen impositive pars micro v pequeias empresas y eaportadores habituates-

= Exonamcin del pagoe de impussio a la reals-
5y eulabloce |8 exonsracion de pago del impuesio @ @ fenta duriiee res afios conlados 2
parir ol prmar ejercicly Tecal en & que gereren ingreRcs operacionales, &5 nuaves
Fleraemprasas Que incien s activised scondmica a parie del afls 2018
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-~ Tasa de impussto a la renta-
Letgea de impusstn & i rema para micro v pequeias empresas v exponadores habiluslas
fienan unia rebaja de es punles poresiluales on & tarfa del impuesio B '3 rente; sempes que
para el cage de ol eipodadores habiduales sa mantenga o-se incrafmente al empleo:

- Modificaciones an ofros IMpueeios
Se Inclsyan coma serviclos gravados con tadla cedfe por ciente de Impuesto al Valor Agsegacs —
V& 8 loe eervinios de degay drenaje; used v &pmvesharmiento dol agua

Las vertas de socinas eléninicas de use dormdsnco, lae ollas de Uso domésiicn ulillzadas &
sistmimas o6 induccion y los slstenras eléciricas de calentamiento de agua para Lso dormésticn,
incluvandslas dichas-eléctncas, praducdas an & pas, ganeran demecho asrdito inbuianio iotal da
Impuesats al Valor Agiegado - A&

Fe pstablece un sisterng @2 cupor snusles ds impartacion o producian nacisnel g2 alcobot para
acceder 7 i3 exencon dal Impuasto & los Consurnos Eapeciaes — ICE

Se alming al impueshe B ke Neras aingies,

a Dizpogicion Genaral Saxta

En mlacion a lg exencion de impuasio a e remia pos divgendos o utilidades genorados en
proyecios pdbficoe en glienza pibtco privada (BPP) previsto en e aticule 93, da k3 Ley ds
Régirman Trizvtana: Interng dedusbilidyd < pages sriginados por finansiamisnio sxtemo pravista
en & numenal 3 debadicels 13 del referdo cusrpo lagal; asi como respecia ds las axenciones &l
mpuesta & la salidy de divisas en pagoes por financisrnentc £¥8Mo © en pEQoS realizados. 3l
safenor en ol desamollo de prayecios APP, previetos en el numeral 2 odel ahicale 155 yamicul
1651 ds la Ley Reformatona oars 18 Squidad Tribukasiy e el Ecoador, las mismas po -seran
splicablas =n o3 cagos en l0a gue &) percepdor dol pago oste domiciliado. ssa residanie o esié
egiablecido en paraisos fscales o junsdcciones I:IIE M nor rnpns.i:j_l:'ln. oS8 Ttrate de pagos
sfectugdn: 8 perseplores amparados en regimenes fiscsles califcados por ke Adiminisisacion
Trbutars coma crefarentes, sala que =& cumplan lo% crleros esablecidos en el Comie de
Folitica Trbuwana mediante resalucian general @ ferninos do segmerios, actvidad scanamics,
TeMos mivimos, iempos de pemnensda y ssiandams de transparsnia

11, INVENTARIOS
Al 4 de diciambes da 2017 v 2016, los inventarsos 82 fomnaban de & sigquignkes mangm

aky =016
Froducios Ferminsdos 2017837 102 413
fportaciones en ransihs A5 A0 gh 14
L0352 152 . 18687327

_ ===
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12 PROPMEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
AIEI.J:.EM de 2017 y Z018, propiedad. mueblas v eguiposs se formaban de la susients mehers

2017 iUl
Terrainn BT822 &7 542
Caratueaianes ¥ sdifiosokisey 585 006 o A6 934
Memuineria 28,710 A 714
Murhles nanres v adquipos de ofcing A1 48,217
Eqripe= o sampubieién SZE i85
Wehien 23 140 235141
2 108700 279,700
Dirpuociad aif seumdada (b xR L bS] 2R 75
Ceprecibie I 145 BEd 2875 Gad
Toasl 3000 :-; 3437 546
—

E! moveriianic de prop kdaides, anta v sguipos, ea como sigys

- e ame
Saldo' & inkcio del afia 3337518 i3
Adaqunicinnes - 108545
S - 4y
Depreceosdn del aiis {132 129 {84161
Baldo net &l inm 3003 386 LIAT 86
L e———

13 INVERSIONES EN SOCIEDADES
Al 3T e diciembre o 2017 y 2006, 1aa Invarsiones en dociones se formaban 94 |a sigussitle manea;

ik e
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14, DELIGACIONES BANCARIAR
A0 51 de diciemibre die 2007 v 2016 las obligaciones bancerias se formaben da 18 siguienie manera

ar atE
Mradibanog (1) 147 a0f 4ThH A4
147 535 ATREI

— ==

1% Fa e pate coroares de préslamo obenedo 5 w03 B35 08 e de 8 55YW cun weimery 3 12 oreses se gaatica car
Fipoiei de iemee Gobesa § mrera ar Cakieon

Los priéstemos s4 pnCUSNEEn Mejisirados & 3 t8ss-de imients Aomnal 18 Normaes inlermacionales do Informacon
Financisma indoan que o) Delnentas Bnancisies poc obiligationes Snancieras deben ser registradcs & I 1888 o9&
rerks efecivl I Compaiis considesd gus las vatistones Je tasa ants la nomonsl y efsctive na eon signdicaives

15, GUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
& 31 de diciambra de 2017 y Z016, las cuantas por pagar comerciales y olras cuaniss por pagar es fomeaben o= la
slguidnie manara:

Firi 218
Cuerilas poi pagar come reialos
P eadaln IRCIonNeS i 2340 10,750
Frosesciies Ol milevio TOL g T ABL
FoaZID il
D s cusiilin jror pogar
Partas 1olacenidin 2 05N 8 800
iy 17 85 TR AL
165278 FLLE L E
FES AET 815867
i
11 e aole @ ke ewledos Mnerceon M 3
16 QBLIGAZIONES CON EMPLEADOS
{g) Corto plazo,
Al 31 aa diclembre de 2017 y 2016 |os beneficios & smpleadas corfa plezo se formesen de @ sigueenle
manash’

21
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{k]

frckid k]
Bt sooiales " B S 61 041
Liicindas por [sagal TH.048 26 08
143 502 a7 130
p—— — § e

1% acluie precipainemy gparles ol nsthule Fouasrars pe Sagedas Seonl, déame e i dean suars saeds
foralow det ruRive y veasiones

Obbgacionas por benaficios definidos de postempleo y ennindcidn da amplsa;

Mediante resciucdn publicada an &l Ragistm Oficeal Mo 471 04 78 de =r=io de 1581, s Cosle Suprsma de
Justcis depuso qua s Fabasdsnes thenen derecho a ko plslacion petronal moncionsds sn =l Codgo del
Teabaja S CRACD de 18 Gue les comesponta segin i Ley de Seguro Soclsl Ooligainan.  De conformiisd
o i gue mensond & Codige del Trabsje. ios empleados que pof venlicinto afod o mis hubieren prestade
sevicits  CObfudda o mtoprumgpidsments tSrden defecho N BT UBEMBS3DY  por Sus empleadomes.
Adicionalmonte, los emplesdos que a3 1s fechs de su despedo hublersn cumplide veirie afios, y menos de
veinticinos afcs de irebajo comlinuo o memumgide fendran derscho & la pere propercional de dicha
jubilacién,

Al i de aouesds con el Codigo 481 Trabeja, la Compafiia l&ndria un pasive por irdsmnizaciones con
ins orrplasdos que s paparen, Este provaidn cubre e beneficios de minacion da s redschon lsboral por
desshicic saficitade por el empleader o pe & trabajador, o empaader bonificara al trebajacar con &l
wiinthzings par clénks dai éduivalents a la dftma ramunaracion mansual por cida una de los afles de servicing
presiados a [ mEma emprosa o empleador.

Al 37 da dicembrg de 2017 v 2016, B5 obigaciones por bensficng definidos de post amplon ¥ isnmnacon de
smpleo s fommmben o la skyssnie mans

m o
Sz s ol I T ha T
Deeshatio 2000 74,758

A 24 Bay JGE 125
_ =

17, PASIVOS POR INGRESDS DIFERIDOS
A1 do diciambre da 2007 las ngreses de pasives difendes se ferrmaba de @ sigulente manena:

2017 aais
Faslvos por Inglesos oifendos 7230 -

Cormesponds al 80%: da |8 vanis o efecicane al FINEICOMSD INMOSILIARC ANEZ] a0 al siio 2078
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18, OTROS PASINDS NO CORRIENTES

A3 aa diciembre die 2017 ¥ 2018 los olroz pasivos no comentas s fomaba de la siguma manera.

FLiTs il
Eradubanca i1 16y, T8 323 008
B b ¢ wlsumradns ] TR518 e AT
o 4574 45T
i an A5T 185

171 GoTesbotos @ IR OGN § @iy dea de @ ooligeont Saicara
121 Vel nols & ok eileios Fnesoers WY 2

T, POTRIBMNID

{a) Caplial pocinl-

A 1 de @aembre de Z01T y 2016 ol capiel social estabe ecnafiuadgs por 3 800 scciones omdnaras y
naminatas, lakalmants pagadas con un valor de 100 dbkares cada una.

El getalle de los scciomistns 32 la Companta sl 37 de dicipmbre da 2017 y 2018 #1 & giguienis;

Valor pos Vikar 5
Hom bre de Scclonista Machynaligsd de 2
2 accitn namngl Faricipacidn
Hndas Vaca Custvs Aluies o= S 1 1 1 DD
Riondais Waia hilite Thne &in Bt 5 i 1 75,898 GO LHETH
B0 T 000 T
e

{b} Reservalegal-

Lg Lay requiera que 8@ Fanafier & la reserva tegal por lo menos & 5% s 8 wiilidad note anes|, hasta que
rasena legui por W menos al 20% del capisl eccial. Dicha reserva ne puede detibuires come dividendos eq
efecilve, macepio gn caso de lquidecdn ge la Compadla, peso pusde wlilizarma para oubrr perdidas e

operacionss o pard cepializaras



MNotas a los estados financieros jcontinuacian

f¢) Restrya de primera sdopeion de s Normas intemacionales de Informacitn Frnancmra (NIF}-
D acuemdio con |8 Resciucion Mo, SCICCPA IFREG 11.007 4= b Supecnlendencia de Compafiias emiida
ol B do sepliembes de 2011, &l sside deudor provaniente de oz aarsies pot adopcion por prmaens vez de s
Nomas iriemaconaies de Informaciin  Fasciena’ (NIF)L, sole podm ser absorbido por i muiscos
BcuTARGnS v las del (ibmo epEceing etondites conciuido, 5 los hubsome.

Durams los sfios 2017 y 2016 los ingresns ondmanos s= formaban de |a siguionio maness:

2017 L al]
e s oy il % e 487 4670 254
Causvaenl: y divisucrkmon an vantas IREZ RG] (2a8,083;
4 B43.827 A, 3061172
———s s — ———

21, GAETOE DE ADMINISTRACIGN ¥ VENTAS

Durants Ios afios 2017 y 201€, los pastos Se administrackin, comercializacen v disiibucidn se farmaban de
slguisnte manara

Al min i Arscicn Comorcializacidn Ceptribugidn

2017 016 2017 2018 ae17 2018
Sueldkin v bsraficion snciaks S2BART 2147 204864 190,002 84,123 i3 w7
Jdutibesion patrondl v dessiuck 38,587 38 £2T 15 Bl 6,176 A, B4 2311
Hapafaros ¥ QoM onas 4 A5 R 15.55;5 18 339 8 500 3,112
flanteranienlo v sdecuacines L1518 47249 Z7.578 23.586 46,932 1T 4ds
Aiilenoos T 22,740 2,30 5,545 50,712
Fiksbidan - - 27508 LE el = .
Sagures - - 1851 o) 5233 4 508
Sunisiros y welelales Z094 2151 A 984 22508 72,576 56,518
Trarapenm ¥ combusibie - 2871 2250 3,066 1o
Gasalan i geanin k 26 22 108 Tt 24 g
Gailon 0w vl - Hi g2 28,829 1,353
Snrnerl D ok 2 868 18T 7151 10318 & 5n (L]
Irpoenios. y confrnuCiones 53ra 5990 1,060 M L3 4 &.501
Dieptartimciin 52 53 10573 38974 W 1T3 3085 14
0 im0 S.303 7514 73358 52951 2R ETS 2802

!0 254 161 550570 551805 e Y 6T 543
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22,

4.

25

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodolegias y supuesios ampleades por la Compafdta pace delerminar los valores esimades de merads
depEndEn ¢2 s MeTEnce ¥ CAIECITNESS o8 neagd df o Jvorsds ImWumentos Bnonckeioa.  Paia aoeslios
nsumerios Francerts que B8 Bavan 8l ookl amorirado y cuyo vislor rEzonsbie & saslar 3 Su valor &0 libnoac
cornag 5o, 2l slechvo en cajl y Dnoos. los deedorss pomercisies y OIES Cusntes por cob@arn 135 cusnlas polr Sobrsr
y Cusnizs por pagar & relacionadss y los eorecdorss comerculled y olras cuentes por pegar no e divaiga e
infarmacitn de valsr rmzodatle sapun io requands por las NIF

EVENTOS SUBSECUENTES

En sl periedo carmprendida anle ol 1 de enere do 2017 ¥ ks facha de emaldn de eslos estados financisrok, no han
oourtida heichod de cardete Tnadclern o da ols - Incoke, que afeclen en fonma signdficalive los daldes o
irtarprefaciones de sos aslados financieros al 31 de-diciembes de 3017,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados Mmancas sdjuilod &8 encuetian pandeniss 08 SErEDAESS GO @ Junts Geonemel de 56208 2 @
fechs de smesstn o =4 nforme Snancean imerzo, 9 de 2018)



