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ANDRADE GUAYASAMIN CIA, LTDA.
CUNTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Acconistas y Directores de Grupo Comercial TERMIKON Cia. Lida.

Informe sobre los estados financisros

Hemos auddado los estados financerns que se aduntan de Grupo Comercial
TERMIKON Cia. Lida. que comprenden el esiado de stuaciin financiera al 31 de
diciernbre del 2015 v 2014, y los correspondientes estados de resultado imegral, de
cambios en el patimaonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen da las politicas cortables significativas y ofras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafia sobre los estados financieros

La Adminisiracitn dé Grupo Comercial TERMIKON Cila. Lida. &5 responsable de ia
preparacion y pesentacidn razonabie de los estados financieros de acuendo con
Horma internacional de informacidn Financiera para pequefias y medianas entdades
- NIIF para PYMES. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimisnto de controles interncs que son relevantes para I3 preparacidn vy
presentacion razonable de los estados financieros de forma que no estén afectados
por distarsiones significativas, sean estas causadas por fraude o eror. mediante |a
seleceion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la slaboracion de
estimaciones contables gque son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos eslades financieros
basados an nuestra auditoria. Muestra sudidoria fue efeciusda de scuerdo con
MNormas Intemacionales de Auditoria, las cusles requieren que cumplamos con
raquerimientos éticos, y planiiiquemos y realicemos la auditoria para oblener una
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectades por distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiénos, Los
procedimeenios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyenda la
evaluacion de 05 nesgos de presemtacibn effonea de imporancia relativa de los
astados financieros, ya sea debido afraude o ermor. Al efectuar e5ta evaluacion de
riesgo, e auditor toma en consideracion el control interno relevante a la préparacion y
presentacién razonable de |os estados financleros. para disefar procedimientos de
auditcria gue sean aproplados B lgs circunstancias, pero no con el proposto de
expresar ung opinién sobre la efectividad del control interno de la compafiia. Una
auditoria tambien incluya la evaluacion de gue o8 principios de contabilidad aplicados
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son apropiados y que kas estimaciones cantables realizadas por |3 administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la prasentacidn general delos estados
financiencs; Copsideramos que la evidencia de auditorisa que hemos obtemido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra cpinion de
gudlitoria.

Oipinion

5. En-nuestra opinidn, los refendos estados fnanciernos  presentan razonablements, en
todos  fos  aspectos  impodantes. la posicdn financera de Grupo Comercial
TERMIKON Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015 v 2074, Bl resullado de sus
operacionss, los cambios en el patrimonio v fiuios de efectiva por los afos terminados
en esas fechas, de conformidad con la Noma Internaciohal de Informacion Finahclera
para pequanas y medianas entidades.

6 Este informe s= emite exclusivaments para informacion ¥ uso de los Directores v
gccionisias de la Compania y para su presentacion ante la Superintendencia de
Companiaz del Ecuador en cuomplimienio de |gs disposiciones emiidas por eszia
antidad de control, v no debe ser usado parg otros propostos, Mo ohstante ests
rasticcion, fas normas legales vigenes disponen gque 2 informe fengs cardoter
prabdico.

Quito — Ecuador, 1 de marzo del 2016

RADE GUAYASAMIN ClA. LTDA.

SCLRNAE No.D51
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BALANCE GEMERAL AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014
(Et DAleras de lns Extados Lnidos da Améarica-LISE|

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:

Clactvo v Eauwalams & Efechvo
Cuenas por Cobrar Comersiales v olras cuertas

por cobear

Anticipo-a Provesdones
Activas por Impussios Cornentas

Invantarcs

Otros Actiyos - Seguros

Tatal Activos Comientes

ACTIVOS NO CORRIEMTES:

Fropleded, Muebles v Equipo

Inversisnes

Total Activas Mo Comigntes

TOTAL ACTIVOS

TERMIKON ClA.LTDA,

NOTAS

i <D

2015 2014
ZEE 379,73 415857 BT
2028528 300957
105 044 73 42204857
0,00 30,756, 61
2448 82484 2902 757 40
& 3R BR L
2,107, 924,26 5,932 463.83
2102305 &0 1574 784 75
152 560,54 §37,053.88
2,254.859.76 1,712.658.68
5362, 814.02 5 64510234




GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIA LTDA,

BALANCE GEMERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{En Dolares de los Estaccs Unidos de Aménce-USE)

AN L

I & "Arg, Gonzalo Rodas W, |
LET e

NOTAS 20185 2014
PASIVOS CORRIENTES:
Cbligaciones Firancieras Gomientes 10 J32.259 13 15860827
Cusrtas por pagar Comercialss v ofras cuentss
par pagar 11 44541996 1,370 25304
Antioipa Clhemas 204 BR1 10 195,848 66
Cibligaciones con empleacos 12 172,785 & 218,264 24
Pagives por Impuoslos Comantes 12 116 47E 29 169 3BL 18
Total Pasivos Commientes 1,295 336 99 2112.424.38
FASIVOS NO CORRIENTES:
Oblgamones Financieras Mo Comisntes 59,144,541 FEE1F TE
Otligaciores par Banaficias Definidos 14 S0 2ea.67 247 65279
{tros Pesives Na Carrientes 15 T34,089.50 134,089 60
Total Pasivos Na Corrientes 494 502,98 457 BB0.15
TOTAL PASIVOE 1,788 B35 37 2.57T0,084.53
PATRIMONID
Capital Socia| 18 7,000, 00 5,000 00
Reserva Lagsl 14 22 44343 3244343
Reserva de Capital B 806,22 B1.806.93
Resarva por Revalarizacion 276 840,74 2¥E.A88 74
WHilidades ro distribuidas 20 Z BT 36478 1 B85 20009
Utilidad Mets de! Ejgreicio B0E.s00 37 T18.717.59
Total Patrimonio 3,572,974.08 307501778
TOTAL PASIVOS Y PATRIMCNIC 5362 814.02 5,645,102.31
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Las notas aduntas (1.2 24) san pars integrante de los estados fnanciercs




GRUFO COMERCIAL TERMIKON CIA LTDA.

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(En Dolaras de los Estados Unidos de Aménsa-USE)

VENTA NETAS

CLETO DE VENTAS

Litifidad Bruia

GASTOS DE OPERACION

Gastos Administrativos
Gastos Comercizles

Gastos de Distnbucidn Da Bodaga
Total Gastoz de Operacldn

Litilidad en Ciperaciones

OTROS INGRESOS Y GASTOE

Olroz Ingrﬂ&.ns
Diros Saslos

Total Otros Ingresos v Gastos

Utilldad antes de Impuestos

Impuests a (2 Rerta

UTILIDAD INTEGRAL NETA

\ L |

[T At Gorzelo Rodas V. )

Gerenta

MOTAS

21

2z
22
27

17

2016

B444. 555 70
{4 045 535 65)

2014

7274, 780 37
[ BFE-200.27

7,398,730 05 2,697,982.00
R PR B {305 353500

[ 754,823.16] { B12 TDE.85)

[ 477 29279 (215 703 38}

[ 1.544,623.08) ( 1,633,773.73)
854,108.97 1,164,219.27
TE.¥ve.0s SR an4 23

§ BT 004,074 | 296502 10

{ 190,318.01) [ 237 ,817.47)
663,730,986 26, 601,80

{ 15527589 (207, B84.21)
08, 500827 T418,717.64

Iy, Vartiea Carrars
Conadar Generad

Las notas ediuntas (1 8 24) son panie \niegrante ge los estados financienos




GRUPD COMERCIAL TERMIKON CIALLTDA.

ESTADC DE EVOLUCHIN DEL PATRIMONIO
POR LDS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(En Ddigias de loe Estados Unigas de America-USE)

Saldo al 31 de
Diclembre ded 2013

Tranaferencias
Ajustas Banaficios
Dafiregas (ORI

Fesullado Integral

Saldeo al 31 de
Diciembre del 20174

Transierancias
Apdzies Benehicios
Detinidas (QRIY

resulado imegral

Saldo.al 31 de
Diciambrs del 2015

Capital

Lillkisdes no Litilid=d Nets

Pagado FHSAMAZ Alseribigkdns Ejateicio fetal
FE D3RO0 3":”:1 .10 1,488 10312 394:-29? ay 2349 6531 14
.00 J.00 FeARUT OT 30 207 ao
.00 0.0 &, 790,00k a0 &, e an
J.00 aon BREA TR TIT.A0 16, 717.59
FEO00 00 291 48010 1, B85, 200,08 THE 717 &R 2075017 Ta
J.00 non 718,717,549 P = A L | {00
aon GO0 ¢ 16,553.00) Loo  {105s3dds
0.00 .00 Tl a0e 508,27 a08.509 27
Ta,000.00 391,100,710 2,557 18488 508,508 27 18572 874.05

AN

rq Gorzala Redas V
rzerente

s 81l

Ing Verdnica Carema
Cantader Gensral

Las nolas adjunias (1 & 24) son parts integrante de los estados financiems




GRUPC COMERCIAL TERMIKON CIALTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{En Didderes de los Estados Umdos de América-LUSE)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE DPERACION:

Racimdo da Oleviies

Fagado a Proveedares v Otras

Pagade a Ermpleados

Pagads car Gasios Firanciemns

Pagaso gar impuesios Corientes

Resmoe par Otros ngresas

Elachve naild provisio an actividedes de cperecin

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Irvarsioneg

Oros Actives a Largo Plazo

Adoulsicién do Propiadad, Musblas v Equipo
Efective uthzaos an actividacges da nversion

FLUJOS OE EFECTIVD POR
ACTWVIDADES DE FINAMNCIAMIENTO:

Obligeciones Bancarss
Prestamos par Pagar Relacionados
Efectiva utilzado en actividades de Fmnancammenia

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD AL
FINAL DEL ARO

Aumenlo Nold de Efestiva y Equivalentes da Efectiva

Efectivo al Inicle del Afo
SALOOS AL FIN DEL AND

(Continua @0 la sigeiants pdgina.. )

Las natas adjuntss {1 & 34} son parte integrante de os eslados nancwrs.

2015 2014
G 536 656 /4 7,203, 84B.88
{5,534 B21.48) (5821 420.30)
(632 913.53) (523 4917 45)
(241 7O 8ay (286,585 71)
(176.926.57) [ 75 585 T8
45502 54 5H 854 53
(3,802 80} 337 350 28
(14,707 05) 0.0o
[31,025.10) .00
(263,830 TE] ey E‘.E_ﬂ_&.ﬂﬁ:l
(309.6882.91) {13 /A5 B
148 887 &7 (84 092 50
000 44 81334
148 887 67 (28.273 16}
{164.578.14) (15.606.77)
419.957 87 455 5654 B4
28837073 419,957.67




GRUPD COMERGCIAL TERMIKON ClA. LTDA,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
TEn Dolaras de los Estados Unidos de Amésica-LUSE)

i Cortinuanian, ) 2015 2014
Utilidad del Ejercicia G0B 508 27 Maved
Partidas de conciliacion antre la utilidad

y &l fluje de efective neto provisio por

achvidades de operacion

Depreciacion &3 02700 54 2a4 oF
Beneficios Definidos 51,8635.05 3828608
Oros ingresos 13483372 0.0
Participacion Trabaadores 17, 135:23 153 097,05
Inpuesto & la Renta 15527969 207 884 21
Total 391, 875357 488 97317
Cambios netos en actlves y pasivos

Cuenias por cobrer comecialoes 3510108 170,445, 38)
[Hras cuentes por cobrar 92,802 82) | 158 306 25)
Ivantann 453,032 TH (601 426 Bf)
Cuentas par pagar comeniales 191,277 12} 587,080 53
Cras cuertas par pagar (172,114 473 17382678
Impussios Comiantes FITE 828 97} [ 191,565 Th)
Teita| (G54 187 541 (850,340 48]
Efectivo neto provisto en actividades de

oparacion 012 L

']ﬁ.rq. Gonzaio Radas Y

“Tng Merdrics Carom

(Gerants Coantador Ganeral

|85 notas adjuntas {1 & 243 spn parte infagrants de oz estades financierms,




GRUPO COMERCIAL TERMIKON CiA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE MCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

r o en dilares american

1, INFORMACTON GENERAL DE 1A COMPARA

(RLPO COMERCIAL TERMIKON ClA. L'TTIA lue constiluidy en Beuador ¢ 16 de
julio de 1990, El domicilio de su sede somal v principal centro de negocios esta en ka calle
Ay 6 de Digiembre 2160 ¢ [gnacio Boszane de la ciulud de Quily, ¢l Registro Unico de
Contnbuvente de la Empresa e ol W7 79107 1085001,

El phietiva pnncipal a comercializacion do productos v scrvicios en el campa de pisos 4
revestimicntos par ¢l sector de los terminados de 1 construccion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1, Declaracion de cumplimiento.-

Los presentes estados financieros de b Compatla corresponden a los perledos
terminados al 31 de diciernbre del 2015 y 3014, han sido preparados de aguerdo con 1o
eulgblecido por lus Mormns Internacionales de Intormacion Financiers - NIIF cmitidas
por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Fovador Je mencra intcgral explicita v sin reservas de lus releridas
Nomas [ntermacionales. Los estados de silbacion [inanciera cstan prescntados en
dolares americanos, que es la moneds de uso legal del Ecuador a partir de marzo de 2(04)
v e lambidn o moncds funcional ¥ de presentacion para esta Nmpresa La empresa
sdupto las NITF 2 partir del 1 de enero del 20112

11. Bases de Preparacidn.-

Los estadog financieras hun sido preparados sobre las hases del costo histénco, exceplo
por la vbligavién de bencficios a empleados de jubilacion patronal que ¢s valonzads con
base on métodes acruariales

L prosentacion do los estados financisros conforme 4 las NITF requiere ¢l uso de ciertas
catimaciones ¢ontalles y wmbidn cxree a la Administracion que €jersa su juicio en gl
proceso de aplickeion de lns politicas contables en la Compafiiy,

En la nota o los estudos Nnaneieros W° 3 se revelan dreas en las que s aplicy un mayor
prade de juicio o complejidad a las aregs donde lu hipdtesis v cstimacioncs son
sigmificativas para los estados financivros



BRUPD COMERCIAL TERMIKON CIA, LTDA. Motas coniplémanianias a los estados financierss

23, Electivo y equivaleate de cfcetivo.-

Hl efectvo v equivalentes de efectvo inchine aguellos activos fmancicros liguidos,
depasitos o inversionos financicray 1nuidas, que se pucden transformar Apidamenic on
cfective co un plaso inferior a tres moses v sobregiros hancanos. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos comentzs en ¢l estodo linanciero,

2.4 Copentas por cobrar comerciales.-

Constituven importes wi' cobrar a clientes por la venta de iencs, realizadas en el curso
notmal de las operaeiones de la C'ompaiia,

Todas lax ventas de productns sc realizan en condiciones de crédito normales para este
lipo de empresa ¥y los imponies de las coentas por cobrar ne tienen inleneses.

Cuando ¢l orédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas
por cobrar-sc miden al costo amorzade mihzando ol método del Interés efectvo.

Al final de cade perlodo sobre el gue sc informa, los importes en hbros de los deudores
comercialas v ootras cucntas por cobwar se revisan para delerminar 51 existe algung
evidencia vbjetiva de que no vayan @ ser recuperables 5105 sl se reconoce
inmediaramente ¢n resullados una pérdida por deterioro del valor

L5, Inventarios,-

Los mventanos se expresan al imporic menor eniré el costo v ¢l costo de reposicion, ki
costo sc calcula aplicandn ¢ método promedio pondersdo

En cuda fecha sobre la que sc informs, so evalim st existe deterioro del valor de los
imventarios compamndo ¢ impone e libros de  cada partida del invenano (o grupe de
particas sumilares) con su valor nelo realizable, 51 una parnda del inventario (0 grupo de
partidas similures) se¢ ha deteriorado, se reduce su importe en hibros al valor neto
reatizable, v s¢ reconove inmediatamente una pérdida por defenoro del walor en
riesultados

26, Deterioro del valor de los activos no linancieros.-

En cada focha sobre ln que & informa. s rovisan la propiedad, musbles ¥ cquipos pim
determiner si existen indicios de que iales activos hayan sufndo ums pendida por detenoro
del valor 51 exisien indicios de un posible delenore de valor, se cstima ¥ compara el
imporie recuperable de cualguier setivo afectado (o wrupo de actnas relacionadns ) con su
importe ¢n libros al importe recuperable estimado, ¥ s& reconoce una perdida por deteriom
el valor oo resullhos,



GRUPO COMERCIAL TERMIKOM &la. LTOA, Motas cormplementarizs a los estados finonuiros

2.7 Propiedad, moebles v equipas.-

El reconocimiente de propiedad, muehles v equipe en ¢l mumenty inicizl es el costo
atrbide los pagos por mantenintiento v reparacion se cargan a gastos, mictiras gue lag
mejoras en caso de haberlas se capitalizan, siempre queammente suvada util o capacidad
seomdmicy: La deprecincon se calewla aplicando el melodo linea recta en funcion de los
aftos de vida ut! estimado do 20 para edificios, 1 para magumana. spopoes v muehles-
emseres, 5 peora vehecwlos v 3 opara equipos. de computacion, tos cargos -anales por
depreciacion se reabizan con la cuenta de perdidas v zanancias.

Para que un bien fea catalogado como propiedad, muchles v cquips deben cumplir los
STLLTUTILES Tl uigifos]

v e sean propiedad de e enodad para wso adounisteativo o el uso en fa venta dec
productos

= Seespera usar dusanie mas de un periodo

= e sen probable para locompaiiia, obtener benelicios scondimicos dervados del hien

o e el costo del activo pueda medirse eon fiabilidad

= [hoe fa compaiia mantenga el control de los msmoes

1 eostn de las propledades, muehles y equipo comprende:

I, ®u precio de compra, includos los aranceles de importacion ¥ los impucstos
mdirectos no recuperables que recalgan sobre la adgwsicon, despues de dedugr
cualguier descuenio o rebaga del preceg.

2. Todes los costos directamente atrtburhles a la uhicacidn del activo en el hasar v las
eondiciones necesanias para que pucds operar de Ta torma prevista por L gerencig,

Las vostos ingurridos en las obras en construction de achvos son acurmitados hasta la
conclusion de fa obra, transfinendo al bien comespondicntc.

Las perdidas v panancias por ln venia de propiedad, muebles v equipn se caleulan
comparznde los ingresos obtemidos con el valor cn libros nete del getivo, ey decir vosto
menas depreciacion acemulada v deteriore; cuve efector se registrara en el Estado de
Resultados.

Fos activos empieran a depreciarse coandn 2sién disponibles para su use v continuaran
depreciandose hasta que sca dade de bajs conlsblemente, vluso 5iodumnie dicho
pericdn. el hien ha dejado de ser nhilizado.



GRUPD COMERCIAL TERMFON ClA. LTDA ol compharenlanst & Wi eslados Dnancisnss

| . depreciacion es reconecida on los resuliados en base al método de depreciacion hneal
sobre las vidas atiles csumadas de cada componente de propiedad, muchles y equipe. Los
lerrenus v obras de arte ne ustan supctos a depreciacion,

LR Cuenias por pagar comercinles y otras cuentas por pagar.-

Las cuentns comerciales por pagar son obligaciones basuday en condiciones de erédito
normales v na Uenen inlergaes

2.8, Obhgaciones con Instituciones Financieras.-

T'n esta cuenila s¢ registraran las obligaciones con hancos y olrs instituciones financicrus,
con plazos de vencimienio menos de un afiv registrado on ol pasivo comcnte y fa porcion
n0 comienle, regisiradas on pasivos no comentes.

Lk Plancs de beneficios definidos post-empleo.-

Incluye las provisiones por heneficios a empleados, incluvendo los beneficios post-
cmpleadn, o aquellos penerados por benelicivs pactados durante la contratacion ded
personal de la compaig, asi como los onpnados de contratos colectivos de irabajo

11 calewlo del costo de Jos benchicios defimdos (jubilacidn patronal v bonificacion por
desshucio)  es reahizado anualmente por un acwarlp calilicade v es determinadu
utthzando ¢l Método de fa Linidad de Crédito Proveetado.

2.11. Reconocimienta de ingreso de actividades ordinariag.-

1.0 ingresos ordinarivs s¢ reconpcen cuande se produce la entrada bruta de benelicios
cvonomicos onginados en el curso de las actividedes ordinanias de i cmpresa duranie cl
gjercicin, siempre que dichs cnimda dc boncfics provoque un mcremento en el
painmonmo nelo gue no csté relacionado con las aponaciones de los propretanios de osc
patnimonio ¥ estos henelicios pusdan ser valerudos con fiabilidad

[l imgrese de actividades ordinanas s2 made al valor ravonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, weniendo en cuents lay condiciones de pago  defindas
contraciuplmente v sin mcluir impucstos m aranceles.

202, Costus y gastos,-

Los wastos de administracion, operacidn y venlas son reconooidos por ks compania sobre
la hase del devengado, ¢orresponden principalmente a fas erogaciones relacionadas con:
pugn de servicios doe terccros, depreciacion de propiedad, muebles v equipo ¥ demas
gastos asocindos a laactividad administrativa v yentas de ls Empresa,

1a



GRUPO COMERCIAL TERMIKON CEA. LTDA Motas cnplamentarnias & [os estades financiares

Lers coSEOS v pastos son registtddos basandose on el principio del devengado, es decir,
todos los costos v gastos son reconocidos el momento en que se conoeg el uso o
recepeiin de un bien o servicio,

2.13.  Impuoesto a las gananecias.-

El gasto por impuesto 3 las panancias representa la suma del impuesto cornente por paoar
v del impuesto diferido neto si existlera T impueste correnle por pagar esta basado en la
gananciy fiscal def affo.

214 Ganancia por participacion ¥ dividendos de socioy

La gananciz neta por parocipacion se calcula en base-al promedio de las paricipaciones
en circultacion durasite sl gpercicio econdmicn,

15 Parvticipacion (rabajadores.-

D contomudad con disposiciones lepales, los rabajadores tienen derecho a paricipar en
las utithdades anuales de la empresa en un 15% de su gananca anies del impuesio a la
renda, sn pruporcion ol lempo de servicio prestade en la empresa durante ol clercicio
ceonomieo: 10% scra destinado a todos los trabajadores, y el 5% restante serd entregado
al trabajador en proporcion @ sus cargas. L compafil neconoce: un paslvo v un gasio por
Ia puricapacion de los ttabajadores en las atilidades de la misma

ESTIMACIONES. JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

L gstimpoiones. v erilenos usados son continuamente ovaluados v se bassn oo o
cxpenencis lastonea v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evemtos
futuros que se consideran razonahles de acuerdo con las circunslancias

Las revisiones de las esimaciones contables se reconocen en el perlodo de la revision y
en pariodos futuros 51 es gque la revision bos aliscla,

La compafija cfochia estimaciones v supuestos respectn del futuro, Las estinaciones
contables resulanies muy pocas veeos serdn iguales 8 los resultades reales. Las
estimaciones y supuestos gque tenen un nesgo moderado de causar un ajuste material a
los saldns de los activos v pasivos en el prosime perfode se presentan a conbinuaeion;

3.1 Vida 01l de propiedad, muebles v equipo.-
L compuarila evisa las vidas uhles cstimadas de la propiedad v equipos-al final de cada

periode anual. Durante ¢l afo 2015, la Compafia ba determinado goe no existen cambios
sigmificalivos en las vidas Oliles estomadas vn refacion a las del afe snlenor
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3.2, Deterioro de nctives no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo sc smaliza ol valor de los activos para delermmar si
existe algun indicio de delenoro en los activos. En caso de exdstir esu evidencia se realiza
una exiimacion del valor recuperahble de eses activos.

3.3, Extimacion de deteriorn de las encniay por cobrar.-

La Compaiia evalia el delenoro de las cucntas por cobrar cuando exisle uni evidencia
ohjetiva gque no serd capaz de cobrar wdos tos importes de acucrdo a los tErminos
originales di las enentas por cobrar,

3.4. Provision planes de benclicios definidues ( post-empleos).-

El calculo actuanal realizmdo por la Compahia utilizd ¢l mélode de la umidad de
orodito provectada para determinar tanto ol svalor presenic de sus obligaciones por
beneficios definidos, como ¢l coste por los servicios prestados en el perodo actual Entre
las suposscionss sotuanales sc imeluven los dos Upos siguienles

a} Hipotesis demograficas, acerca de las caracteristicas de 1os enplendos actuales v
jrasados gque pueden recibir los beneficins stas lapolesis Genen relacion con wanables
tales como: (1) mermalidad, il duranle ol periodo de actividad como posteriormentss:
¥ (i) lasas de rolugion entre empleadns, incapacidad v reliros premuturos,

b) Hipotesis financierds, que tenvn rolacion con lag siguientes vanables (1) 14 tusa de
descugnto, v (i) lus niveles futuros de speldos v de benelicios

3.5 Estimaciin para cubrir livigios.-

La compafiia teconoce, obligaciones de aguellos sucesos de upo legal o emplicile purs
ia Compaila; es105 sucesos son reconocidos cuandn,

- Lz enudad tenga una obligacion on la fecha sobre las que s¢ inlorma como resaltado
de un suceso pusudo

- Cuando sea probable que 1o entidad tenga que desprendeérse de recursos o bencficios
coondimicos, para liguidar la obligacion

= Clumporte de la obligactdn puedn ser estimado de forma viable.

Se regonoce la provision come un pasive £n el estudo de situscion financiera y cormo
i gasto en ¢l estado de resulade integral.
POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las acovadades de la Compafiia estén expucsius o nicspos financieros normales inherenles
a su actividad y entormno comercial. La Compaiiia gestiona estos nesgos con ¢l objctive de

iz
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miligar los cfectos adversos de cambios improdecibles que pudierun darse cn el medio en
que se desenvuelve. La gesnon v administracion de resgos financieros esth o carpo de fa
Cierencin ¥ de directono de GRUPO COMERCIAL TERMIKON CiA. L'TDA

4.1, Caracterizacion de ricsgos financieros.-

Los principales pasivos financierss no derivados de lp Compsfifa constiuyen las cuentas
por pagar o provecdores v atrus cucntas por pagar, Bl objetivo principal Je estos pasivos
lnancicros ¢s la obtencion de fondos para les operaciones de la Compafiin. La Compafia
posce también cucnlas por cobrar 8 chentes, otras cuenlas por cobrar, ¥ dineno en cheetivo
ehienidos dircctamente de sus vpcraciones.

En ¢l curso nonmal de sus operaciones s Compaiin esta expucsta a los sigwenies ricsgos
relacionados con el eso de instrumentos Tinancwgros:

- Rigsgo de crédito
- Riesgo e liquidez
= Ricsgo de mercade

4.1.1. Riesgo de erédito.-

El concepla de mesgo de erédilo, es cmpleadn pam refenirse & aquella ingeridumbre
fingnuicrs & distintos horizontes de tiempo, relacionada con ¢l cumphmiento de las
vbligaciones suscritas por contraparies, ol momento de egercer dercehos contenctuiles para
recibir éleclive u otros actives hngnelcros por parte de lu Compaiida.

Con respecto al riespo de erddite provenicnte do operaciones propias del negacio, ésic sc
encueniri limitado pnncipalmente a los saldos manicmdos en ceentas por cobrar a chemes
T VeTias

4.1.2, Riesgo de liquidez.- _

El coneepro de riespo de hguidez es empleado por In Compafiin par refernese o aguetls
incertidumbre  financiern, refacionsda con s capucidad de responder a  aguclios
reguerimicntos de efeclive que sUstentan sus opeTaciones.

GRUPD CDMERCIAL TERMIKON CIA. LIMA inancia ax actividides con fondos
provenicnics de su propa gencracion de Mo de capa vy erédios bancanos

4.1.3, Riesgo de mereado.-

Debrdo o que la Compafiia no tignen aclivos v obligaciones gue involueren thsas de mlerds
de financiwmicnto cn moneda extrmjera no s8¢ encuenira expuesta segnilicativamente al
riesgy de mercado que involuora las varacioncs de tosas de interes v tasas de cambic de
divisas, las que cventualmentz podrisn afectar su pusicion  financiera, nesultados
operacionales v fugos de caju
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

L compasician del rubro al 31 de dicwembre cx la siguiente:

2015 2014
Cdjas 480,00 A/0:00
Bancos 254 899.73 419477 .87
Total 256837973 418,957.87

f, CUENTASPOR COBKAK COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBHAR

La compaosician del mbro al 31 de dicietbre es la siowiente

201s 2014

Cusntas por cobrar comerciales:

Clientes 19278901 52163695

Praviswon cusntas dudosas $10.140.25) 110.140.25)
182,658.76 511.496.70

Otras cuentas por cobrar:

Frestamos FPersonal 272127 1,607.65

Uepdsitos an garantia 1045000 10,450.00

Yarios 6455 25 G 661.36
15.626.52 18.519.01

Total 202,285.28 530,015.71

7. INVENTARIOS

Fa composicion del rubro al 31 de diciembre s 1a siguiente:

2015 14
Froductos Teminados 2,444 570 5% 2 B49 492 37
Impofacionss &n Transito 414512 53,265.03

Total 2,448 B24 &4 2,802 757 .40

15
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8. PROPIEDAD, MLEBLES Y EQUIPD.

I.a composicion del rubro al 31 de dicsembre es |2 siguicnte:

2015 2014

Terrerno 857.532.37 B57,532.37
Construccién en cuiso 549.877.70 293.811.23
Edificios 716,562 46 389,622 10
Maquinarna 45 88528 45 BA5.28
Vehiculos 238,140.75 228,176 48
Musbles y Ensares 40,213.50 40 213,50
Equipos de Oficina 5.998.74 S.998.74
Eguipos de Computecion #2.681.21 42.681.21

2.494 BE2.01 1.904,310.89
Depreciacion Acumulada (392 55319} (329.528.10]
Total: 2,102,328.82 1,574,784.79

El monamicoto de propisdades, muebles v cquipo es comg siguc:

2015 2014
Salde & micio del afo 1,574, 784,79 1,320 38582
Adguisiciones 263,930,786 313.682.89
Alusles 326,640.36 0.00
Depraciacion del afo 5[53, 027.08) (59,284 92}
Saldos netos al fin del afio 2.402,328.82 157478478

9. INVERSIOMNES
La composicion del rubro al 31 de diciombre 5 1a siguiente:
2015

Inversicnes en acciones 1) 162.560 94 137,853 89
Total 152,560.94 137,853.86

S
dfi
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(1} Inverseon en accionés én lo empresa BALCADSA 5.A. 122 25 0K secionss orlmanas v
nominativas de USD 51,00 cada una

16, OBLIGACIONES BANUCARIAS

i composicion del rubre al 31 de digiembre os la siguiente;

2015 2014
Produbance (1) 332,268.13 15860821
Total 332,269.13 158,608.21

(11Es la pane corrienie del préstamo obicmido 2 una tasa de inlercs del 895% con

vencimiento & 12 meses s garannza cof hipolect de terreno Solvesa ¥ terreno en
Calderon,

1L €CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTA POR PAGAR

Lo vompusicion del tubra al 471 de diciembre es la sigaicnte:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Provesdores nacionales 14,850 91 270.608.81
Proveedores del exiencr 128 034 58 TB3.593.78
14202549 1.054, 302,59
riras cuentas por pagar
Accioniztas Locaias 13,794.22 44 B19.34
Chros 281,700.25 27 1,181,118
275409447 315,920.50
Total 418 ,419.96 1,370,223 09
-] L

1. ACTIVOS ¥ PASIVOS POR DMPTUESTOS CORRIENTES

Un resumen de sctivos ¥ Pasivos por impuestos Comcenies ¢S como Sigee

Ih
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Activos por Impuestos Corriantes:
Crédin Trnbuiano por lva

Total

Pasivos por Impuesios Comentes:
Impuesto a la Renta por Pagar
Retenciones en la Fugnta
Fetenciones de VA

Impuesto al Valor Agregado

Total

Notas coingslementarias a ks astados Haanc sfos

2015

0.00
0.00

84.186.17
8,370.51
8,754.64
g 664 .97

116,976.29

13, OBLIGACIONES CON EMPLEADDS

La composicion del rulbsro ul 31 Jde diciembre s la sigumiente:

Beneficios Sociales (1)
Utlidades por pagar

Total

(1) Incluve pancipalmenie Sucldos, Apores al Instilte Ecuatonano de Segundad. Social

2015

55.850.88
117,138.23

2014

S0.756.57

30,7568.61

139,764 57
10,0791
18,587.70

0.00

172.789.91

169,380.18

2014

54,546.28
153,517.98

218.364.24

LIESS). Decomo Tereero v Decimo Cuarlo Suckdo, Fondos de Reterva v Vacaciones.

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Ja obhigaesdn por benelivios defimnidos €3 como aigue:

Jubilacidn Patronal (1)
Bonficacion por Desahucio (2)

Towl

2015

237.58273
71,688.14

309,268.87

e

2014

193.261.81
54, 390 88

Eﬂl-'a".-El-'!'rz!.i"!=
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i 1} Jubilacion Patromal: e acuerde con disppsiciones del Cddipoo de  Trabago, 1os
rabagadores que por veinle aitos o oes bulmeren prestado sus servicios en furma
vontinuadd o miernympdy. fendran denecho a ser qubtlados por sus empleadores sin
penpuicio de @ jubilacién que les corresponde en su condicion de afitiados al Instimen
Fepaiortang de Seauridad Social IESS Al 5] de dicwembre del 2014 1o Compaiia tiene
rensirads una provision por dicho concepto sustentada en un esmdio actuarial preparado
por un profesional independiente,

2 Bonificacion por desahueio: Ue acuerde con disposiciones del Codipo de 'L rabajo; en los
casps de erminacion de fa relacon laboral por desahucio selicilady por el empleadaor o
por el mabajador, ¢ cmpleador bomficarm al frabajador con el 25% del eguivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados 2 la misma
gmprest o emplendor Al 31 de dhioembre del 2004, o Compafiia ropsing ung proyvision
por diche conceplo sustentads en un cstudio preparado por un profesional mdependiente.

13, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

la compogicicon dal rubro al 31 de diciembre e 13 siguienie

£015 2014
Parteg Relacionadas b8 516.00 89.516.00
Otros 4, 573.60 74487880
Total 134, 089.60 134,089 60
L — — . . — .

16. PARTICIPACHIN TRABAJATHIRES

Die conformidad con disposicioncs legales, los trabajadores icnen derecho a participar on las
utilidades anuales de fa empresa en un 15% de sie zanancia antes del impussto a la renea

20156 2014
Saldo al jnicio del afio 163 517.66 40382 A
Frowisicn del ang 117,138.23 163.517.96
Fagos efectuados (163.517.06) (90, 38237}
Saldo al final del afno 117,139.23 163,517 96
— - — -] == =

17 IMPUESTO A LA RENTA

) Coneifiacion del Gasto de Impuesio 3 s Renta
18
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b}

<)

De gewerde con disposiciones legales para el afto 2013 v 2014, 1o warifa pam el impucsio o
la renta purs les socledades 229, La comwibiagion entre o utilidad segun estados
linwnelerns ¥ 1a uttlidad gravable, es como sigue:

2018 2014

Utilkdad contabde ames de impuestic a ls rema y
Partcipacion trabajadores 780,928.19 1.090,119.76
15% Participacitn a trabajadores (117.139.23) (163.517.96)
Gastos no deducibles 42027 82 24023 B0
Deduccion trabajadores con discapacidad 0.00 (5,697.38)
Base Imponible para &l impussio a la renta 05 816.739 844 528,22
Impuesto a k2 renta 155 279.69 207 BB4.219
Anticipos pagados en el afio (10,555 68) (10,610,78)
Retenciones en & fuenta del afo (50,537 84) (67 608 .86)
IMPUESTD A PAGAR 94 18617 139,764 57

_— o — A .

Lus socedades que romnvieriun sus uiilidades en el pais en los 1érminos v condiciones
determinados en lg ey de Régmen Trbularno Interno v it Reglamento de Aplicacion,
podria obtener una teduceion en la tasa del impucsto g la ren de 10 puntos purcenfugles
sobre ¢l monlo reinvertido, siempre v cuando se efeerie la correspondients imscnpeion de
In exerirurs piblics en el Regstro Mereantil respectivo hasta ¢l 31 de diciembre del
sipunenie afio

Impuesto a la Renta por Pagar

2015 2014
Saldo al inicio del ano 139,764.57 5628199
Impuesto a la renia cormente del ano 155,278.69 207 884,21
Pago de impuesto del afo anterior (138,764 67) (56.281.99)
Anficipos v retenciones (61,083 52% (BE,118.64}
Saldo 2l final del afo 94,186.17 139,764 57
Determinacion del Anticipo Impucsio a la Renta

A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la rente minimo el valor del
anticipo ealeulado, ¢f cual resulm de la suma msemalica de

= El coro punlo cuutrg por ciento (O4%0) del activo
El cere punto dos por cienlo (0.2%) del patrimonio
=kl coro punto cuatro (0 4%) de ingresos gravados o efecto del mpuesio a la renma, v

1=
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- Vi cero punlo dos por cicnto (0.2%) de ¢aslos v gastos deducibles a efecto del
trpuesto  la renta.

51 ¢l anticapo de impuesie 3 1a renta caleunlado es mayor 8 las retenciones on la fucnic del
afo cormienle. la difcrencia se paga en dos cuolus, de scucrdo al noveno digine del RUC
segun lo comesponda, en Jos meses de jubo y scpuiembre del sigurente ubo.

En caso de gque ol anticipo de smpuesto 8 1a renta calculado sea menor 2 las relenciones
del afio cormente, e anticipu deber ser hgmdado junto con ¢l impuesto causado del
siguiente afio, sin eloctuar pago algann en fos meses sigwientes de juho v septiembre,

El anticipo es ¢rédito Inbutno cuando el impuesto causido ¢5 supenor caso contraro,
cuancdo ¢ impucsto cousado sea menar ol wolivipo, ¢ste so cstablece como impuesio
minimo definitive

Cl amtictpo estimado de la compadia a ser cancelado en ¢l afo 2016 o< da 1ISD 64 988 94
v nene que sef liuidado con ¢l mpucste causado de dicho periedo

i) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

€}

Iin la resolucon publicads en el suplemenio del Rupstro Oficial No.583, del 24 de
noviembre del 2011, a continuscion del articulo 162 de ln 1ey Relormatona pa la
Fowdad Tribitanin en ¢l Ecuador, dispone que el porcenlyje por concepto de Impuesio a
i Salida de Divisas (1512) serd del 5% v estableee prosuncion de pago y gengracion ¢n o
siguicnte:

- Todo pago efeciuado desde ol cxtemor, incluso aquellos reshizados con recursos
fimanciens del exicnor de personas namrales, sociedades 0 lonecros

- Las exportaciones de bicocs y scrvicios penerados en Uouador cfoctuadas por
personas oelumbes o sociedades domucilisdns en Ecusdor, cuando las divisas
cormespondientes no ingresen al Ecuador

- Los pagos realizados por concepte de Impucsto o la Salida de Divisus (SO en o
importacion de materins primas, msumos v bienes de capiwl con la lnalidad de gue
seal ingorporgdus en proceses productivos, pediim ser wtihzados como erédito
iributario aplicable al pagn de los cimco ltwmoes cereicios fiscales del Impuesio a lu
Renta del propio contnbuyentc

| & compania no ha sido fiscalizada desde su crvacion

Al 31 de digaiembee del 2013, ha caducadn 1 derecho de determinacion de das obligaciones
impastitvas por parte de las autordades (Fhotanas hasts ol afio 2011,

)
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I8. CAPITAL SOCIAL

Bl Capual Social d¢ “GRUPO COMERCIAL TERMIKON CIALTDA™ al 31 de
diciembre del 2015 o5 de § To N0 en scvioncs suscritas v aulorzadas al valor
nominal de § 1.00 coda ung

19. RESERVA LEGAI

L ey de Compafiing de In utthidad neta debe (ranslinse o 5% para formar la resernva lepal,
hasta que csta sea (gual al 20% del capital social. Dicha reserva no s disponible para ol pago
de dividendos, Pudiende utilizarse para ser capitalizads en su totalidad o absorber pérdrdas.
20. L TILIDADES RETENIDAS

[l ssldo de csta cucnta o5t 8 disposicion de los socios  de la compaftia v puede ser vliluade
para la distribucion de dividendos ¥ cicrtos pazos. 1ales como religuilacion do Impucstos, eic

21, INGRESOS (NERACIHONALES

Fl detalle del rubro pars ¢f afo 2015 es el sigyienie:

2015 2014
Vantas Brulas 7,284 786,45 T B45,251.34
Bescuentos y Devoluciones an venta {840,230 75) (=7 1.8869.07)
Total 6,444 555.70 7,274,292.27
12, GASTOS OPERATIVOS
Gastas Operativos.-
Lin resumen de los gustos operanvos es el sismenie

2015 2014
Gastos administrativos (1) 312707 .15 305.3583.50
(Gastos comerciales (2) 75462316 612,706 85
Gastos de distabucion de bodegas (3) 477 29279 615.703.23
Totzel 1,544 623.08 1,533,773.73

(1) Gastos Administrativos

El detalle de los gastos administmtives por naturaleza es el siguiénie;
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Molax complementarizs a kos estados nanciaros

2015 2014

Suekdos, salanosy demas remuneraciones 23482527 229.847.94
Jubilasion patronal v desahucio 28 80510 23,848 B4
Honoranos y comisiones 7.092.53 964284
Mantenimignto y adecuacionss 164.05 705562
Arriendos A420.00 A420.00
SeLIngs .00 54 96
Suministros y materiales 321118 256777
Gastos de gestidn 584.25 945.30
Servicios basicos 6,556 74 6.014.61
Impuestos ¥ contribuciones 12.8681.12 £.651.85
Depreciacion 11,567.78 11.611.77
Otros gastos 5.589.04 5713.E0
Total 312,707 .13 305,383,560

(2) Clasias Comereiales

kl detalle de fos gastos comerciabes por natiraiern es el apments

£015 2014
Sueidos, agianios y demas remuneraciones 237 Bae.42 239,085, 80
Jubilasidn patrenal v desahucgio 14,501 46 8,255.51
Honorarios y comisiones 45 BBO.6S 30.212.09
Mantanimiento y adacuaciones 6118218 21,775.24
Arriendos 24 180,69 21,878,859
Publicidad 81,118,785 52,050.38
Sequras t2,085.50 4 453 Bh
Suministros y materiales 43,854 64 33.8315.26
Transporte y combustible 3A,895.50 14 10384
isastos de gestidn 30,104.64 az.y7av.25
Gastos de viaje 45,292.05 45,309.85
Sernvicios Bazicos 12,223.08 11,281.06
Impueastos y contbucionas 12,033.75 16,243.38
Depreciasion 47 27458 43, 70727
Ctros gastos TH.523 81 J8.253.43
Total 754,623.18 612,706.85
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{3) Gastus de Distribucion de Bodega

Mevtars rmplementarnias a o3 estalos finoncicres

kI detalle de los gastos de disinbueion de bodega por naturaleza o ol sipwentc;

2015 2014
Sueldos, salariod v demas remunsracionss 113,644 29 130,274 .08
Jubilecion patronal v desahucio 2,182,580 3,701, 73
Honorarios  comisionas B.052.49 a3
Mantenmmisnto v Bd=cusciones T4 1B 12 15,117.54
Arriendos 78,974 52 75.213.78
Beguros 8:275.70 4 B84 TE
Burninistros y materiales 102.601.40 116,482,335
Transpore v combustibe 14,764 .G7 45,650.56
Sastos de gestion T734.76 1.7ET 81
Gaslos de viaje 0.00 614 54
Servicios Basicos 11,018 44 518813
impuestos y contribuciones 0EST a5 B.7D3.¥B
Depraciacion 4, 084.37 396548
iros gasios 5317032 197 .734.14
Total 4??’,292,E €15,703.38

23, IECHON OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE FL QUE INFORMA
Desde ¢l cierre del afo 2015 hase la fecha de erusion del mlome de los auditores extomos
(marzy, | de 200163, no eadslen evenlos subsceucntes importanies que deban ser revelados
como parfe de una presentscion mzonzhle de los estados financieros adpunio s eslas nelas,

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres adjuntos se encugnttan pendienles de aprobacion por la Jumta General
de Bocioaa 1g lacha de emision de este imforme financicro (mareo, [ de 20167



