INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
PLANVIVE CIA. LTDA.

1. Hemos auditado ¢l Balance General adjunto de PLANVIVE CIA. LTDA, al 31 de
Diciembre de 1999 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio
y de Cambios en la Posicion Financiera que le son relativos por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros estén
libres de errores importantes de revelacion. La auditoria incluye en base a pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados
Financieros, incluye también, la evaluacion de principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los Estados Financieros en General. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de PLANVIVE CIA. LTDA. , al 31
de Diciembre de 1999, los Resultados de sus operaciones, las variaciones del Patrimonio y
Cambios en la Posicion Financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias requeridas por
disposiciones legales, sera dictaminada por separado.

Quito - Ecuador
Abril, 25 ?e[ 2000

)
Socio de f'/uditon'n
Eco. Victor H. Ribadenecira Gamazo
C.P.A- 10-471 ] RENAE. 064



PLANVIVE CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

Al 31 de DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres )
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
CAJA -BANCOS S/ 33.170 OBLIGACIONES BANCARIAS  (Nota 5)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR :

Clientes 18.453.440
Otras Cuentas por Cobrar 73.893
Total Ctas y Dtos por Cobrar 18.527.333
INVENTARIOS (Nota 3) 169.241
GASTOS ANTICIPADOS 4979
Total Activo Corriente 18.734.723
PROPIEDAD PLANTA EQUIPO (Nota 4) 391.159
OTROS ACTIVOS 479.817
19.605.699

TOTAL ACTIVO S/.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR :
Proveedores

Total Ctas y Dctos por Pagar
GASTOS ACUMULADOS (Nota 6)
IMPUESTOS
Total Pasivo Corriente
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 7)
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
( Ver Estado Adjunto )
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros

S/

5.719.811

13.146.288
13.146.288

71.702
6.722
18.944.523
135.554

19.080.077

525.622
525.622

19.605.699



PLANVIVE CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro. de Enero al 31 de Diciembre de 1999
(Expresado en Miles de Sucres )

INGRESOS
Ventas 3.737.458
Otros Ingresos 163.138
Difer.Cambiario 3.739.216
TOTAL INGRESOS 7.639.812

(-) COSTOS Y GASTOS

Costos 6.185.783
Gastos de Administracion 201.198
Gastos Financieros 1.138.846
Otros Gastos 11.714
TOTAL COSTOS Y GASTOS 7.537.541
UTILIDAD DEL PERIODO S/. 102.271

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



PLANVIVE CIA. LTDA.
MOVIMIENTO PATRIMONIAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31-12-99
( Expresado en Miles de Sucres )

Saldo al 31-12-98 152.708 153.008 323.966
Reclasificacion Cuenta - - 8.500 - - - - 8.500
Correccion Monetaria/99 - - 32.445 75.440 107.885
Utilidad del Ejercicio - - - 102.271 102.271
ISildo al 31-12-99 6.500 - 3250 185.153 330.719 525.622

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



PLANVIVE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

OPERACIONES

PLANVIVE CIA. LTDA. fue constituida en la Repiblica del Ecuador, tiene como
objeto principal la produccion y comercializacion de plantas.

Durante 1999 la economia ecuatoriana estuvo fuertemente afectada por conflictos
economicos - politicos internos. Las dificultades financieras experimentadas en la
economia han afectado a todos los sectores de la actividad econémica del pais
principalmente a las areas de: agricultura, turismo, comercio y financiera. La
informacién contenida en los presentes estados financieros debe ser leida considerando
las circunstancias descritas precedentemente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaitia
en la preparacion de los Estados Financieros, conforme a Principios Contables de
Aceptacion General.

a. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico modificada parcialmente para el caso de inventarios, gastos
anticipados, propiedad planta y equipo, activo diferido y patrimonio por la
aplicacion de la Ley 56 de Régimen Tributario Interno y su Reglamento (
Decreto No. 2411 ), y sus modificaciones, referente a la aplicacién del sistema
de Correccion Monetaria integral de los Estados Financieros. Segin lo
dispuesto en las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno publicado en el Registro Oficial N.350 del 30 de diciembre de 1.999, el
Servicio de Rentas Internas a establecido las normas de aplicacién al sistema de
correccion monetaria.

Por efecto de la aplicacién de esta Ley los Estados Financieros incluyen, la
reexpresion monetaria de los Activos y Pasivos no monetarios y Patrimonio en
el porcentaje de inflacion del 53.00 % para 1999



INVENTARIOS

Los inventarios se presentan al valor de la ultima compra, reexpresado hasta el
cierre del gjercicio. El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la
correccion monetaria del afio, es utilizado para determinar el costo de ventas y
se basa en el costo histdrico o el valor reexpresado al cierre del ejercicio
anterior, segin corresponda, utilizando el método de costo promedio para la
importacion de las salidas de dichos inventarios. '

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacion
acumulada. No estin sujetos a reexpresion aquellos bienes totalmente
depreciados.

Elincrementoporreexpmiéndeestosactivos'seacreditaalacuema
Reexpresion Monectaria. Las siguientes son las bases de reexpresion que aplicé
la Compaiiia sobre los bienes contabilizados al 31 de diciembre de 1999

e Los activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 1998 y su
correspondiente depreciaciéon acumulada se reexpresaron aplicando al
costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por inflacion anual de
1999, 53.00%.

e Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacion acumulada se ajustaron con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de utilizacién econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce 1a venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacioncs menores
se cargan a las operaciones del afio. Las mejoras o reparaciones de importancia
que extienden la vida util o incrementan la capacidad productiva de los activos



La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio,
utilizando tasas que se conmsideran adecuadas para depreciar el valor
reexpresado de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de
linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia, los cargos por
depreciacion sobre los incrementos por revalorizacion de cada afio se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aquel en el cual se registra la
reexpresion.

MONEDA EXTRANJERA

Las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del ejercicio
son convertidas a sucres, utilizando los tipos de cambio apropiado y vigente a
fin de afio en el mercado libre (S/. 20.051 por USD 1 al 31 de diciembre de
1999). Las diferencias en cambio son cargadas a resultados del afio. A la
fecha de emision del informe por parte de los auditores externos el dolar
Estadounidense en el mercado libre se cotizd en S/. 25.000 por 1 USD

PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

Debido a que la Compailia generd utilidades en 1999 se ha provisionado el 15%
de la utilidad anual que debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas
del patrimonio, indicadas en el literal h. El saldo de esta reserva no puede
distribuirse como utilidad.

REEXPRESION MONETARIA

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes
por reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto,
no esta sujeta a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron, en términos generales, la reexpresion de las cuentas no monetarias
del activo y del patrimonio, en sus aspectos significativos.



h.

PATRIMONIO

En el afio 1999, de acuerdo con las normas sobre correccion monetaria, el
ajuste del patrimonio se efectud de la siguiente manera.

¢ Jos saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre
de 1998, con excepcion de la cuenta Reexpresion monetaria, se
reexpresaron aplicando el porcentaje de ajuste por inflacién anual
correspondiente a 1999, 53.00%.

e los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el
gjercicio se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales
correspondientes.

Los incrementos por reexpresion de estas cuentas, excepto los relacionados con
Pérdidas acumuladas, son acreditados a la Reserva por revalorizacion del
patrimonio. Los ajustes relacionados con Pérdidas acumuladas son
directamente imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se
registra en la cuenta Reexpresion monetaria.

Todo el movimiento contable por efecto de Ia aplicacién de 1a ley de Correccién
Monetaria se ve reflejado en el Estado del Movimiento Patrimonial.
RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

Los ingresos por ventas son reconocidos cuando se produce la venta de los
productos.

INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende:

Insumos Agricolas S/: 161.806
Materiales 3.109
Repuestos y Accesorios 4326

TOTAL S/. 169.241



PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 1999, comprende:

Construcciones ¢ Instalaciones S/.

Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Plantaciones

Otros Activos

( - ) Depreciacién Acumulada

Activo no Depreciable

Total al 31 de diciembre de 1999 S/.

El movimiento del afio del rubro es el siguiente:

Saldo al 1ro. de Enero de 1999 S/.

Movimiento Neto del afio
Gasto Depreciacion
Reexpresion Monetaria neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende :

Préstamos Bancarios ( * ) S/

Intereses Bancarios

TOTAL S/.

Deprec. %

35366 S5y10
510.687 10
2464 10
51.003 13
2119 10

601.639

( 273.557)

328.082
63.077

391.159

250.229

21.500
( 53.153)
172.583

391.159

4.650.354
1.069.457

5.719.811



( * ) Préstamos Bancarios
Délar T/C: 20.051

(1) BENEFICIOS SOCIALES

Banco Fecha Plazo % Interés Capital Saldoe al
Venct. dias anual ( Délares ) 31/12/99 ( S/.)
Fomento ( S/.) Ene.- 99 360 57,87 - 42.351
Crédito ($) Oct.- 99 90 23 219.166,53 4.394.508
Crédito ($) Sep.- 99 180 22 10.647,58 213.495
Total Préstamos Bancarios 4.650.354
6. GASTOS ACUMULADOS
El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende :
Sueldos por Pagar S/: 46.213
L.E.S.S. por Pagar 9.490
Beneficios Sociales (1) 15.999
TOTAL S/. 71.702

El siguiente es el detalle del movimiento de los Beneficios Sociales durante el afio 1999:

CUENTAS SALDO AL | Movimiento | SALDO AL
31/12/98 31/12/99

Décimo Tercer Sueldo 916 3.248 4.164
Décimo Cuarto Sueldo 3.309 1.197 4.506
Décimo Quinto Sueldo 2.267 53 2.320
Fondos de Reserva 2.298 1.427 3.725
Vacaciones 0 1.284 1.284
TOTAL 8.790 7.209 15.999




PASIVO A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre de 1999, comprende :

Préstamos Bancarios S/ 127.054
Otras Ctas. por Pagar (L. P.) 8.500

TOTAL S/ 135.554
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con la Ley 98-17 ( Ley de Reordenamiento en Materia Econémica en
el drea Tributario - Financiera ) publicada en el R.0.78-S del 1ro de Diciembre de
1998 se suspendio de manera temporal ( enero - abril/99 ) la obligacion de declarar y
pagar el Impuesto a la Renta a partir del ejercicio de 1999. Sin embargo posteriormente
fue expedida la “ Ley para la reforma de las Finanzas Publicas “ en la cual se dispone
que el I.C.C. ( Impuesto a la Circulacion de Capitales ) regira hasta el 31 de diciembre
y se restituye a partir del 1ro. de mayo de 1999 la obligacion de declarar y pagar el
Impuesto a 1a Renta.

Como resultado de la creacion y reforma de las leyes citadas anteriormente, 1999 es un
ailo que se dividi6 en dos periodos contables: enero-abril, y mayo-diciembre.

CORRECCION MONETARIA

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos, se encuentra en vigencia la aplicacion del sistema de Correccion
Monetaria de los Estados Financieros, cuyo objetivo es reexpresar las cuentas de
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, en concordancia con el proceso
inflacionario del pais.

La Compaiiia en cumplimiento de las referidas disposiciones ajusto: activos fijos, otros
activos y patrimonio. La reexpresion se realiza mediante la aplicacion de indices en
base al porcentaje de ajuste determinado sobre el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, el mismo que registr6 a Diciembre de 1999 un efecto inflacionario
acumulado del 53 %.



10.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre de 1999 y la fecha de elaboracion de este informe (Junio 16

del 2000 ) no se han producido eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieren tener un efecto importante sobre dichos Estados.

L E R R ERERERRE.



