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ELECTROPRESS S.A.

ESTADOS F INANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 E INFORME DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE ’
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de COMPANIiA DE ELECTRODOMESTICOS
ELECTROPRESS S.A.

Hemos  auditado los balances generales adjuntos de la COMPANIA DE
ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A. al 31 de Diciembre del 2005 y
2004 y los correspondientes estados de resultados, estados de evolucion del patrimonio
y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la compaifiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los mismos en funcion de nuestra auditoria.

1. Excepto por lo que se menciona en el parrafo 2 nuestras auditorias fueron efectuadas
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, tales
normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye un examen, a base de pruebas, de la evidencia, que respaldan las
cifras e informaciones reveladas en los estados financieros de la empresa. La
auditoria comprende también una evaluacién de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

2. Al 31 de diciembre del 2005 no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion respecto del saldo a favor de AT&E S.C.C. cuyo importe a esa fecha
asciende a $237.000. En razén de que no nos fue factible aplicar otros
procedimientos de auditoria, no pudimos satisfacernos sobre la razonabilidad del
referido saldo a esa fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieran haberse determinado, sino hubiera existido la limitacién en el
alcance de nuestro trabajo comentado en el parrafo 2, los estados financieros arriba
mencionados se presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes; la -
situacion financiera de LA COMPANIA DE ELECTRODOMESTICOS
ELECTROPRESS S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, de evolucion del patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

to, 13 de/Julio del 2006

P4

C.P.A. Danllo Calderon C.
Licencia No. 22.257
SC-RNAE-350




COMPANIA DE ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2005 2004
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 6.558,09 1.415,04
Inversiones corto plazo 4 33.088,74
Cuentas por cobrar comerciales 5 316.947,70 314.355,20
Inventarios 6 - 206.883,64 113.486,67
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 2.186.742,09 2.535.837,29
Total Activos Corrientes 2.717.131,52 2.998.182,94
ACTIVO FIJO

Edificios 197.000,01 197.000,01
Muebles y enseres 14.696,79 14.696,79
Equipos de oficina 40.299,56 39.649,56
Equipo de computo 99.190,38 99.190,38
Vehiculos 35.680,36 35.680,36
Subtotal 386.867,10 386.217,10
Menos depreciacion acumulada 301.954,15 282.277,01
Total activo fijo, neto 8 84.912,95 103.940,09
TOTAL ACTIVOS 2,802,044 47 3.102.123,03

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS CORTO PLAZO

Sobregiro bancario
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivo corto plazo

LARGO PLAZO

Provison para Jubilacion patronal e indemnizaciones
Obligaciones bancarias largo plazo

Total largo plazo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva por valuacion
Utilidades acumuladas
Utilidad ( Pérdida) del periodo
Total Patrimonio, neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

10
11
12
13
14

16
17

2005 2004
121.795,95 54.443,63
92.814,80 219.510,14
1.512.650,22 1.669.168,01
14.086,89 10.088,66
9.764,48 9.428,11
195.097,53 287.246,08
1.946.209,87 2.149.884,63
92.000,10 95.668,54
106.358,05
92.000,10 202.026,59
703.714,00 703.714,00
4.000,00 4.000,00
12.962,71 12.962,71
29.535,10 13.750,78
13.622,69 15.784,32
763.834,50 760.211,81

2.802.044,47 3.102.123,03
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COMPANIA DE ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

TEYpresado en dolares)
2005 2004

Ventas netas 1.611.035,59 1.182.757,14
(-) Costo de ventas 316.368,41 246.998,82
Margen Bruto 1.294.667,18 935.758,32
MENOS: '

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracion 405.733,65 232.370,30
Gastos de Ventas 815.729,25 1.022.343,81
Total Gastos 1.221.462,90 1.254.714,11
Utilidad (pérdida) en operaciones 73.204,28 -318.955,79
OTROS INGRESOS Y ( EGRESOS})

Comisiones -47 446 47

Intereses por venta a plazos 14.158,67 251.869,47
Ingresos por servicios 53.912,16
Recuperacion de inversiones 4.838,86
Otros ingresos ( egresos) neto -12.402,16 40.202,87
Total -45.689,96 350.823,36
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 27.514,32 31.867,57
E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion trabajadores 12 412715 6.655,14
Impuesto a la renta 13 9.764 48 9.428,11
Total 13.891,63 16.083,25
UTILIDAD NETA 13.622,69 15.784,32

Ver notas a los estados financieros




37337I79I99I3I7373I739I739799I739799733I3I73I3I3I739399)3I3I33I3I3I3)3333)3)))

COMPANIA DE ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

EXPRESADO EN DOLARES

Capital Aporte Reserva

Social Futura Revaloriz Reserva de Reserva Reserva Utilidades Utitidad del

Capitalizac. Patrimonio Capital Valuacién Legal Acumuladas Periodo Total

Saldo al 31 de diciembre del 2003 8.000,00 642.234,79 18.400,42 4.000,00 48.041,50 13.750,78 734.427,49
Transfencia a utilidades lad: 13.750,78 -13.750,78
Transferencia incremento de capital 695.714,00 -642.234,79 -5.437,71 -48.041,50
Utilidad ( Pérdida) del ejercicio 15.784,32 15.784,32
Saldo al 31 de diciembre def 2004 703.714,00 0,00 0,00 0,00 12.962,71 4.000,00 13.750,78 15.784,32 750.211,81
T ia a utilidades acumulad 15.784,32 -15.784,32
Transferencia incremento de capital
Utilidad ( Pérdida) de! ejercicio 13.622,69 13.622,6%
Saldo ai 31 de diciembre del 2005 703.714,00 0,00 0,00 0,00 12.962,71 4.000,00 29.535,10 13.622,69 763.834,50

ver notas a los estados financieros
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COMPANIA DE ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

“(Expresado en dotares )
2005 2004
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
OPERACION )
Recibido de clientes 1.608.443,00 1.299.391,00
Pagado a proveedores y empleados -1.404.830,00 -1.373.403,00
Comisiones pagadas -47.446,00
Intereses recibidos 14.158,00 251.869,00
Participacion trabajadores -10.088,00
Impuesto a la renta 9.428,00 -6.155,00
Otros, neto -12.402,00 100.805,00
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 138.407,00 272.507,00
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Incremento en activos fijos -650,00 -31.326,00
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
INVERSION : -650,00 -31.326,00
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aumento ( disminucion) en obligaciones bancarias -119.070,00 -130.967,00
Aumento { disminucion) en largo plazo -13.544,00 -93.491,00
Disminucion en inversiones corto plazo -20.175,00
EFECTIVO NETO GENERADO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO -132.614,00 -244.633,00
CAJAY BANCOS
Aumento (disminucion) del afio 5.143,00 -3.452,00
Saldo al comienzo def afio 1.415,00 4.867,00
SALDO AL FIN DEL ANO 6.558,00 1.415,00
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia (Pérdida) neta 27.515,00 31.866,00
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo 19.677,00 25.587,00
Otros -3.668,00 3.870,00
Cambio en Activos y Pasivos:
Cuentas por cobrar - comerciales -2.593,00 116.634,00
Inventarios -93.397,00 72.094,00
Cuentas por cobrar - otras 349.095,00 -§25.527,00
Cuentas por pagar -56.517,00 664.015,00
Impuestos por pagar -9.428,00 -6.155,00
Participacion trabajadores -10.088,00 -80,00
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar . -82.189,00 190.203,00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 138.407,00 272.507,00
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA DE ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AN OS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005Y 2004

Nota 1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y OPERACIONES:

La compafiia se constituy6 en el afio 1975 y su objeto social es el ensamblaje y/o

- fabricacién de artefactos domésticos o comerciales, limpiadores y pulidores, incluyendo

en las actividades de la compaiifa la distribucién, exportacién, venta e importacién de
los productos y de sus partes y los servicios inherentes.- Celebrar contratos y ejecutar -
tramites relativos a la importacién, exportaciéon y compraventa de bienes muebles ¢
inmuebles. Hacer todo acto y contrato permitido por las leyes, que sean acordes con su

objeto y necesarios y convenientes para su realizacion. Mediante escritura publica -
celebrada ante el notario Vigésimo Octavo Dr. Jaime Acosta Holguin inscrita en el

registro mercantil el dia 26 de octubre del 2004 la compafiia denominada

LUXECUADOR S.A. cambia su denominacion a COMPANIA DE

ELECTRODOMESTICOS ELECTROPRESS S.A. compaiiia ecuatoriana amparada

bajo las leyes ecuatorianas manteniendo su objeto social y sus estatutos. Mediante

resolucion No. 06.Q.1J0541 de 13 febrero 2006 la compaifiia extiende su plazo de

duraciéon a 50 afios a partir de la fecha de inscripcién de la escritura en el registro

mercantil.

Nota 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

~ Los estados financieros han sido preparados en ddlares. Las politicas contables de la

compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, estas politicas estan
basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de ciertas partidas que integran los estados financieros. En opinién de los
administradores Los administradores opinan que tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la utilizacion de la informacidn, los cuales podrian diferir de sus
efectos finales.

Presentamos a continuacion las principales politicas contables de la compafiia en la
elaboracion de sus estados financieros

Caja y Bancos.- Constituye el efectivo disponible en cuentas corrientes bancarias, cuya
disponibilidad es inmediata.

Valuacién de Inventarios.- Al costo de adquisicion que no exceden a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

La compafifa ha establecido wuna provisién para cubrir eventuales pérdidas por
obsolescencia de sus inventarios en stock, la cual es registrada en los resultados del
periodo
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Activo fijo.- Se registran al costo de adquisicion, se deprecian con el método de linea
recta en funcidn de sus afios de vida util estimada en 20 para edificios, 10 para muebles

y enseres y equipos de oficina, y de 3 para equipos de computacién y de 5 para
vehiculos.

Ingresos y costo de ventas.- Los ingresos se registran a la emisién de las facturas
comerciales a los clientes y a la entrega de 1a mercaderia.

Participacion empleados ¢ Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
afio en funcion a su devengamiento.

Provisiéon para Jubilacién.- Se carga a resultados a base del calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente.

Nota 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta

informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Tefminado Vériaci()n
Diciembre 31 Porcentual
2003 ' 6
2004 1.95
2005 436

Nota 4.- INVERSIONES CORTO PLAZO
El detalle de esta cuenta se compone de lo siguiente:

31 diciembre

2005 2004
ABN AmroBank 3.260.53
Produfondos 29.828.21
Total 33.088.74

Nota 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El detalle de esta cuenta se compone de lo siguiente:

31 diciembre

2005 2004
Clientes 356.185.74 349.954.38
(-) Provisién cuentas incobrables 39.238.04 35.599.18
Total 316.947.70 314.355.20
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio es como sigue:

Saldo al comienzo del afio 35.599.18
Aumentos 3.638.86
Saldo al fin del afio 39.238.04

NOTA 6.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
31 diciembre

2005 2.004
Productos terminados 165.890.99 119.141.47
Importaciones en transito 17.755.85 1.926.51
Repuestos y accesorios 31.338.66 520.55
(-) Provision obsolescencia 8.101.86 8.101.86
Total 206.883.64 113.486.67

Nota 7.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de los pagos anticipados y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre

2005 2004
Impuesto al valor agregado 353.43 5.360.88
Retenciones en la fuente 10.251.36 10.229.07
Depdsitos en garantia 5.400.00 3.410.00
Anticipo a empleados 43.265.97 37.157.42
Compaiiias del grupo 2'112.263.91 2°438.517.13
Seguros pagados por anticipado 2.936.00 3.371.72
Otros 12.271.42 37.791.07
Total 2°186.742.09 2°535.837.29

Nota 8.- ACTIVO F1JO
Los movimientos del activo fijo fueron como sigue:

31 de diciembre

2005 2004
Saldos netos al comienzo del afio 103.940.09 104.004.29
Adiciones 650.00 31.326.58
Ventas y retiros neto ' (5.803.78)
Depreciacion (19.677.14) (25.587.00)
Saldo neto al fin de afio: 84.912.95 103.940.09
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Nota 9.- SOBREGIRO BANCARIO
Un detalle de las obligaciones bancarias corto plazo es como sigue:

31 de diciembre

2005 2004
Banco del Pichincha 5.732.78
Produbanco 121.795.95 48.710.85
Total 121.795.95  54.443.63

Nota 10.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bancarias a corto plazo es como sigue:

31 de diciembre

2005 2004
Porcioén corriente obligaciones largo plazo 219.510.14
Produbanco 92.814.80
Total 92.814.80 219.510.14

La obligacién con el Produbanco vence el 11 de agosto del 2006 a una tasa de interés
del 16%.

Nota 11.- CUENTAS POR PAGAR
Su composicién al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 de diciembre

2005 2004
Proveedores del exterior 212.624.14 89.879.06
Proveedores nacionales 14.237.50 42.259.51
Compaiiias del Grupo 1'285.788.58 1°437.029.44
Total 1°512.650.22  1°569.168.01

La empresa paga a las compafiias del grupo comisiones por gastos de cobranzas,
servicios administrativos, arriendos y ha otorgado préstamos que no generan interés y
no tienen plazo de vencimiento especificos. Todas estas transacciones se realizan en
condiciones similares que con terceros.

Nota 12.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen el derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para
efectos del calculo del impuesto a la renta.

-
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Nota 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales a partir del afio 2001 la tarifa del impuesto a
la renta se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren
o distribuyen a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos
a retencion adicional alguna.

Una conciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

31 de diciembre

2005 2.004
Utilidad segtin estados financieros 2751432  31.867.57
Gastos No deducibles - 15.670.74 _ 12.500.00
Subtotal 43.185.06 44.367.57
Menos participacion trabajadores 4.127.15 6.655.14
Utilidad gravable 39.057.91 37.712.43
Base imponible 39.057.91  37.712.43
Impuesto a la renta : 9.764.48 9.428.11

El movimiento de la provision para el impuesto a la renta fue como sigue:

31 de diciembre

2005 2004
Saldos al comienzo del afio 9.428.11 6.155.34
"~ Provisién del afio 9.764.48 9.428.11
Pagos efectuados 9.428.11 (6.155.34)
Saldo al fin del afio 9.764.48 9.428.11

Nota 14.- GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Su composicién al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 de diciembre

. 2005 2004
Beneficios sociales por pagar 8.246.14  10.484.06
Sueldos por pagar 5.923.61 3.802.10
IESS por pagar 27.584.85 30.616.37
Impuestos por pagar 2194256 32.061.51
Reserva para garantias 14.781.59  14.781.59
Otras cuentas por pagar 116.618.78 195.500.45
Total 195.097.53 287.246.08
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Nota 15.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES

De acuerdo con disposiciones legales del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas que hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2005 la compaiiia para el presente afio no
realiz6 el calculo y estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

El movimiento de la Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio durante el afio
2005 es el siguiente:

Jubilacién Indemnizacién Total
patronal por desahucio

Saldos al comienzo del afio US $11.432.01 84.236.53 95.668.54
Ajustes y pagos efectuados (1.363.52) (2.304.92) (3668.44)

Saldo al fin de afio US $10.068.49 81.931.61 92.000.10

Nota 16.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se encuentra conformado por setecientas tres mil setecientas catorce
acciones ordinarias y nominativas de US $ 1.00 cada una.

Nota 17.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Nota 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Adicional a este hecho, entre la fecha de los estados financieros y la del presente
informe (13 de julio del 2006) no se han producido eventos que pudieran afectar
significativamente la posicién financiera de la compafiia y el resultado de sus
operaciones.




