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Quito, 18 de Abril de 2007

Sefiores Socios de INVERCOPIA Cia. Ltda.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Compafiias y cumpliendo el encargo
realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he procedido a la revisién de los libros
contables y sociales, encontrando que estos estan debidamente llevados y actualizados, por lo
que me permito poner a su consideracion el siguiente informe, que corresponde al periodo que
concluy6 el 31 de diciembre del afio 2006:

| - Estructura y Cocmposicion del Activo.

El activo de la Compaiiia asciende a la suma de $ 64,571.74 dblares americanos y esta
compuesto por:

Activos Corrientes $ 30,504.25 56.36 %
Activos Fijos $ 23615.11 43.64 %
TOTAL ACTIVO $ 54,119.36 100.00 %

Los activos corrientes estan compuestos por: dinero en caja y bancos; cuentas por cobrar
clientes; cuentas por cobrar; inventarios; e, impuestos anticipados.

Los activo fijos estan compuestos por: equipos de oficina; muebles y enseres; y vehiculos.
Estos activos han sido valorados al costo y depreciados anualmente en relacion con su vida util.
Il.- Estructura y Composicién del Pasivo.

E! pasivo de la Compafia es corriente o de corto plazo, es decir pagadero maximo a un afio
plazo. Se descompone de la siguiente manera:

Cuentas por pagar $ 14,757.02 35.78 %
Cuentas por pagar Accionistas $ 25,188.69 61.08 %
Obligaciones patronales $ 740.14 1.79 %
Impuestos por pagar $ 176.53 0.43 %
Impuesto Renta del Ejercicio $ 29230 0.71%
Participacion Laboral del Ejercicio $ 85.04 021%
TOTAL PASIVO $ 41,239.72 100.00 %

Como se observa que cuentas por pagar y cuentas por pagar accionistas tienen mucha
significaciéon en el pasivo de la Compafiia pero que la misma tiene su contrapartida en las
cuentas de! activo, tanto corriente como fijo, por lo que se entiende que estas obligaciones se
hallan son manejables.
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I - Estructura y Composicion del Patrimonio.

El patrimonio de la Compafia se descompone de la siguiente manera:

Capital social $ 456.00
Reservas $ 4,068.79
Utilidad de Ejercicios Anteriores $ 23,807.69
Pérdida de Ejercicios Anteriores $ 14,938.20
Peérdida del Ejercicio $ 514.64
TOTAL PATRIMONIO $ 12,879.54

El capital social representa los aportes efectuados por los accionistas; las reservas
corresponden a las utilidades retenidas; las utilidades de ejercicios anteriores son saldos de
ganancias no distribuidas; las pérdidas de ejercicios anteriores son los valores acumulados por
perdidas de ejercicios fiscales anteriores y la pérdida del ejercicio es la obtenida en el periodo
1ro. de Enero al 31 de Diciembre del afio 2006 luego de la participacion laboral y el pago del
impuesto a la renta.

IV - Estructura y Composicién de Resultados.

Los ingresos del ejercicio fueron de $ 61,507.14 que corresponden a los rubros venta de
suministros; venta de equipos; y, venta de servicios.

Los gastos se dividieron en: costos de venta $18,758.00; gastos de venta y administracion $
42,182.24. En su conjunto alcanzan la suma de $ 60,940.24 y, en su orden, representan el
30,78% y el 69.22% de los gastos. Los gastos han sido debidamente analizados y por ello
concluyo que son los minimos necesarios y por montos razonables.

Los ingresos del periodo han permitido obtener una utilidad por la suma de $ 566.90 antes de la
participacién laboral y el pago del impuesto a la renta, y representa el 0.92% de los ingresos.
Esta relacion llama la atencién sobre la necesidad de un aumento en las ventas de la
compaiiia, ya que si bien los gastos han sido los indispensables, los ingresos generados por las
ventas apenas sobrepasan dichos gastos.

V. Analisis de Liquidez, Solvencia y Rentabilidad.

2006 2005
Liquidez 0.74 0.77
Solvencia 0.31 0.26
Rentabilidad 1.24 2.23

El indice de fiquidez dado por la relacion activo corriente / pasivo corriente fue de 0.74 y no es
saludable. Es clave sefialar que si bien un inventario de mercaderia es importante, es sano que
los esfuerzos de la companiia se orienten a aumentar su liquidez.

E! indice de solvencia nos indica cuantos délares de patrimonio existen por cada délar de
obligaciones. En el presente ejercicio fue apenas de 0.31 y puede calificarse como poco
adecuado.
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En cuento al indice de rentabilidad, las utilidades han sido del orden de 1.24 veces el capital
aportado por los accionistas, lo que pareciendo ser adecuado requiere ser mejorado.

En una comparacién de estos indices, entre el periodo que se analiza y el inmediatamente
anterior podemos decir que basicamente no existe variacion por lo que se estima que la
situacion de la compaifiia, poco saludable en términos generales, se mantiene en el tiempo y
ello es preocupante.

Seiiores socios, también me permito informar a ustedes, que la empresa no tiene en tramite
procesos judiciales o extrajudiciales que cambien su actual situacion.

Ademas puedo sefalar que los libros sociales son llevados por la Gerencia en la forma que
sefialan las disposiciones legales vigentes.

Por todo lo analizado, puedo concluir que el balance general informa razonablemente la
situacién y el resultado al 31 de diciembre de 2006.

Corresponde a la Junta General de Socios, de conformidad con la Ley, la aprobacion de los
balances, resolver sobre el destino de las utilidades y la resolucidn sobre los informes de
gerente y comisario.

Quedo como siempre a su disposicion para ampliar o aclarar cualquier punto de este informe; y,
agradeciendo por su designacién me suscribo,

Muy atentamente,

Saptiago Puente Jara, MBA
Comisario



