Notas a los Estados Financieros
PINLLOCOTO SA
Anos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresado en USS. Délares)

Principales Politicas Contables

a) Declaracion de conformidad y presentacion Los estados financieros de transicion
de la Compania han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

b) Bases de medicion Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados
sobre la base del costo histodrico.

c) Moneda funcional y de presentacion Las partidas en los estados financieros de la
Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
entidad moneda funcional. Los estados financieros se expresan en ddélares estadounidenses,
gue es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

d) Negocio en Marcha Los principios contables parten del supuesto de la continuidad
de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo
contrario Pinllocoto es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye el efectivo, los  depdsitos en bancos e
inversiones de corto plazo con vencimiento de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios
gue se presentan en el pasivo corriente.

f) Instrumentos Financieros Los instrumentos financieros se definen como cualquier
contrato que da lugar, simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o a un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el balance general son: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a la renta), sobregiros y préstamos
bancarios y obligaciones financieras.

Los instrumentos financieros se clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio
segln la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y
las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran
como gastos o ingresos en el estado de pérdidas y ganancias. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compaifiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente



ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administraciéon realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base
en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias. La provisidon para cuentas dudosas se carga
a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

(b) Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se  basan principalmente en avallos comerciales y proyecciones de uso futuro
de los activos. La determinacion de las  vidas utiles se evalua al cierre de cada afo.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaifiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.



Estados de situacion financiera

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Morte America)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y eqguivalentes de efectivo

Cuentias por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestas corrienies
Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, maguinaria y eguipos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVD

PASIVG CORRIENTE
Cuentas por pagar
Seneficios a empleados
Impuestos corrienies
Total pasivoe corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Seneficios a empleados
Cuenias por pagar accionisias
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO

Motas 2017 2016

{en U.5. Dolares)
4 Ta2 5172
G 10606 g.881
T 179.421 182.553
11 G666 7.018
197.475 2i01.435
= 436.1%6 437.855
436.196 437 8555
633671 53 820
2 316 247
10 1.034 1.352
1 G i
1.353 1.805
0 1437 2.067
12 A7.700 17.700
18.837 18.767
20130 21.372
13 613481 §17.813
633,671 §3a.800




PINLLOCOTO S.A.

Estados de resultados integrales

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Morte America)

2017

2016

Notas
Yentas 14
Costo de Ventas 13
ilidad bruta
Ofroz ingresos
Gastos de administracion y ventas 16

Utilidad antes de impuestos a las ganancias
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corrients

{Ganancia) perdidas actuariales

Resultados integral total

(en .S, Dolares)

£.200 84.053
- (64.043)
£.200 20.015
11.917 11.797
(24.255) (28.143)

(4.138) 3.664
- (2.205)
(4.138) 1.455




NOTA1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye el efectivo, los  depdsitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento
de hasta tres meses, valores en trdnsito menos sobregiros bancarios que se presentan en el
pasivo corriente.

NOTA 1
Saldos al Saldos al
31-dic-17 31-dic-16
Banco internacional 782 5.172
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 782 5.172

Nota 2 .3, 4—- ACTIVOS FINANCIEROS

Clientes: Las cuentas por cobrar comerciales se registraran contablemente a su valor nominal,
neto de la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar. De esta forma, los deterioros de la
cartera seran determinados solo con base de una evidencia objetiva de que la Compaiiia
PINLLOCOTO S.A. no podra recuperar el valor integro de las cuentas por cobrar de acuerdo
con los términos originales establecidos.

Provision de cuentas incobrables: Esta provision se realizé bajo un analisis de cobrabilidad de
las mismas divididas en 5 grupos que van desde la A hasta la E, siendo la A clientes que
realizaran el pago de sus facturas en una fecha préxima vy la ultima de clientes que se
consideran incobrables debido a su periodo de pago vencido que supera los 360 dias, a cada
una de las 5 variables se les ha asignado un porcentaje de provisidon de la siguiente manera

A: del 1 al 5 % clientes que efectuaran su pago proximamente
B; del 6 al 15% vencidos hasta 180 dias

C: del 16 al 30% vencidos hasta 360 dias

D: del 31 al 99% vencidos mas de 360 dias

E: 100% cartera incobrable

Los criterios basicos para castigar los activos financieros contra la cuenta de estimacion o
provision por deterioro, son los siguientes:

1) Agotamiento de la gestién de cobranza, incluyendo ejecucién de garantias (en el caso de
existir).

2) Dificultades financieras del deudor que evidencia la imposibilidad de hacer efectiva la
cobranza de la cuenta por cobrar.



3) Solicitud expresa de Gerencia General, respecto de la baja de la cuenta por cobrar con base
en un informe detallado de las causales del reconocimiento de cartera incobrable.

En el caso de existencia de recuperos posteriores previamente eliminados de los estados
financieros se deberd reconocer este ingreso como una partida del Estado de Resultados
Integrales.

Cuentas por Cobrar Relacionadas La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar relacionadas no comerciales cuando existe evidencia
objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales o cuando la gerencia considera que ha existido un vencimiento
considerable, razén por la que se determina el valor de deterioro por el método del valor
presente en base a la tasa referencial activa emitida por el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar relacionadas son como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Agricola Ganadera Huaquer S.A. 37.047 34.058
Tecnividrio 2000 S.A. 136.141 136.141
Fabian Romero 6.233 12.354
179.421 182.553

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOTAS
Saldos al Saldos al
31-dic-17 31-dic-16
Credito Tributario a Favor IVA 5.382 5.382
Credito Tributario a Favor Renta 1.637 1.272
Total Activos por impuestos corrientes 7.019 6.654

Retenciones por Ventas: este rubro lo componen todas las retenciones de renta que nos
han sido efectuadas en los afios anteriores, que reposan en los archivos de Pinllocoto S.A.
distribuida de la siguiente manera:



Retenciones ventas aifio 2016: 1075.56
Retenciones ventas aio 2017: 196.49

NOTA 6- Propiedad, Planta y Equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo y vehiculos se registran a su costo revaluado determinado
sobre la base de valorizaciones realizadas por tasadores independientes, menos su
depreciacién acumulada.

Los desembolsos posteriores sdlo se reconocen como costo adicional de ese activo
Unicamente cuando mejoran las condiciones del bien por encima de la evaluacién normal del
rendimiento hecho originalmente para el mismo. Los gastos de mantenimiento y reparacion
son cargados a los resultados cuando se incurren.

Los rangos de tiempo para céalculo de depreciacién son como sigue:

Rango de tiempo (aiios)

Edificios 50-55 Herramientas 8-15
Maquinaria y Equipo 3-10 Muebles y Enseres 10
Vehiculos 8-9 Equipos de Computacion 3
Herramientas 8 - 15
NOTA5

Saldos al Saldos al

31-dic-17 31-dic-16
Terrenos 258.928 258.928
Inmuebles (excepto edificios) 27.164 27.164
Muebles y Enseres 1.362 1.362
Total Propiedad, Plantay Equipo 287.454 342.605
(-) Depreciacion Acumulada Activo Fijo (9.118.42) (7.814.18)
Total Depreciaciones de Propiedad, Plantay Equipo (9.118) (3.521)
Saldo Neto de Propiedad, Plantay Equipo 278.335 339.084

NOTA 6.- ACTIVOS BIOLOGICO

Correspondes a los activos Bioldgicos; Plantas en crecimiento, Plantas en Produccién, Animales en
Crecimiento y en Produccién, que mantiene la companiia en su propiedad al 31 de diciembre del
2017



NOTA 6

Saldos al Saldos al

31-dic-17 31-dic-16
Plantas en Produccion- Activo Biologico 141507.32 141.562.32
Animales en Producciono - Activo Biologico 16.352.96 16.352.96
Total Activo Bioldgico - Neto 157.860 157.915

NOTA 7.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Obligaciones fiscales: Esta cuenta refleja las obligaciones mensuales con la autoridad tributaria
en IVA y Renta.

Obligaciones Laborales: Corresponden a las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, acumuladas al mes de diciembre 2017

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

NOTA7
Saldos al Saldos al
31-dic-17 31-dic-16
Obligaciones con Los Empleados 1.031 2.704
Obligaciones con el IESS 316 235
15% utilidades - 715

Total Obligaciones con instituciones financieras - Largo
Plazo 1.346 3.654




NOTA 8: PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Corresponde a las obligaciones por pagar a los socios

NOTA 8
Saldos al Saldos al
31-dic-17 31-dic-16
Por pagar largo plazo 17.700 17.700
Beneficios a empleados 1.137
Pasivo Largo Plazo 18.837 17.700

NOTA 9.- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Estos ingresos fueron generados por las actividades normales de la empresa en el afio 2017

NOTA9
Saldos al
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 31-dic-17
Ventas 20.117.06
total ventas 20.117.06
NOTA 10.- GASTOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos incurridos son los propios de la actividad productiva
NOTA 10
Saldos al
GASTOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES 31-dic-17
Gastos Administrativos 24.175.80
Gastos Financieros 78.58

total Gastos " 24.254.38




NOTA 11.- Patrimonio de los Accionistas

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Diez Mil délares de los Estados Unidos
de América, dividido en diez mil acciones ordinarias de un délar de valor nominativo cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de la utilidad anual sea el apropiado
como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de
la compaiiia.
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