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(i) Las adiciones de propiedad, equipo, mobiliario y vehículos durante los años 2013 y 2012 están relacionada

principalmente con la adquisición de bienes para uso administrativo.

(ii) Al 31 de diciembre de 2013, la Compañía efectúo la reclasificación de su terreno y edificio ubicado en la ciudad de Quito

por 466,976 al rubro de activos fijos debido a una decisión de la gerencia y de sus principales accionistas de

permanecer en las instalaciones por al menos 2 años más. Sin embargo al 31 de diciembre de 2012, existía la intención

de venta de dicho bien, puesto que se contaba con la aprobación de la gerencia y de la principal accionista, además

que existía un potencial comprador y un plan para completar la venta en un plazo de hasta un año.

Durante el año 2012 la Compañía realizó la venta del terreno y edificio ubicado en la ciudad de Guayaquil, que al 31 de

diciembre de 2011 fue presentado como activos mantenidos para la venta, y que generó una pérdida de 449,863, la

cual se presentó como parte de otros resultados integrales del año 2012.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2013 2012
____________ ___________

Proveedores (1) 2,755,305 2,344,953

Seguridad Social 61,826 68,532

Otras 90,316 278,834
________ ________

2,907,447 2,692,319
________ ________

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales, con vencimientos de 30 días.

15. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los anticipos de clientes se formaban de la siguiente manera:

2013 2012_____________ ____________

Empresa Pública Correos del Ecuador 5,000,000 5,000,000

C.A. Energía Eléctrica de Venezuela 487,158 870,440

Corporación Eléctrica del Ecuador S.A. 199,523 1,334,604

Acería del Ecuador C.A. Adelca 164,658 -

Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. 82,701 187,900

Hernández, Mancheno & Hidalgo Ing. Servicios

y Representaciones S.A. 75,750 -

Empresa Pública de Hidrocarburos – EP

Petroecuador EP6 - 165,178

O.M. Automatización y Control S.A. - 104,746

Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro

Norte S.A. - 104,147
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2013 2012_____________ ____________

Traselec S.A. - 81,491

OXXO S.A. - 75,396

Fideisomiso Titularización - 68,250

Centro Cardiovascular Pichincha  - 65,000

Otros 359,900 333,504
________ ________

6,369,690 8,390,656
________ ________

Corresponden a anticipos recibidos de clientes conforme lo establecido en los contratos suscritos para el

desarrollo de proyectos (Ver Nota 25).

16. PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2012, constituye un pasivo contingente mantenido con Consorcio Ecuatoriano de

Telecomunicaciones Conecel S.A. relacionado con la siguiente transacción:

Siemens Enterprise Communications S.A. – SEN (Subsidiaria de Siemens S.A.) mantuvo vigente con

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. un contrato “Contrato de Transacción” por el

periodo del 15 de julio de 2005 al 30 de junio de 2008, para la provisión de servicios de un Call Center

operado con infraestructura y personal de Siemens Enterprise Communications S.A., contrato que fue

finalizado por mutuo acuerdo entre las partes, producto de lo cual el personal del Call Center pasa a formar

parte de Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. a partir de la fecha de terminación del

contrato esto es 1 de julio de 2008; y Siemens Enterprise Communications S.A. - SEN asume la

responsabilidad total de cualquier contingencia laboral y seguridad social que se haya generado con los

empleados por el periodo de vigencia del contrato, incluyendo honorarios y gastos legales, por lo cual

constituyó un pasivo contingente de aproximadamente 3,600,000.

Durante el año 2013 la Compañía llegó a un acuerdo con Conecel S.A., para dar por terminado el pasivo

que había sido pactado al cierre del año 2012 por 675,554. Para ello se acordó realizar un pago de 100,000

y de esta manera se da por terminado cualquier reclamo futuro por concepto de contingencias laborales o

de seguridad social. Producto de este acuerdo, durante el año 2013 se registraron otros ingresos por

575,554 (Ver Nota 23).

17.  PROVISIÓN PARA GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2013 y  2012, constituyen provisiones para cubrir eventuales daños o fallas en los

equipos vendidos a clientes, de acuerdo a lo establecido en los contratos de venta, y se formaban de la

siguiente manera:
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   2013    2012
____________ _____________

Makiber Puyo IESS 183,590 210,000

Consorcio Internacional Mazar – CIM 105,133 145,133

Symbia 91,763 112,000

Transelectric – Contrato B5 35,910 35,910

CELE EP – Celdas Capacitivas 34,500 -

Transelectric Ocaña 24,110 24,110

Transelectric – Nueva Esperanza 23,831 23,831

Makiber Quito – IESS - 150,425

Hospital de la Policía Nacional - 57,142

Otras 299,881 287,576
________ ________

 798,718 1,046,127
________ ________

Reclasificación de garantías a largo plazo (209,150) (579,281)
________ ________

 589,568 466,846
_________ _________

Durante los años 2013 y 2012, el movimiento de las provisiones para garantías fue como sigue:

 2013 2012
_____________ ___________

Saldo al inicio 1,046,127 611,624

Provisiones 557,865 858,955

Revisiones (805,274) (424,452)
_______ ________

Saldo al final 798,718 1,046,127
_______ ________

18.  BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

   2013    2012
____________ _____________

Participación a trabajadores 349,654 319,829

Provisión para bonificaciones 449,633 555,289

Beneficios sociales 232,977 233,688
________ ________

 1,032,264 1,108,806
________ ________

Durante los años 2013 y 2012, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:
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Año 2013:

Saldo

31.12.2012 Provisiones Pagos

Saldo

31.12.2013
__________ ___________ __________ ___________

Participación a trabajadores 319,829 349,654 (319,829) 349,654

Provisión para bonificaciones 555,289 449,633 (555,289) 449,633

Beneficios sociales 233,688 334,404 (335,115) 232,977
_________ _________ _________ _________

1,108,806 1,133,691 (1,210,233) 1,032,264
_________ _________ _________ _________

Año 2012:

Saldo

31.12.2011 Provisiones Revisiones Pagos

Saldo

31.12.2012
_________ __________ ___________ __________ ___________

Participación a trabajadores 126,809 319,829 - (126,809) 319,829

Provisión para bonificaciones 397,019 555,289 - (397,019) 555,289

Beneficios sociales 255,540 375,270 (6,418) (390,704) 233,688
_________ _________ ________ _________ _________

779,368 1,250,388 (6,418) (914,532) 1,108,806
_________ _________ ________ _________ _________

b) Beneficios a empleados a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:

 2013 2012
___________ ____________

Jubilación patronal (i) 499,898 440,203

Desahucio (ii) 198,747 187,216
_______ _______

  698,645 627,419
_______ _______

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
_____________ _____________

Tasa de descuento 7.00% 7.00%

Tasa de rendimiento de activos N/A N/A

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tasa de rotación 8.90% 8.90%

Vida laboral promedio remanente 7.9 8.1

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial.

i) Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema

de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio.  De

conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco  años o más

hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus

empleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte

años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte

proporcional de dicha jubilación.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en

el estado de resultados integral y su movimiento durante el año:

2013 2012
_______________ ______________

Saldo inicial 440,203 433,833

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 68,474 73,281

Costo financiero 30,012 30,368

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (42,686) (39,366)

Otros resultados integrales:

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 3,895 (57,913)_______ _______

Saldo final 499,898 440,203_______ _______

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial

relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación:

2013
___________

Variación tasa de descuento -0.5% 45,627

Impacto % tasa de descuento -0.5% 9%

Variación tasa de descuento +0.5% (40,716)

Impacto % tasa de descuento +0.5% -8%

Variación tasa de incremento salarial +0.5% 47,264

Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9%

Variación tasa de incremento salarial -0.5% (42,401)

Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -8%
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ii) Desahucio-

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.  Esta provisión cubre los

beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado

de resultados integral y su movimiento durante el año:

2013 2012
_______________ ______________

Saldo inicial 187,216 124,349

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 17,620 24,182

Costo financiero 12,834 8,077

Beneficios pagados (33,767) (29,211)

Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida 14,844 59,819_______ _______

Saldo final 198,747 187,216
_______ _______

Al 31 de diciembre de 2013 la compañía no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por

lo que la provisión de desahucio ha sido clasificada por la compañía como un pasivo de largo plazo.

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial

relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación:

2013
___________

Variación tasa de descuento -0.5% 18,687

Impacto % tasa de descuento -0.5% 9%

Variación tasa de descuento +0.5% (16,689)

Impacto % tasa de descuento +0.5% -8%

Variación tasa de incremento salarial +0.5% 19,357

Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 10%

Variación tasa de incremento salarial -0.5% (17,380)

Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -9%
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19.  INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y  2012, los ingresos diferidos constituyen valores facturados a clientes y que son

devengados en función de la ejecución de cada proyecto que es calculado sobre la base del costo, y se

formaban de la siguiente manera:

2013 2012
_____________ ______________

Corporación Eléctrica del Ecuador 1,195,928 -

Corporación Nacional de Electricidad CNEL EP 159,060 -

Etapa – Telecom 36,824 -

Empresa Eléctrica Quito S.A. - 837,839

Proyecto Symbia - 112,000

Otros 33,038 3,274
_________ _________

1,424,850 953,113
________ ________

Durante los años 2013 y 2012, el movimiento de los ingresos diferidos fue como sigue:

2013 2012
____________ ____________

Saldo inicial 953,113 1,054,180

Reconocimientos (866,692) (1,053,093)

Cargos 1,338,429 952,026
________ ________

Saldo final 1,424,850 953,113
________ ________

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:

2013 2012
_______________________ _______________________

Resultados

del año

Otros

resultados

integrales

del año

Resultados

del año

Otros

resultados

integrales

del año
___________ __________ ___________ __________

Impuesto a la renta corriente 394,050 3,354 521,186 12,329

Impuesto a la renta diferido, relacionado con

el origen y reverso de diferencias temporales 98,004 - 7,426 -

Efecto de las pérdidas tributarias 87,491 - 108,377 -
_______ _______ _______ _______

Gasto por impuesto a la renta del año 579,545 3,354 636,989 12,329
_______ _______ _______ _______

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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2013 2012
 _______________ _______________

Utilidad antes de impuesto a la renta  1,966,125 1,763,308

Más (menos)-

Gastos no deducibles 116,304 794,062

Partidas por adopción NIIFs 116,689 (72,024)

Deducción por leyes especiales (10,296) (39,863)

Amortización de perdidas tributarias (397,686) (624,771)

Ajuste por precios de transferencia - 445,317
 ________ ________

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 1,791,136 2,266,029
 ________ ________

Tasa legal de impuesto 22% 23%
 ________ ________

Impuesto a la renta causado relacionado con los

resultados del año 394,050 521,186

Impuesto a la renta causado relacionado con los

otros resultados integrales del año 3,354 12,329

Menos- Retenciones del año y crédito tributario ISD (556,375) (481,065)
 ________ ________

Impuesto a la renta por (cobrar) pagar (Ver Nota 11) (158,971) 52,450
 ________ ________

c) Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situación Estado de resultados integrales
_____________________________ ____________________________

2013 2012 2013 2012___________ ____________ _____________ ______________

Diferencias temporarias

Costo amortizado de cuentas por cobrar 30,464 4,792 25,672 (12,359)

Deterioro de cuentas por cobrar - - - (36,615)

Valor neto de realización de inventarios - - - (19,875)

Deterioro de inmueble - - - (25,843)

Corrección de costo de bienes inmuebles - - - 58,430

Desmantelamiento de oficinas de Quito - - - (18,170)

Provisiones para mercaderías sin factura - - - (73,857)

Provisiones para garantías 175,718 230,148 (54,430) 89,474

Provisiones para beneficios post empleo 45,355 40,644 4,711 (3,046)

Provisiones para indemnizaciones - - - 14,409

Pasivos contingentes - 80,498 (80,498) (3,659)

Provisión obsolescencia inventarios 30,226 23,685 6,541 23,685________ ________ _______ _______

 (7,426)

Pérdida tributaria - 87,491 (87,491) (108,377)________ ________ _______ _______

Efecto en el impuesto diferido en resultados (185,495) (115,803)________ ________ _______ _______

Activo por impuesto diferido neto 281,763 467,258________ ________

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta  y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:
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2013 2012 _____________ ______________

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,981,374 1,367,046
 ________ ________

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva

vigente (2013, 22% y 2012, 23%) 435,902 314,421

Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 59,506 104,415

Ajuste por precios de transferencia - 102,423

Ajuste a diferencias temporales - (40,719)

Efecto producido por la reducción en la tasa de

impuesto a la renta - 21,240

Amortización de pérdidas tributarias 87,491 147,538
_______ _______

Gasto por impuesto a la renta relacionado con los

resultados del año 582,899 649,318
_______ _______

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera

recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situación fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compañía no ha sido fiscalizada desde el año 1994.

(b) Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de

sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el período de cinco

años, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Año fiscal Porcentaje
__________________ ______________

2012 23%

2013 en adelante 22%
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En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

(d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,

ingresos gravables y costos y gastos deducibles.  El anticipo será compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción.  En caso de que el impuesto a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo.

(e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del

exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de

personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o

regímenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(f) Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2012 la Compañía tenía pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros por

435,513. Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco años siguientes al que se originaron, sin que

excedan del 25% de la utilidad tributable de cada año y fueron amortizadas en su totalidad en el año 2013.

(g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

 La transferencia o traslado de divisas al exterior.

 Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

 Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

 Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

 Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

 Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

 Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que

devenguen intereses a las tasas referenciales.
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 Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrollo Económico (ZEDE).

 Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación

del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria.

21.  PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital emitido estaba constituido por 2,585,500 acciones ordinarias

nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 4 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Nombre de accionista

Número de

acciones

Participación

%

Capital

emitido
_______________________________ ____________ ____________ ____________

Siemens A.G. (Alemania) 2,585,498 99.99% 10,341,992

Siemens S.A. (Colombia). 2 0.01% 8
_________ _______ _________

Total 2,585,500 100.00% 10,342,000
_________ _______ _________

b) Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La Compañía considera los otros resultados integrales para

el cálculo de dicha reserva.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera – NIIF-

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,255,735 proveniente de los ajustes por

adopción por primera vez de las NIIF, solo podrá ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.
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d) Reserva de capital-

 De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 132,009 generados

hasta el año anterior al período de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Información

Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio

concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la

Compañía.

e) Pago de dividendos-

Con fecha 19 de abril de 2013, mediante junta general ordinaria y universal de accionistas, se decidió que

la utilidad obtenida en el ejercicio 2012 por 717,728, una vez deducida la reserva legal por 71,773 y

compensada las pérdidas acumuladas de años anteriores por 659,791, sea repartida entre los accionistas

de la Compañía por 128,794.

f) Regularización de Impuesto a la Salida de Divisas-

Los ajustes reconocidos por la Compañía que modifican a periodos anteriores corresponden a impuesto a

la salida de divisas ISD, que forma parte del costo de los inventarios al 31 de diciembre de 2011 y que no

fue capitalizada a esa fecha.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los años 2013 y 2012, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
_____________ _____________

Mercaderías y servicios 38,185,351 45,096,199

Comisiones recibidas (Nota 9) 336,413 160,213
_________ _________

  38,521,764 45,256,412
_________ _________

23. OTROS INGRESOS

Durante el año 2013, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2013
_____________

Reversión de pasivos contingentes (Ver Nota 16) 575,554

Recuperación de aranceles pagados en exceso (1) 250,093________

  825,647
________

(1) Con fecha 8 de marzo de 2013 la Compañía recibió una nota de crédito del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador,

por un pago indebido de aranceles de un equipo médico importado desde Alemania (Ver Nota 10).
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24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y GENERALES

Durante los años 2013 y 2012, los gastos de administración y generales se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
_____________ ______________

Sueldos y salarios 2,327,075 2,537,582

Gastos de viaje 479,704 489,724

Servicios contratados 410,105 613,964

Seguridad social 521,476 522,281

Beneficios sociales 232,977 422,738

Participación a trabajadores 349,654 319,829

Bonificación adicional 102,569 319,570

Comisiones 268,909 244,827

Depreciaciones (Ver nota 13) 112,741 98,454

Otros 74,225 152,264_________ _________

  4,879,435 5,721,233_________ _________

25. COMPROMISOS

A continuación el detalle de garantías vigentes al 31 de diciembre de 2013:

Cliente Descripción

Fecha del

contrato

Monto del

contrato

Garantías

entregadas

Valor

facturado

al 31 de

diciembre

de 2013_____________________ ____________________________________ ___________ _________ __________ _________

Correos del Ecuador EP Automatización y mecanización del proceso

de clasificación de los centros nacionales de

procesamiento de Quito y Guayaquil 01-Sep-2012 8,991,834

Póliza buen

uso y fiel

cumplimiento -

CELEC HIDRONACION

Modernización del Sistema Digital de

Supervisión y Control de la Central

Hidroeléctrica Marcel Laniado de Wind 27-Mar-2013 1,993,213

Póliza buen

uso y fiel

cumplimiento -

CELEC TRANSELECTRIC Suministros y servicios relacionados con la

adecuación e integración al sistema SICAM

PAS  de tableros de control, protección y

medición para la ampliación de la

subestaciones Baños 05-Jul-2013 354,629

Póliza buen

uso y fiel

cumplimiento

302,282

HERNANDEZ MANCHENO

& HIDALGO Suministro de un Interruptor de máquina de

Media Tención para la Refinería Esmeraldas 12-Abril-2013 151,500

Póliza buen

uso y fiel

cumplimiento -

CELEC TRANSELECTRIC Suministros y servicios relacionados con la

adecuación e integración al sistema SICAM

PAS  de tableros de control, protección y

medición capacitiva en las subestaciones las

Esclusas y Caraguay 27-Junio-2013 137,924

Póliza buen

uso y fiel

cumplimiento

71,964

DR. PATRICIO CANELOS Un equipo de resonancia magnética marca

Siemens, modelo Magnetom Essenza, el

cual será entregado en la ciudad de Quito. 25-Nov-2013 750,000

-

-
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Cliente Descripción

Fecha del

contrato

Monto del

contrato

Garantías

entregadas

Valor

facturado

al 31 de

diciembre

de 2013_____________________ ____________________________________ ___________ _________ __________ _________

Corporación Nacional de

Electricidad CNEL EP

12 relés diferenciales y 10 relés de

sobrecorriente para líneas de subtransmisión

a 69 KM para las subestaciones de la unidad

de negocio Guayas-Los Ríos CNEL EP

17-Dic-2013 396,000

Póliza buen

uso y fiel

cumplimiento

310,464

Acería del Ecuador,

ADELCA
Suministro de interruptores

21-Oct-2013
329,316

N/A

-

Empresa Eléctrica Pública,

CNEL Los Ríos
Suministro de seis disyuntores 69 KV tipo

tanque muerto y un disyuntor 69 KV tipo

tanque vivo

12-Jun-2013 318,119

Póliza buen

uso anticipo,

fiel

cumplimiento -

Empresa Pública de

Hidrocarburos Petroecuador

Suministro de Repuestos para Turbina

Ruston – Refinería Shushufindi
03-Jul-2013 313,271 -

-

A continuación el detalle de garantías vigentes al 31 de diciembre de 2012:

Cliente Descripción
Fecha del
contrato

Monto del
contrato

Garantías
entregadas

Valor
facturado
al 31 de

diciembre
de 2012_____________________ ____________________________________ ___________ _________ __________ _________

Correos del Ecuador EP

Automatización y mecanización del proceso

de clasificación de los centros nacionales de

procesamiento de Quito y Guayaquil 01-Sep-2012 8,991,834 - -

CELEC

Adquisición de bienes para las

subestaciones el Inga, Pomasqui, Cuenca,

Loja, Yanacocha, Cumbaratza y Quinindé,

LPI no. bid-trans-002-2012. lote 1: equipo

primario 06-Sep-2012 4,553,702 - -

CELEC

Suministro de repuestos y supervisión

técnica para la ejecución del mantenimiento

de los equipos en SF6 marca Magrini para

las subestaciones Molino y Policentro 26-Oct-2012 3,185,422 -

Empresa Eléctrica Quito

Suministro de 19  interruptores compactos

con seccionadores adyacentes y

transformadores de corriente para 138 kv,

tanque muerto 31-Ago-2012 2,792,798 - -

CELEC

Suministro equipo primario para las

subestaciones Santo domingo, Ambato y

Mulaló, de acuerdo a las especificaciones

técnicas solicitadas, a completa satisfacción

de CELEC EP – Transelectric 03-Jul-2012 1,283,969 - -
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Cliente Descripción
Fecha del
contrato

Monto del
contrato

Garantías
entregadas

Valor
facturado
al 31 de

diciembre
de 2012_____________________ ____________________________________ ___________ _________ __________ _________

Solca Quito

Siemens se compromete a entregar

instalado y funcionando, una Unidad de

Imagen por Resonancia Magnética, en el

Hospital de SOLCA, Núcleo de Quito.

Modelo Magnetom Aera, Marca Siemens,

Año de Fabricación 2012 14-Dic-2012 1,249,000 - -

Productos Familia Sancela

del Ecuador Conexión, linea y subestación de 60KV 02-Sep-2012 1,050,000 - 301,237

CELEC

Suministro de interruptores y seccionadores

para varias subestaciones del S.N.T. 27-Ene-2012 965,000 - -

CELEC

Suministro de equipos de alta tensión:

disyuntores, seccionadores y pararrayos

para varias subestaciones 02-Feb-2012 935,887 - -

Cambaru S.A.

Siemens S.A, da con reserva de dominio a

El Cliente, un equipo de resonancia

magnética marca Siemens, modelo

Magnetom Essenza. Siemens S.A, se

compromete al suministro, instalación y

puesta en funcionamiento del mencionado

equipo- 30-Ago-2012 787,000 - -

Centro Cardio Vascular

Pichincha –Cecarpi

Siemens S.A, da con reserva de dominio a al

Cliente,  un equipo de resonancia magnética

modelo Magnetom Symphony.

Se compromete al suministro, instalación y

puesta en funcionamiento del mencionado

equipo. 07-Sep-2012 700,000 - -

CELEC

Provision equipos de telecomunicaciones

para varias S/E 01-Ago-2011 627,629 - 620,504

Centro Cardio Vascular

Pichincha –Cecarpi

Siemens S.A, da con reserva de dominio a

El Cliente,  un equipo de rayos x marca

Siemens, modelo Artis Zee Floor Eco.

 Se compromete al suministro, instalación y

puesta en funcionamiento del mencionado

equipo. 28-May-2012 500,000 - -

26. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Siemens es un grupo industrial privado de origen alemán, cuya oficina central se encuentra en

Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo están organizadas en cuatro líneas de negocio: Energy,

Infracities, Industry y Healthcare. Las actividades de las compañías están concentradas en la comercialización y

la prestación de servicios para artículos eléctricos, medico quirúrgicos hospitalarios y toda clase de productos

electro mecánicos, así como diseño de instalaciones completas, reparación, armado y distribución.  Las cuatro
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líneas de negocio son líderes en sus respectivas áreas, y aunque operan independientemente cooperan

intensivamente para desarrollar y aprovechar las sinergias entre ellos.

a) Competencia

Los sectores en los cuales opera la Compañía tienen un alto grado de competitividad, y se mantendrán en

el mediano plazo. La Compañía para mitigar esta situación revisa periódicamente sus estrategias,

productos y servicios, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnológicos

Este riesgo está presente en compañías que realizan inversiones en investigación y desarrollo de nuevos

productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas

inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversión realizada, teniendo

como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la diversificación de las

inversiones y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan

determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compañía no asume este riesgo pues todas las actividades de investigación y desarrollo de nueva

tecnología las efectúan compañías relacionadas del exterior. Siemens S.A. sólo realiza actividades de

comercialización a nivel local.

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del

nivel de actividad económica que desarrolla el país. En períodos de bajo crecimiento económico,

crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento mínimo de la demanda interna, se ha visto una

disminución de las ventas de la Compañía pasando de 45,256,412 en el año 2012 a 38,521,764 en el año

2013.

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas

patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compañía a un valor inferior al

de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigación a través

de la adecuada administración de las obligaciones financieras de la Compañía y sus derechos de cobro.

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la contratación de líneas de

crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada

administración de los riesgos financieros.

La Compañía carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de distribución

se conducen íntegramente en Ecuador y, por lo tanto, la administración de sus actividades implica el

manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compañía para
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mitigar este tipo de riesgo cuenta con una línea de crédito con una de sus entidades relacionadas del

exterior.

Mitigación de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

e) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común: la posibilidad de que la

compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran:

 Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,

respectivamente.

 Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la

operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.

 Riesgo de que los inventarios y equipos  importados, que afectan directamente la operación de la

Compañía sufran variaciones adversas en sus precios.

 Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la compañía sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la diversificación de

activos y pasivos, así como la operación con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compañía asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a

variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podría afectar sus

ventas. Adicionalmente los inventarios y equipos que se comercializan pueden sufrir variaciones adversas

en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaría el precio de compra de los

productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compañía.

e-1) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de

un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la

Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaría principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés

variables.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los instrumentos financieros no devengan intereses excepto

deudores comerciales no corriente que devenga una tasa fija del 9%.
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e-2) Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición de la

Compañía a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la

Compañía.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compañía mantiene pasivos en moneda extranjera cuya

moneda de origen son en Euro, y Libras Esterlinas. A continuación se presenta el detalle de los

saldos en moneda extranjera:

Moneda

de origen 2013 2012

Tipo de cambio
__________________

2013 2012
________ ________ ________ ________ _______

Activos

Deudores comerciales, neto Euros 24,370 229,242 1.38 1.32

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Euros 528,364 - 1.38 1.32

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas GBP 488 892 1.65 1.62
________ _______ ____ ____

Posición activa 553,222 230,134
 ________ _______

Pasivos

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Euros 24,410 2,365 1.38 1.32

Cuentas por pagar a entidades relacionadas Euros - 1,174 - 1.32
________ _______ ____ ____

Posición pasiva 24,410 3,539
 ________ _______

f) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.  La

consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de

líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar

sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de

liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.  Al respecto, la gerencia de la Compañía orienta

sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus operaciones propias del giro del

negocio.
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha del

balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizarán:

Al 31 de diciembre de 2013
_______________________________________________

Hasta

1 mes

Hasta 3

meses

De 3 a 12

meses Total
__________ __________ __________ __________

Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 2,840,381 19,766 47,300 2,907,447
________ _______ ________ _________

Total pasivos  2,840,381 19,766 47,300 2,907,447
________ _______ ________ _________

Al 31 de diciembre de 2012
_______________________________________________

Hasta

1 mes

Hasta 3

meses

De 3 a 12

meses Total
__________ __________ __________ __________

Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 2,658,153 10,708 23,458 2,692,319
________ _______ ________ _________

Total pasivos  2,658,153 10,708 23,458 2,692,319
________ _______ ________ _________

g) Riesgo de gestión de capital-

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades.  La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio”

que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe

brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo de

capital en la Compañía.
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h) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento

financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a riesgo

crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depósitos con bancos  y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas,

procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del riesgo

crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros

pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de

presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues debido a la tecnología y coste de los equipos de la

Compañía, todos los clientes deben tener una infraestructura importante para administrar dichos equipos,

asegurando indirectamente su cartera.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía, está conformada por

clientes que han mantenido una relación comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste

históricamente un riesgo para la Compañía. Por otra parte, la Compañía aplica en montos importantes

negociados, cláusulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantías reales sobre los montos

negociados.

27. RECLASIFICACIONES

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas del año 2012 a fin de hacerlas

comparables con los saldos presentados al 31 de diciembre de 2013.

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.


