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Abril 30 del 2009 

Señores 
Superintendencia de Compañías 

Ciudad - 

Ref: Exped. + 898 

De nuestras consideraciones: 

Adjunto a la presente sírvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoría sobre 

los estados financieros de SIEMENS ECUADOR $. A. por los años que terminaron al 31 de 
diciembre del 2008 y 2007. De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N* 58 
(Reformatoria de la Ley de Compañías) publicada en el R.O. N* 594 del 30 de diciembre de 
1986. 

Adicionalmente los números del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la Compañía 
auditada y de nuestra Firma son como sigue: 

KPMG DEL Ecuador Cía. Ltda. : 0990040656001 
SIEMENS ECUADOR $. A. : 1790219526001 

Es oportuna la ocasión para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideración más 
distinguidos. 

Atentamente, 

cuador Cía. Ltda. 
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KPMG del Ecuador Cía. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930 
Av. República de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851 

Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356 

Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 

SIEMENS $. A.: 

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de SIEMENS $. A. al 31 de diciembre 

del 2008 y 2007, y de los estados conexos de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de 
la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 
financieros con base en nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas 
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si 
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una 
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una 
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas 
hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Siemens S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que 
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad. 

XK 016 e rñ 
SC-RNAE 069 

20 de marzo del 2009 

   razo, Socio     

-3- 

KPMG del Ecuador Cía. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro 

de KPMG International, una cooperativa Suiza.



Activos 

Activos circulantes: 

Efectivo en caja y bancos US$ 

Cuentas por cobrar - clientes: 
Menos estimación para cuentas de dudoso cobro 

Cuentas por cobrar - clientes, neto (nota 3) 

Otras cuentas por cobrar (nota 4) 

Proyectos en proceso (nota 5) 

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia 
de US$89.410 en el 2008 y US$31.410 en el 2007 (nota 6) 

Gastos pagados por anticipado 
Total activos circulantes 

Cuentas por cobrar a largo plazo, neto de vencimientos 
circulantes de US$82.917 en el 2008 y US$526.207 
en el 2007 (nota 7) 

Propiedad y equipo, neto de depreciación acumulada de 
US$627.853 en el 2008 y US$533.095 en el 2007 (nota 8) 

Cargos diferidos, neto de amortización acumulada de US$12.000 
en el 2008 y US$9.000 en el 2007 (nota 9) 

Inversiones en acciones (nota 10) 

Otros activos 

US$ 

     /Ing. Edgar Palacios 
U Gerente General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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5.193.744 

8.999.081 
99.672 

8.899.409 

8.135.375 

3.579.820 

10.822.821 
21.912 

36.653.081 

11.000 

2.543.696 

48.000 

920 

39.256.097 

SIE» 
(Una subsidiar 

2007 

157.640 

7.500.756 
89.181 

7.411.575 

16.297.600 

3.180.602 

1.760.347 
76.176 

28.883.940 

657.210 

2.401.085 

51.000 

2.894.254 

829 

34.888.318 

Balanc 

31 de diciemt 

(Expresado en dólares de los



SS. A. 
e Siemens A. G.) 

ienerales 

del 2008 y 2007 

ados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes: 

Cuentas por pagar (nota 11) US$ 
Anticipos recibidos (nota 12) 

Gastos acumulados por pagar (nota 13) 
Otros pasivos (nota 14) 

Total pasivos circulantes 

Pasivos a largo plazo: 
Reserva para otras indemnizaciones (nota 15) 
Reserva para pensiones de jubilación patronal e 

indemnización por desahucio (nota 16) 
Total pasivos a largo plazo 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 

1.673.000 acciones ordinarias de US$4 cada una 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva legal (nota 17) 
Reserva facultativa 
Reserva de capital (nota 17) 
(Déficit) utilidades disponibles 

Patrimonio de los accionistas, neto 

Compromisos y contingencias (notas 19 y 20) 

US$ 

en 

C 
( NUS 
CP A Fano vega — 
Contadora General 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

12.454.671 10.964,469 
9.232.944 2.555.991 

2.404.640 2.199.757 
158.645 74.368 

24.250.900 16.394.585 

3.097.849 - 

272.946 216.547 
3.370.795 216.547 

27.621.695 16.611.132 

6.692.000 6.692.000 
3.650.000 - 
1.938.686 949.804 

6.661 6.661 
132.009 132.009 

(784.354) 10.496.712 
11.635.002 18.277.186 

39,256.697 34.888.318



SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Estados de Resultados 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos: 
Venta de mercaderías 

Comisiones recibidas (nota 2) 

Costos de operación 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos administrativos y generales 

Utilidad en operación 

Otros (gastos) ingresos: 
Pérdida en disposición de inversiones 
Utilidad en venta negocio de Carrier a Nokia (nota 1 - a) 
Ingreso por valuación de inversión en subsidiaria 
Intereses ganados (nota 2) 
Intereses pagados (nota 2) 
Utilidad en venta de propiedad y equipo 
Diferencias en cambio, neta 
Dividendos recibidos 
Misceláneos, neto 

Otros (gastos) ingresos, neto 
Utilidad antes de la participación de los empleados 
en las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de los empleados en las utilidades (nota 13) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta, estimado (nota 18) 

(Pérdida) utilidad neta 

     g. Edgar Palacios 
Gerente General     

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

2008 2007 

38.452.262 49.438.997 
666.327 253.285 

39.118.589 49.692.282 

29.417.311 41.242.797 

9.701.278 8.449.485 

6.251.129 3.911.248 

3.450.149 4.538.237 

(2.619.412) - 
- 8.819.400 
- 577.987 

291.137 563.338 
(103.584) (51.907) 

2.430 71 
(35.500) (218.319) 

- 8 
(173.638) 915.878 

(2.638.567) 10.606.456 

811.582 15.144.693 

660.387 2.174.845 

151.195 12.969.848 

935.549 3.081.031 

(184,354) 9.888.817 

laudos 
  

Contadora General —



Saldos al 31 de diciembre del 2006 

Utilidad neta 

Incremento de capital 

Dividendos pagados 

Apropiación para reserva legal 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Pérdida neta 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Dividendos pagados 

Apropiación para reserva legal 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 

(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

SIEMENS $. A. 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

       
. Edgar Palacios 

erente General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

  

  

Aportes 

para 

Capital futuras Reserva Reserva Reserva 

acciones  capitalizaciones legal facultativa de capital 

US$ 4.692.000 - 371.149 6.661 132.009 

2.000.000 - - 

- - 578.655 - - 

6.692.000 - 949.804 6.661 132.009 

- 3.650.000 - - - 

- - 988.882 - - 

US$ 6.692.000 3.650.000 1.938.686 o 

o Y 
C.P.A. 

Contadora General 
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(Déficit) 
utilidades 

disponibles 

5.586.550 

9.888.817 

(2.000.000) 

(2.400.000) 

(578.655) 

10.496.712 

(784.354) 

(9.507.830) 

(988.882) 

(784.354) 

Patrimonio 

de los 

accionistas, neto 

10.788.369 

9.888.817 

(2.400.000) 

18.277.186 

(784.354) 

3.650.000 

(9.507.830) 

11.635.002



SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2008 2007 
Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 22): 
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
(utilizado en) las actividades de operación: 
(Pérdida) utilidad neta US$ (784.354) 9.888.817 
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo: 

Provisión para cuentas por cobrar de dudoso cobro 20.185 - 
Provisión para obsolescencia de inventarios 58.000 22.303 
Depreciación de la propiedad y equipo 214.992 161.284 
Amortización de cargos diferidos 3.000 3.000 
Utilidad en venta de propiedad y equipo (2.430) (71) 
Pérdida en disposición de inversiones (nota 10) 2.619.412 - 
Utilidad en venta de la línea de negocio Carrier a Nokia - (8.819.400) 
Ingreso por valuación de inversiones en subsidiaria - (577.987) 

Cambios netos disminución (aumento) en activos: 
Cuentas por cobrar 6.928.128 (6.895.116) 
Proyectos en proceso (399.218) 842.135 
Inventarios (9.120.474) 245.288 
Gastos pagados por anticipado 54.264 59.299 
Cuentas por cobrar a largo plazo 646.210 (642.748) 
Otros activos 829 - 

Cambios netos aumento (disminución) en pasivos: 
Cuentas por pagar 1.490.202 990.398 
Anticipos recibidos 6.676.953 (2.615.354) 
Gastos acumulados por pagar (395.117) 287.521 
Otros pasivos 84.277 414.494 
Reserva para otras indemnizaciones 3.097.849 - 
Reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnización 

por desahucio 56.399 43.563 
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades 

de operación 11.249.107 (6.592.574) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Proveniente de la venta de la línea de negocios Carrier a Nokia - 10.238.391 
Producto de la venta de propiedad y equipo 6.295 912 
Adiciones a la propiedad y equipo (361.468) (1.275.414) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 
de inversión (355.173) 8.963.889 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento: 
Dividendos pagados (9.507.830) (2.400.000) 
Aportes para futuras capitalizaciones 3.650.000 - 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (5.857.830) (2.400.000) 

Disminución neta del efectivo y equivalentes de efectivo 5.036.104 (28.685) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 157.640 186.325 

137,640 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

ng. Edgar Palacios C.P.A. Francis Vega ——--- 
Gerente General Contadora General 
        

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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(1) 

SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) Descripción del Negocio 

Siemens S. A., una subsidiaria de Siemens A. G., fue constituida en la ciudad de Quito, 
República del Ecuador en mayo de 1975, y sus actividades consisten en la 
comercialización y la prestación de servicios para artículos eléctricos, médico quirúrgicos 
hospitalarios y toda clase de productos electro mecánicos, así como el diseño de 
instalaciones completas, la compostura, el armado y la distribución. 

Las mercaderías que Siemens $. A. provee en el país son importadas directamente de sus 
compañías relacionadas y se venden a personas naturales, empresas de derecho privado, 
instituciones públicas y empresa estatales. Además, Siemens S. A. participa como 
representante en las negociaciones relacionadas con proyectos mayores, recibiendo una 
comisión. 

Nokia Corporation y Siemens AG acordaron transferir sus respectivos negocios de 
infraestructura de redes de comunicación a una compañía de propiedad conjunta. Con 
fecha 1 de abril del 2007 Siemens S. A. y Nokia S. A. suscribieron el Acuerdo de 
Transterencia Local de Activos (Local Asset Transter Agreement), mediante el cual la 
Compañía acuerda vender y transferir el negocio y los activos de “Networks” como un 
negocio en marcha. 

En esa fecha la Compañía transfirió al comprador, al valor registrado en libros, la totalidad 
de los activos y pasivos de esta línea de negocios por un monto aproximado de 
US$1.426.000. El precio acordado por la transferencia del negocio es de 7.531.000 euros 
(aproximadamente US$ 10.246.000). 

Entorno Económico 

Los efectos adversos de la crisis económica global comenzaron a. reflejarse 
progresivamente en la economía ecuatoriana durante el último trimestre del 2008 a través 
de la significativa reducción de las exportaciones, principalmente por la caída del precio 
internacional del petróleo, la importante disminución de las remesas de los migrantes y las 
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante 
déficit de balanza comercial y de pagos, contracción del medio circulante y reducción de 
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restricción de 
importaciones mediante la asignación de cupos e incremento de derechos arancelarios, la 
creación de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las 
instituciones financieras privadas y compañías registradas en el Consejo Nacional de 
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%. 

Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la búsqueda de US$1,500 
millones en créditos de organismos multilaterales y el análisis de alternativas para dotar de 
liquidez al sistema financiero. 

(Continúa)
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(e) 

SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años, la falta de 

un plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto para 
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitación en el 
manejo de la política monetaria resultante del U. S. dólar como moneda de circulación, 
colocan a la economía ecuatoriana en una situación particularmente vulnerable a los 
efectos adversos de la crisis económica global. 

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolución futura de la crisis económica 
global o su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener 
en la situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía. 

Base de Presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador 

desde marzo del 2000, 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad “NEC”, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. En aquellos aspectos no contemplados en las “NEC” se siguen las políticas o 
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de efectivo considera 
como efectivo y equivalentes de efectivo Únicamente los saldos de efectivo en caja y 
bancos. 

Provisión para Cuentas de Dudoso Cobro 

La Compañía, en base de una evaluación individual de las cuentas por cobrar, establece 
con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas. Los castigos de las 
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El 
costo se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por lós 
inventarios en tránsito que se llevan al costo específico. 

La Compañía establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o 
de lento movimiento, en base a las condiciones y valor de uso de los mismos, 

Propiedad y Equipo 

La propiedad y equipo están registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1 
de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histórico medido 
en dólares; y, se presentan neto de la depreciación acumulada. 

(Continúa)
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SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por 

reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio económico 
futuro esperado de la propiedad y equipo se reconocen como un gasto cuando se incurren. 

La depreciación de la propiedad y equipo se calcula por el método de línea recta, en base 
a la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales: 

Edificios 5% 
Muebles y enseres y maquinaria y equipo 10% 
Herramientas y aparatos de medida, 

equipo en arrendamiento y vehículos 20% 
Equipos de computación 33%   

Cargos Diteridos 

El saldo de cargos diferidos constituye el derecho de llave el cual se determinó por la 
diferencia entre el valor pagado en la adquisición del 100% de las acciones emitidas y en 
circulación de Operaciones Técnicas Eléctricas OTESA S. A. y el valor de participación 
patrimonial a la fecha de compra. 

El derecho de llave se amortiza en base al método de línea recta a razón de una tasa del 

5% anual. 

Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones se registran como sigue: 

- Las inversiones en acciones en las que la compañía posee más del 20% del capital 
accionario con derecho a voto, están registradas al valor patrimonial proporcional. Bajo 
este método el valor registrado de las inversiones en acciones se incrementa o 
disminuye para reconocer en los resultados de la compañía su participación en las 
utilidades o pérdidas de las subsidiarias; en tanto que los dividendos recibidos en 
efectivo se reducen de la inversión cuando se perciben. 

- Las inversiones en acciones en las que la compañía posee menos del 20% de 
participación están registradas al costo de adquisición medido en dólares de los 
Estados Unidos de América. 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años. 

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una 
bonificación por desahucio equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el 
número de años de servicio. 

(Continúa) 
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SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El costo del beneficio por jubilación patronal y bonificación por desahucio es registrado 
mediante la constitución de una provisión que es llevada a gastos del ejercicio, en base al 
cálculo actuarial realizado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por 
estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas. 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

El ingreso por la venta de productos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios 
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por construcción 
de proyectos bajo contratos con clientes se reconoce por el método de avance de obra, en 
función del grado de avance del contrato a la fecha del balance general. El grado de 
avance del contrato es evaluado con referencia al trabajo realizado y los costos estimados 
hasta su terminación. Ningún ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas 
relativas a la recuperación de la consideración adeudada o de los costos asociados o por la 
posible devolución de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causación. 

Provisión para Garantías 

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir garantías por 
fallas en la construcción o instalación de proyectos de fabricación propia, de acuerdo a la 
experiencia histórica de la Compañía. 

Transacciones en Monedas Extranjeras 

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dólar de los Estados 
Unidos de América) se registran en dólares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la 
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se 
expresan en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La 
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en 
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el 
cual varían las tasas de cambio que las originan. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad requiere que la administración de la compañía realice estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de 
aquellas estimaciones y tales diferencias podrían ser significativas. 

(Continúa) 
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SIEMENS $. A. 
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Saldos y Transacciones con Compañias Relacionadas 

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2008 

  

  

  

y 2007: 

Cuentas 
Por cobrar — otras Por pagar 
2008 2007 2008 2007 

Siemens Financial Services US$ 1.123.026 13.719.513 3.831.039 - 
Siemens AG 3.298.357 - - - 

Siemens Bogotá 926.392 219.494 2.927.265 1.620.891 
Siemens Manufacturing $. A. 14.145 - - - 
Nokia Siemens Networks Ecuador S. A. - 6.765 - 169.981 
Fujitsu Siemens Computers Ombh - - - 27.440 
Siemens Enterprise Communications $. A. - 36.477 - 135.909 
Otras menores 92,254 1.573 20.345 131,217 

US$ 5,454,174 13.983.822 6.778.649 2.085,438 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar son a la vista y no establecen tasa de interés 
alguna, y se originan principalmente de las siguientes transacciones: 

La Compañía importa de su casa matriz y compañías relacionadas equipos completos, 
piezas y partes para su operación. En el año que terminó el 31 de diciembre del 2008 las 
compras de artículos a casa matriz y compañías relacionadas ascendieron 
aproximadamente a US$25.286.163 (US$26.987.608 en el 2007). 

La Compañía mantiene con Siemens Financial Services un fondo de efectivo para e! pago de 
las obligaciones contraídas con la casa matriz y compañías relacionadas de la red Siemens; 
dicho tondo esta sujeto a una tasa de interés anual del 3,35% en el 2008 y 4,48% en el 2007. 
El ingreso por intereses en el año 2008 y 2007 ascendió aproximadamente a US$264.498 y 
US$564.562, respectivamente. En aquellos casos en los que las utilizaciones de efectivo 
excedan el flujo de efectivo disponible, éstas son financiadas por Siemens Financial Services 
y devengan una tasa de interés del 13,30% en el 2007. Durante el año 2008 la Compañía no 
registró sobregiros con Siemens Financial Services que generen el cobro de intereses. El 
gasto por intereses en el año 2007 asciende aproximadamente a US$17,284. 

El saldo por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 con Siemens Bogotá se origina en el 
pago de servicios administrativos por el uso del sistema informático de red. 

En el año 2008 los gastos administrativos y generales incluyen US$30.440 por servicios 
administrativos (US$41.734 en el 2007), y US$43.560 por el uso del sistema informático en 
el 2008 (US$49.800 en el 2007). 

(Continúa) 
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- — Los saldos por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se originan por la adquisición de 
artículos electromecánicos, electrónicos y de electromedicina, así como equipos médicos de 
radiología y ultrasonido y sus respectivas piezas y partes. En adición se reciben anticipos 
para el desarrollo de los proyectos convenidos con los clientes, en estos casos 
Siemens S. A. oficia como intermediario y representante de sus compañías asociadas y los 
valores recibidos son utilizados para cubrir los costos de nacionalización de los materiales, 
partes y piezas empleadas en los proyectos. En contraprestación la Compañía recibe una 
comisión fija o porcentual, generalmente el 5% por cada orden de compra. Al 31 de 
diciembre de 2008 el ingreso recibido por este concepto fue US$662.777 (US$253.285 en el 
2007). 

- — El saldo por cobrar a Siemens Enterprise Communications S. A. al 31 de diciembre del 2007 
corresponde a los pagos efectuados por la Compañía a terceros en nombre de Siemens 
Enterprise Communications S. A.. Las cuentas por cobrar no tienen plazo de vencimiento 
específico, no generan intereses y serán recuperables de Siemens Enterprise 
Communications $. A.. 

- Enel año 2008 la Compañía facturó a Siemens Colombia por concepto de explotación de 
programas para computador la suma de US$335.462 (US$1.665.757 en el 2007). 

Cuentas por Cobrar - Clientes 

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el 
siguiente: 

2008 2007 

Clientes US$ 8.999.081 8.154.788 

Menos cuentas por cobrar a largo plazo, excluyendo 
vencimientos circulantes (nota 7) - 654.032 

8.999.081 7.500.756 

Menos estimación para cuentas de dudoso cobro 99.672 89.181 

US$ 8,899,409 7.411.575 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de cuentas por cobrar - clientes no genera intereses 
(excepto por los vencimientos circulantes de las cuentas por cobrar a largo plazo del año 2007), 
tienen plazos entre 30 y 360 días y, al 31 de diciembre del 2007 incluye los vencimientos 
circulantes de las cuentas por cobrar a largo plazo por aproximadamente US$518.828. 

(Continúa) 
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El siguiente es el movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007: 

2008 2007 

Saldo al inicio del año US$ 89.181 315.466 

Provisión cargada al gasto 20.185 - 
Provisión revertida - (11.738) 
Transferencia del negocio Carrier a Nokia (nota 1 - a) - (199.186) 
Castigos de cuentas incobrables (9.694) (15.361) 

Saldo al final del año US$ 99.672 89.181 

Otras Cuentas por Cobrar 

  

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente: 

  

  

2008 2007 
Servicio de Rentas Internas: 

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 18) US$ 1.064.752 1.177.574 
Impuesto al valor agregado - IVA 672.161 670.928 
Retenciones de IVA 119.980 174.631 

Compañías relacionadas, incluye 2.337.383 euros 
en el 2008 y 47.312 euros en el 2007 (nota 2) 5.454.174 13.983.822 

Anticipos a proveedores 677.306 174.881 
Empleados y funcionarios 93.917 67.410 
Reclamo compañía de seguros 34.301 36,262 
Otros 29.784 15.270 

8.146.385 16.300.778 
Menos cuentas por cobrar a largo plazo - empleados 

y funcionarios, excluyendo vencimientos circulantes 
(nota 7) 11.000 3.178 

US$ 8.135.375 16.297.600 
Proyectos en Proceso 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de proyectos en proceso corresponde a cargos 
incurridos en el desarrollo de proyectos que se encuentran pendientes de liquidación, debido a 
que corresponden a los pedidos en ejecución vigentes a la fecha de los estados financieros, cuyo 
ingreso es reconocido por el método de avance de obra. 

(Continúa) 
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Inventarios 

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007: 

  

  

2008 2007 

Productos terminados US$ 916.789 731.678 
Productos en proceso y materiales 11.781 92.142 
En poder de terceros 20.185 2.837 
En tránsito 9.963.476 965.100 

10.912.231 1.791.757 
Menos provisión para obsolescencia de inventarios 89.410 31.410 

US$ 10.822.821 1.760.347 

El movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios por los años que terminaron el 
31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

  

2008 2007 

Saldo al inicio del año US$ 31.410 9.107 
Provisión cargada al gasto 58.000 22.303 

Saldo al final del año US$ 89.410 31.410   

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 
2007: 

Cuentas por Cuentas por 
cobrar a Vencimientos cobrar a 

largo plazo circulantes  targo plazo, neto 
2008 

Empleados y funcionarios US$ 93.917 (82,917) 11.000 

2007 

Clientes US$ 1.172.860 (518.828) 654.032 
Empleados y funcionarios 10.557 (7.379) 3.178 

US$ 1,183,417 (526,207) 657,210 

El saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2007 (incluyendo 
los vencimientos circulantes de US$518.828), constituyen ventas locales a crédito a ocho clientes 
y generan un interés anual! entre el 6% y 12%. 

El saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo — empleados y funcionarios al 31 de diciembre 
del 2008 y 2007 (incluyendo los vencimientos circulantes de US$82.917 y US$7.379, 
respectivamente), constituyen préstamos otorgados y no generan intereses. 

(Continúa) 
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Los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo son como sigue: 

  

Años 2008 2007 

2009 US$ - 3.178 
2010 11.000 654.032 

US$ 11,000 657,210   
(8) Propiedad y Equipo 

Un detalle de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

  

2008 2007 

Terrenos US$ 284.907 284.907 
Edificios 2.223.232 2.048.233 
Herramientas y aparatos de medida 336.553 224.398 
Equipo de computación 263.245 302.619 
Vehículos 41.363 41.363 
Maquinaria y equipo 8.722 22.099 
Equipo en arrendamiento 6.900 6.900 
Muebles y enseres 3.661 3.661 

Obras en curso 2.966 - 
3.171.549 2.934.180 

Menos depreciación acumulada 627.853 533.095 

US$ 2.543.696 2.401.085 

El movimiento de la propiedad y equipo por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 
y 2007 es como sigue: 

  

2008 2007 

Saldo al inicio del año, neto de depreciación 
acumulada US$ 2.401.085 1.995.374 

Adiciones 361.468 1.275.414 
Retiros y bajas (3.865) (841) 
Transferencia de negocio Nokia - (707.578) 

Depreciación del año (214.992) (161.284) 
Saldo al final del año, neto de depreciación 

acumulada US$ 2.543.696 2,401,085 

(Continúa) 
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Cargos Diferidos 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el saldo de cargos diferidos constituye el derecho de llave 

registrado al costo. El derecho de llave se determinó por la diferencia entre el valor pagado en la 
adquisición del 100% de las acciones emitidas y en circulación de Operaciones Técnicas 
Eléctricas OTESA S. A. y el valor de participación patrimonial a la fecha de compra. Un resumen 
es como sigue: 

  

2008 2007 

Valor pagado US$ 1.308.708 1.308.708 
Valor de participación patrimonial 1.248.708 1.248.708 

Derecho de llave 60.000 60.000 

Menos amortización acumulada 12.000 _9.000 

US$ 48.000 51.000   

El cargo al gasto por concepto de amortización fue de US$3.000 en el 2008 y 2007, 
respectivamente. 

Inversiones en Acciones 

Un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

Porcentaje de 
participación 2008 2007 

Siemens Enterprise Communications S. A.; 
2.315.751 acciones de US$1 cada una en el 
2007 99,72% US$ - 2.893.744 

Otras — 920 __ 510 

US$ 920 2,894,254 

Con fecha octubre 1 del 2006 Siemens S. A, y Siemens Enterprise Communications $. A. 
suscribieron el Acuerdo de Transterencia Local de Activos (Local Asset Transfer Agreement”) a 
través del cual la Compañía establece la contribución y transferencia del negocio y de los activos 
“Enterprise” en Ecuador a Siemens Enterprise Communications $. A.. 

La asignación y transferencia del negocio y de los activos “Enterprise” será efectuada como 
contribución en especie a Siemens Enterprise Communications S. A., debido a lo cual Siemens 
Enterprise Communications S. A. emitirá 2.322.186 acciones comunes de US$ 1 cada una. El 
valor neto del negocio y de los activos “Enterprise” a la fecha del acuerdo fue de US$ 2.322.186. 

En el año 2008 Siemens A. G. (casa matriz) a través de un acuerdo global, efectuó la 
transferencia de la compañía Siemens Enterprise Communications S. A. (SEN) a la compañía 
GORE; Siemens Enterprise Communications S, A. (SEN) tenía a su vez sucursales en varios 

países incluida la sucursal de Ecuador en la cual Siemens S. A. mantenía el 99,72% de 
participación. 

(Continúa) 
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El acuerdo global antes indicado estableció como precio de venta en Ecuador del total de las 
acciones que Siemens S. A. mantenía en Siemens Enterprise Communications S. A. (SEN) el 
valor de US$3.372.181 (2.337.031€), el cual se recupera a través de Siemens A. G.. 

Siemens Enterprise Communications S. A. (SEN) en sus registros contables mantenía un pasivo 
de aproximadamente US$3.600.000 para cubrir las obligaciones laborales y de seguridad social 
de aproximadamente 800 trabajadores que laboraban en esta Compañía y que por el acuerdo 
antes indicado debían ser separados; sin embargo, como parte del acuerdo global se establecía 
que la compañía adquiriente de SEN no asume este pasivo teniendo que ser reconocido por 
Siemens $. A. a través de un “Acuerdo de Indemnización” (ver nota 15). 

Debido a lo antes mencionado la Compañía registró un pasivo de aproximadamente 
US$3.625.000, que posteriormente fue ajustado por la Compañía a US$3.097.849 en base a un 
análisis del valor justo de la obligación. 

Como contrapartida del pasivo la Compañía registró un incremento al valor de la inversión que 
mantenía en SEN, la cual al ser liquidada generó una pérdida de aproximadamente 
US$2.619.412, tal como se detalla a continuación: 

Saldo al inicio del año de la inversión en 
acciones en Siemens Enterprise 
Communications S. A. US$ 2.893.744 

Obligaciones laborales asumidas (nota 15) 3.097.849 

5.991.593 

Menos precio de venta 3.372.181 

Pérdida por disposición de inversiones US$ 2.619.412 

Cuentas por Pagar 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

  

2008 2007 
Proveedores: 

Locales US$ 541.590 682.877 
Exterior, incluye 616.679 euros en el 2008 y 

12.861 euros en el 2007 3.358.701 37.598 
Compañías relacionadas, incluye 2.956.723 euros 

en el 2008 y 108.897 euros en el 2007 (nota 2) 6.778.649 2.085.438 
10.678.940 2.805.913 

Otros acreedores 168.747 934.771 
Anticipos para ejecución de obras 223.882 3.720.501 
Retenciones e impuestos por pagar 408.169 383.509 
Impuesto a la renta (nota 18) 935.549 3.081.031 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 39.384 34.125 
Otras - 4.619 

US$ 12,454,671 10.964,469 
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(12) Anticipos Recibidos 

Un detalle de los anticipos recibidos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente: 

  

2008 2007 

Hospital Provincial General Pablo Arturo Suárez US$ 2.592.810 - 
Compañía Nacional de Transmisión Eléctrica 
“Transelectric S. A.” 1.836.248 205.816 

Sociedad de Lucha contra el Cáncer - Solca 398.066 50.444 
Resoimagen $. A. 828.335 - 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 
Guayaquil 721.140 - 

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur $. A. 506.084 - 
Hidalgo € Hidalgo $. A. 220.800 - 
Petroindustrial Complejo Industrial 204.616 - 
O.M. Automatización y Control $. A. 196.691 - 
Empresa Eléctrica Manabí $. A. 191.756 - 
Empresa Eléctrica Riobamba $. A. 190.000 - 
Empresa Eléctrica Los Ríos $. A. 144.201 - 
Evisa S. A. 121.125 - 
Lafarge Cementos Selva Alegre $. A. 105.946 - 
Empresa Eléctrica Regional Norte 223.263 - 
Empresa Eléctrica Península 85.955 - 
Andec $. A. 85.288 - 
Empresa Eléctrica Regional Sucumbios $. A. 82.510 - 
Empresa Eléctrica Milagro S. A. 68.375 - 

Asistanet 60.245 - 
Andec $. A. - 775.758 
Findchi $. A. - 228.000 
Sociedad Agrícola Industrial - 202.841 
CVG Electrificación del Caroni C. A. - 124.783 
Ingeniería Eléctrica y Mecánica - 105.000 
Construcciones Pasval C. A. - 83.766 
lESS Hospital Carlos Andrade Marín - 51.000 
IESS Hospital Teodoro Maldonado - 50.100 
Sociedad de Lucha contra el Cáncer - 21.250 
Oleoducto de Crudos Pesados S. A. - 55.912 
Otros menores 369.410 601.321 

US$ 9,232,944 2.555.991 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de esta cuenta constituye los anticipos recibidos por 

la Compañía para la adquisición de bienes y servicios. 
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Gastos Acumulados por Pagar 

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se resumen como sigue: 

2008 2007 

Participación de los empleados en las utilidades US$ 660.387 2.174.845 
Provisiones para garantías de venta 852.907 329.204 
Provisiones para reestructuración 350.000 - 
Provisión para adecuaciones y reparaciones 308.000 - 
Beneficios sociales: 

Fondos de reserva 109.221 74.579 
Décimo tercer y cuarto sueldos - 34.165 
Vacaciones 65.165 109.140 
Otros beneficios 58.960 2.824 

Otras - 75.000 

US$ 2.404.640 2.199.797 

Otros Pasivos 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de otros pasivos corresponde a ingresos diferidos 
facturados y recibidos de clientes, los cuales están relacionados con el desarrollo de proyectos 
que se encuentran en proceso de ejecución a la fecha, cuyo ingreso es reconocido por el método 
de avance de obra. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compañía mantiene dos proyectos en 
proceso de ejecución. Un resumen de los contratos relacionados es como sigue: 

- — Con fecha 11 de abril del 2005 la Compañía suscribió los contratos 150-2005 y 151-2005 con 
la Compañía Nacional de Transmisión Eléctrica “Transelectric S. A”. por un monto de 
US$4.623.642 y US$18.175.167, respectivamente, para proveer: 

- — Los materiales y equipos para la construcción de subestaciones encapsuladas en gas. 

- Los sistemas de control, protección y medición de las subestaciones: Shoray, Cuenca, 
Salitral, Milagro y Pascuales. 

Al 31 de diciembre del 2008 el ingreso diferido reconocido por los contratos antes referidos es de 
US$158,645 (US$74.368 en el 2007). 

Reserva para Otras Indemnizaciones 

En septiembre 17 del 2008 Siemens S. A. y Siemens Enterprise Communications S. A. 
suscribieron un “Acuerdo de Indemnización” a través del cual Siemens $. A. asume los pasivos y 
obligaciones generados por la terminación del “Contrato de Transacción” que Siemens Enterprise 
Communications S. A. mantenía firmado con el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 
Conecel S. A. (PORTA) a través del cual esta última proveía los servicios de un call center 
usando el personal e infraestructura de Siemens $. A.. El contrato antes indicado tue finalizado 
el 1 de julio del 2008 por mutuo acuerdo entre Siemens Enterprise Communications $. A. y 
Conecel 5. A. bajo los siguientes términos: 
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- — Siemens Enterprise Communications S. A. asume la responsabilidad total sobre los asuntos 
laborales y de seguridad social correspondientes a todos los hechos, actos u omisiones que 
se hayan suscitado desde el 15 de julio del 2005 (fecha de firma del “Contrato de 

Transacción”) hasta el 30 de junio del 2008, incluyendo honorarios y gastos legales; 

- — Siemens Enterprise Communications S. A. acepta la creación de una garantía para cubrir 
cualquier contingencia laboral y de seguridad social comprendida entre el período del 15 de 
julio del 2005 y 30 de junio del 2008 por el monto de US$2.500.000, la cual se establece de la 
siguiente forma: i) El 28 de julio del 2008, Siemens Enterprise Communications S. A. 
establece una garantía bancaria por US$2.000.000 para cubrir las obligaciones laborales y de 
seguridad social relacionadas con el “Contrato de Transacción”, li) Una cuenta por cobrar por 
US$500.000 de Conecel $. A. a Siemens Enterprise Communications $. A. originada sobre la 
venta de activos determinada bajo la quinta cláusula de el “Contrato de Transacción”. 

En base a los antecedentes antes descritos los principales puntos del “Acuerdo de 
indemnización” firmado entre la Compañía y Siemens Enterprise Communications S. A. se 

detallan a continuación: 

- — Siemens S. A. asume los pasivos y obligaciones generados por el “Contrato de Transacción” 
firmado entre Siemens Enterprise Communications S. A. y Conecel S. A., incluyendo la 
garantía bancaria por US$2.000.000. 

- — Siemens $. A. indemnizará y mantendrá a Siemens Enterprise Communications $. A. libre de 
pasivos y obligaciones que se deriven de el “Contrato de Transacción”. 

- Como consideración del riesgo asumido por Siemens S. A. por el acuerdo antes referido, 
Siemens Enterprise Communications S. A. reconoce a la Compañía el pago de 
US$3.600.000, monto que corresponde a las provisiones efectuadas por esta compañía para 
cubrir los riesgos y obligaciones laborales derivados de el “Contrato de Transacción”. 

Al 31 de diciembre del 2008 la Compañía efectuó un análisis de la provisión para otras 
indemnizaciones, llegando a establecer un valor justo de US$3.097.849 para esta obligación. 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnización 
por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

Jubilación Indemnización 
patronal por desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 134.361 38.623 172.984 

Provisión con cargo a resultados 30.659 12.904 43.563 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 165.020 51.527 216.547 

Provisión con cargo a resultados 50.892 5.507 _56.399 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 215.912 57.034 272.946 
  

(Continúa) 
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Como se explica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio 
para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este 
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según 
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación 
de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilación 
patronal y un máximo igual al salario básico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la 
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, sin edad mínima de retiro, De 
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los que cubren a 
todos los empleados es como sigue: 

008 2007 

Valor presente de las reservas matemáticas actuariales 
de jubilación patronal: 
Empleados y funcionarios con tiempo de servicio 
mayor a 25 años US$ 36.705 29.954 

Empleados y funcionarios activos 
con tiempo de servicio menor a 25 años 179.207 135.066 

US$ 215.912 165.020 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del año 2008 y 2007 fueron: 

Tasa de interés actuarial 4,00% 
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por 
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios 
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. 

Restricciones 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada 
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de las 
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse 
dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. El monto mínimo requerido para apropiación 
para la reserva legal de la utilidad neta del año 2007 es US$988.882. 
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Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversión de los estados 
financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada 
por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de 
Transtormación Económica del Ecuador, la que dispuso la implantación del esquema monetario 
de dolarización y conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las 
disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución a los accionistas, pero 
puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta 
General de Accionistas. 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa 
ecuatoriana del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente: 

  

2008 2007 

Utilidad antes de la participación de los empleados 
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 811.582 15.144.693 

Más: 
Gastos no deducibles 4.756.751 1.006.299 
Ajuste de precios de transferencia - 12.151 

4.756.751 1.018.450 
5.568.333 16.163.143 

Menos: 
Ajuste inversiones por el método patrimonial proporcional - 577.987 
Otros - 419.014 
Provisión para garantías revertida y considerada como 

no deducible en años anteriores 1.165.752 667.171 
Participación de los empleados en las utilidades 660.387 2.174.845 

Utilidad gravable US$ 3742,194 12.324.126 

Impuesto a la renta, estimado US$ 935,549 3.081.031 

Tasa impositiva efectiva £18,77% 23,76% 
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

Cuentas por 
  

  

  

  

— Gobrar____ a Pagar 
2008 2007 2008 2007 

Saldos al inicio del año US$ 1.177.574 706.929 3.081.031 2.028.545 

Más: 
Anticipo de impuesto a la renta 556.430 156.842 - - 
Impuestos retenidos por terceros 508.322 1.020.732 - - 
Impuesto a la renta del año - - 935.549 3.081.031 

: 2.242.326 1.884.503 4.016.580 5.109.576 
Menos: 
Pago impuesto a la renta del año 
anterior 1.177.574 _ 706.929 3.081.031 2.028.545 

Saldos al final del año US$ 1.064.752 41,177,574 935.549 3,081,031 
  

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben 
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones 
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la 
Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de 
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo 
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adición 
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. 

Al 31 de diciembre del 2008 las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años del 2005 al 2008. 

Compromisos 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compañía mantiene vigentes los siguientes compromisos: 

-  Enelaño 2006, la Compañía suscribió los contratos 258-2006, 298-2006, 299-2006 y 340- 
2006, respectivamente, con la Compañía Nacional de Transmisión Eléctrica 
“Transelectric S. A”. por un monto de US$974.972, US$3.736.258, US$2.162.871 y 
US$222.279, respectivamente, para el suministro de transformadores y de equipos. 

Al 31 de diciembre del 2007 los ingresos generados por estos contratos ascienden a 
US$6.783.042. 
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En adición, en el año 2008 la Compañía suscribió los contratos 209-2008, 238-2008, y 200- 
2008, respectivamente por un monto de US$933.500, US$1.672.241 y, US$672.622, 
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2008 no se han generado ingresos por estos 
contratos, cuya ejecución inicia en el período 2009. 

Siemens Ltda. del Brasil (compañía relacionada) suscribió el 12 de noviembre del 2001 el 
Contrato No VPJ - CONT - 173/ 2001 con Pacifictel S. A. por un monto de US$4.850.743, 
para proveer el “suministro e instalación y prueba de equipos digitales de computación, 
necesarios para la instalación y puesta en funcionamiento de 34.700 líneas telefónicas”. 

En dicho contrato Siemens S. A. funge como el representante legal de Siemens Ltda. del 
Brasil en el Ecuador, y se obliga al pago de los valores correspondientes a tributos y tasas de 
servicios aduaneros necesarios para la nacionalización de los bienes importados de 
propiedad de Pacifictel $. A.. 

La cláusula vigésima cuarta de este convenio “existencia del representante legal y técnico” 
autoriza a Siemens S. A. para proceder al cumplimiento del contrato y contestar las 
demandas originadas en las obligaciones contractuales, de conformidad con el artículo seis 
de la Ley de Compañías y el artículo cuarenta y ocho del Código de Procedimiento Civil. 

El contrato antes referido correspondía a la línea de negocios de “Networks” que fue 
transferido a Nokia S. A. (ver nota 1 — a), sin embargo el mismo no fue cedido debido a que 
Siemens S. A. como representante legal de Siemens Ltda.. es responsable directo de su 
cumplimiento. A la fecha los suministros e instalaciones han sido completados, sin embargo 
se encuentra pendiente la firma del acta de entrega definitiva, por lo que al 31 de diciembre 
del 2008 las garantías del mismo han sido renovadas por parte de la Compañía. 

Con fecha 10 de septiembre del 2008, la Compañía suscribió con la Corporación de Ciencia y 
Tecnología para el Desarrollo de la Industria Naval, Marítima y Fluvial (Cotecmar) un contrato 
para proveer servicios de modernización de cuatro fragatas por aproximadamente 
US$3.031.600 (2.330.000 euros). 

En octubre del 2008 la Compañía suscribió un contrato con el Ministerio de Salud Pública 
para el suministro, capacitación e instalación del equipo médico por US$4.365.000. 

La Compañía en octubre 30 del 2008 firmó un contrato con el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social para el suministro, capacitación e instalación de equipos médicos por 
US$6.388.250. 

Al 31 de diciembre del 2008 los contratos antes referidos no han generado ingresos a la 
Compañía, debido a que su ejecución inicia en el año 2009. 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compañía por el fiel cumplimiento de contratos suscritos y 
el buen uso de anticipos, ha entregado a favor de terceros, garantías bancarias por 
US$29.325.236 y US$2.901.691, respectivamente, y pólizas de seguro por concepto de seriedad 
de oferta, fiel cumplimiento del contrato, buena calidad y por el buen uso de los anticipos 
recibidos. 
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Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2008 la Compañía mantiene una garantía bancaria por US$2.000.000, que 
garantiza el cumplimiento de las contingencias laborales y sociales que deban ser pagadas en 
virtud de la responsabilidad patronal frente al personal que hasta el 30 de junio del 2008 estaba 
vinculado a Siemens Enterprises Communications S. A. (SEN) y, que fue asumido por Consorcio 
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. (Conecel), el 1 de julio del 2008, por todos los hechos, 
actos u omisiones producidos desde el 15 de julio del 2005 hasta el 30 de junio del 2008, 
incluyendo las derivadas o relacionadas con la duración de la relación laboral, así como cualquier 
gasto en que deba incurrir Conecel para su defensa. La garantía tiene vigencia hasta el 28 de 
julio del 2011, y, el monto de la misma será revisado anualmente por Siemens $. A. y Conecel, 
para la reducción efectiva de los riesgos que se encuentran garantizados con este documento, de 

común acuerdo entre ambas. 

Posición en Monedas Extranjeras 

Un resumen al 31 de diciembre del 2008 y 2007 de la posición en monedas extranjeras es la 

siguiente: 

  

  

2008 2007 
EUR EUR 

Activos: 
Cuentas por cobrar - relacionadas 2.337.383 51.481 

Pasivos: 
Cuentas por pagar - relacionadas 2.956.723 108.897 
Cuentas por pagar - proveedores 616.679 12.861 

3.573.402 121.758 

Posición pasiva, neta 1.236.019 70.277   

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las tasas de cambio vigentes en el mercado libre de cambios 
fueron como sigue: 

Por cada US$1 
Moneda 2008 2007 

Euros (EUR) 1,30 0,68 

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operación 

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2008 la Compañía recibió por intereses US$291.137 
(US$563.338 en el 2007), pagó por intereses US$103.584 en el 2008 (US$51.907 en el 2007), y 
pagó por impuesto a la renta US$4.145.783 en el 2008 (US$2.499.190 en el 2007). 
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(23) Diferencias entre Libros y Registros Contables 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los registros contables de la Compañía incluyen ciertos 
ajustes y reclasificaciones, los cuales han sido efectuados para propósitos de presentación de los 
estados financieros que se acompañan: 

Saldos según Saldos según 
registros Ajustes y reclasificaciones estados 

2008 contables Débitos Créditos financieros 

Balance general: 
Pasivos: 
Gastos acumulados por pagar US$ 2.054.640 - 350.000 2.404.640 
Reserva para pensiones de 
jubilación patronal e 
indermización por desahucio 622,946 350,000 == 272,946 

2007 

Balance general: 
Activos: 
Otras cuentas por cobrar US$ 16.092.683 204.917 - 16.297.600 

Pasivos: 
Cuentas por pagar 10.759.552 - 204.917 10.964.469 
Anticipos recibidos 1.588.386 - 967.605 2.555.991 
Otros pasivos 1.041.973 967,603 - 74,368       

(24) Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (20 de 
marzo del 2008), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se 
hayan revelado en los mismos. 
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