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KPIVIG del Ecuador Cía. Ltda... Telefax: (593-2) 2450930 
Av. República de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851 

Ap. Postal 17-15-0038B (593-2) 2450356 
Quito - Ecuador 

informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 

SIEMENS $. A.: 

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de SIEMENS S. A. al 31 de diciembre del 
2005 y 2004, y de los estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por los 
años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de 

la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
nuestras auditorías. 

Excepto por lo mencionado en el párrafo tercero, efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas 

ecuatorianas de auditoría. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una 
auditoría incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones 
en los estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las 
estimaciones significativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión. 

Como se explica más ampliamente en la nota 20 a los estados financieros adjuntos, a la fecha de este informe 
la Compañía esta en proceso de preparación del informe integral de precios de transferencia requerido por el 
Servicio de Rentas Internas, sobre las operaciones efectuadas con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior y cuyo plazo de presentación es no mayor a seis meses desde la fecha de declaración del 
impuesto a la renta del año 2005 (octubre del 2006). Debido a esta situación, no pudimos determinar el 
efecto que la disposición de este asunto pudiera tener en la provisión del pasivo por impuesto a la renta. 

Ta) como se explica en la nota 9 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2004 la Compañía de 
conformidad a lo permitido por las disposiciones tributarias vigentes en la República del Ecuador, registró el 

derecho de llave por la diferencia entre el valor pagado y el valor de participación patrimonial a la fecha de 
compra. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que se reconozca el derecho de llave por el . 
exceso entre el costo de adquisición y el valor justo de los activos a la fecha de adquisición del negocio. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2005 de tales ajustes, si hubiese 
alguno, sí hubiéramos podido obtener el informe de precios de transferencia indicado en el párrafo tercero, y 
excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el párrafo cuarto, los estados 
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación 
financiera de SIEMENS $. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los 
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad 
con las normas ecuatorianas de contabilidad. e 
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Activos 

Activos circulantes: 

Efectivo en caja y bancos US$ 

Cuentas por cobrar clientes (nota 3): 
Provisión para cuentas de dudoso cobro 

Cuentas por cobrar - clientes, neto 

Otras cuentas por cobrar (nota 4) 

Proyectos en proceso (nota 5) 

Inventarios (nota 6) 
Total activos circulantes 

Cuentas por cobrar a largo plazo, neto de vencimientos 
circulantes de US$278.805 en el 2005 y US$66.264 en el 
2004 (nota 7) 

Propiedad y equipo, neto de depreciación acumulada 
de US$529.176 en el 2005 y US$ 466.210 en el 2004 (nota 8) 

Cargos diferidos, neto de amotización acumulada de US$ 3.000 
en el 2005 (nota 9) 

Inversiones en acciones (nota 1-i) 

Otros activos 

Gerente General 

  

1.026.758 

31.426.683 
(347.890) 

31.078.793 

5.700.389 

4.798.889 

3.068.709 
45.673.538 

198.059 

1.055.186 

57.000 

1.723 

10.579 

SIEMENS S. A. 

  

(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

627.085 

4.769.985 
28.639 

4.741.346 

4.886.862 

1.763.145 

2.155.606 
14.174.044 

74.485 

373.779 

60.000 

1.723 

46.996.085 — 14.684.031 

Balances Generales 

31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patri io de los A 

Pasivos circulantes: 
Cuentas por pagar (nota 10) 
Anticipos recibidos (nota 11) 
Gastos acumulados por pagar (nota 12) 
Otros pasivos (nota 13) 

Total pasivos circulantes 

US$ 

Reserva para pensiones de jubilación patronal e  ' 

indemnización por desahucio (nota 14) 
Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 

371.750 acciones ordinarias de US$4 cada una 
en el 2005 (7.500 acciones en el 2004) 

Reserva legal (nota 15) 
Reserva facultativa 
Reserva de capital (nota 15) 
Utilidades disponibles (nota 15) 

Total patrimonio de los accionistas 

Compromisos (nota 17) 

  

Contadora General 

  

2005 2004 

23.449.644 7.056.833 
6.556.382 4.259.969 
4.167.993 1.614.348 
7.458.910 - 

41.632.929 12.931.150 

161.337 112.550 
41.794.266 13.043.700 

1.487.000 "30.000 
15.000 15.000 
6.322 5.879 

132.009 -132.009 
3.561.488 1.457.443 
5.201.819 1.640.331 

46.996.085 14.684.031



P 

Ingresos: 
Venta de mercaderias 

SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Estados de Utilidades 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Comisiones recibidas (nota 2) 
Servicios prestados 
Arrendamiento de equipos 

Costos de operación 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos administrativos y generales 
Menos reembolso por gastos generados de terceros 

y compañias relacionadas (nota 2) 

Utilidad en operación 

Otros (gastos) ingresos: 
Intereses ganados (nota 2) 
Intereses pagados (nota 2) 
Diferencias en cambio, neta 
Misceláneos, neto 

Otros (gastos) ingresos neto 
Utilidad antes de la participación de los empleados 
en las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de los empleados en las utilidades (nota 12) 
Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta, estimado (nota 16) 

Utilidad neta US$ 

Utilidad por acción ordinaria (nota 1-— o) US$ 

  

Gerente General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

2005 

US$ 67.828.128 
1.288.083 

116.412 
69.232.623 

56.946.175 

12.286.448 

6.159.888 

6.159.888 

6.126.560 

113.823 
(194.714) 
(52.442) 

(186,393) 
(319.726) 

5.806.834 

871.025 
4.935.809 

1.374.321 

3,561,488 

27,62 

    

2004 

15.924.272 
1.219.723 
4.795.250 

113.120 
20.052.365 

14.617.054 

7.435.311 

6.058.641 

633.828 
5.424.813 

2.010.498 

82.618 
(35.889) 

409 
47.138 

. 2.057.636 

308.645 
1.748.991 

291.548 

1.457.443 

194,32 

Vega 
Contadora General



Saldos al 31 de diciembre del 2003 

Utilidad neta 

Apropiación para reserva legal 

Dividendos pagados 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 

Utilidad neta 

Incremento de capital 

Apropiación para reserva facultativa 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 

    

SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

US$ 

US$ 

r. Rudolf Otto 
Gerente Genera EN 

  

  

      

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades patrimonio de 
acciones legal facultativa de capital disponibles los accionistas 

30.000 12.691 5.879 132.009 114.897 295.476 

- - - - 1.457.443 1.457.443 

- 2.309 - - (2.309) - 

- - CN - (112.588) (112,588) 

30.000 15.000 5.879 132.009 1.457.443 1.640.331 

- - 3.561.488 3.561.488 

1.457.000 - - - (1.457.000) - 

- - 443 - (443) - 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

ka TS de 
C.P.A. Fri a 
Contadora General



SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

005 2004 
Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 20): 
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
(utilizado en) las actividades de operación: 

Utilidad neta US$ 3.561.488 1.457 443 
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo: 

Provisión para cuentas por cobrar de dudoso cobro 319.251 - 
Depreciación de la propiedad y equipo 176.674 249.586 
Amortización de cargos diferidos 3.000 - 
Pérdida en venta de propiedad y equipo 16.804 - 

Cambios netos (aumento) disminución en activos: 

Cuentas por cobrar (27.470.225) (5.398.040) 
Proyectos en proceso (3.035.744) (1.120.752) 
Inventarios (913.103) (1.830.371) 
Cuentas por cobrar a largo plazo (123.574) (66.926) 
Otros activos (10.579) (1.723) 

Cambios netos aumento (disminución) en pasivos: 

Cuentas por pagar 16.392.811 1.914.407 
Anticipos recibidos 2.296.413 2.341.911 
Gastos acumulados por pagar 2.553.645 540.696 
Otros pasivos 7.458.910 - 
Reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio 48.787 26.142 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) en las actividades 

de operación 1.274.558 (1.887.627) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Producto de la venta de propiedad y equipo 117.983 45.047 
Adiciones a la propiedad y equipo (992.868) (395.345) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (874.885) (350.298) 

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento - dividendos 

pagados - (112.588) 

Incremento (disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 399.673 (2.350.513) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 627.085 2.977.598 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 1.026.758 627.085 

   
A 

UY lp . 

C.PXA 
Gerente General Contadora Generál 

  

Sr. Rudolf Otto” 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.



(1) 

SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) Descripción del Negocio 

Siemens $. A., una subsidiaria de Siemens. A. G., fue constituida en la ciudad de Quito, 
República del Ecuador en mayo de 1975 y sus actividades consisten en la fabricación y la 
prestación de servicios para artículos eléctricos, médico quirúrgicos hospitalarios y toda 
clase de productos metal mecánicos, así como el diseño de instalaciones completas, la 
compostura, el armado y la distribución. 

Las mercaderías que Siemens $. A. provee en el país son importadas directamente de sus 
compañías relacionadas y se venden a personas naturales, empresas de derecho privado, 
instituciones públicas y empresa estatales. Además, Siemens S. A. participa como 
representante en las negociaciones relacionadas con proyectos mayores, recibiendo una 
comisión. 

En el mes de agosto del 2005 el grupo de empresas Siemens vendió a nivel mundial a 
BenQ la línea de negocios “Mobile Devices”, la que corresponde principalmente a la 
división de telefonía celular. 

En esa fecha la Compañía transfirió al comprador, al valor registrado en libros la totalidad 
de las cuentas por cobrar y anticipos recibidos de esta línea por un monto aproximado de 
338.250 y 489.952 euros, respectivamente (US$407.321 y US$590.000, respectivamente). 

El 30 de agosto del 2004 la Compañía adquirió el 100% de las acciones emitidás y 
en circulación de Operaciones Técnicas Eléctricas OTESA S. A.. Mediante Resolución 
No. 04 Q.I.J. 4656 del 30 de noviembre del 2004 la Superintendencia de Compañías 
aprobó la fusión por absorción de Siemens S. A. como entidad absorbente, y Operaciones 
Técnicas Eléctricas OTESA S. A. como entidad absorbida, y en consecuencia la disolución 
anticipada de Operaciones Técnicas Eléctricas OTESA S. A.. La fusión se realizó 
mediante el traspaso a título universal de Siemens S. A. de los activos y pasivos de la 
compañía absorbida. 

La fusión por absorción ha sido contabilizada por el método de combinación de intereses; 
por consiguiente, para propósitos de presentación de los estados financieros de la 
Compañía de acuerdo a resolución de la Superintendencia de Compañías, los resultados 

. de operación de la entidad absorbida desde el 1 de enero del 2004 hasta la fecha de la 
fusión han sido incluidos en el estado de utilidades que se acompaña. 

Un resumen de los estados financieros de la entidad absorbida y saldos proforma 
consolidados al 9 de diciembre del 2004 es como sigue:



(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad Consolidados 
Absorbida Ajustados 

9 de diciembre 9 de diciembre 
del 2004 del 2004 
(saldos (saldos 

auditados) auditados) 

Activos US$ 3.366.427 18.050.458 

Pasivos y patrimonio: 
Pasivos 2.021.573 15.065.273 

Patrimonio 1.344.854 2.985.185 

US$ 3,306,427 18,050,458 

Ingresos US$ 6,282,151 28.968, 344 

Utilidad (pérdida) neta US$ (35,433) 1.422.010 

Entorno Económico 

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las 
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad 
aunque con desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha 
impedido la implantación de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento 
sustentable por lo que la estabilidad de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del 
precio internacional del petróleo. 

Base de Presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad “NEC”, emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, las 
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. En aquellos 
aspectos no contemplados en las “NEC” se siguen las políticas o prácticas establecidas o 
permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Eqguivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de efectivo considera 
como efectivo y equivalentes de efectivo únicamente los saldos de efectivo en caja y 
bancos. 

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas 
en base de una evaluación individual de las cuentas por cobrar. Los castigos de las 
cuentas consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta. 

(Continúa)



(1) 

(9) 

(h) 

(i) 

1 

SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo 
se determina por el método promedio ponderado; excepto por los inventarios en tránsito; 
que se registran al costo específico de la factura más los gastos de importación incurridos. 

Propiedad y Equipo 

La propiedad y equipo están registrados al costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1 
de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histórico medido 
en dólares; y, se presentan netos de la depreciación acumulada. 

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por 
reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio económico 
futuro esperado de la propiedad y equipo se reconocen como un gasto cuando se incurren. 

La depreciación de la propiedad y equipo se calcula por el método de línea recta en base a 
la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales: 

Edificios 5% 
Mobiliario, equipo de comunicación y 

maquinaria y equipo 10% 
Herramientas y aparatos de medida, 

equipo en arrendamiento y vehículos 20% 
Equipos de computación 33% 

Cargos Diferidos 

El saldo de cargos diferidos constituye el derecho de llave el cual se determinó por la 
diferencia entre el valor pagado en la adquisición del 100% de las acciones emitidas y en 
circulación de Operaciones Técnicas Eléctricas OTESA $. A. y el valor de participación 
patrimonial a la fecha de compra. 

El derecho de llave se amortiza en base al método de línea recta a razón de una tasa del 
5% anual. 

Inversiones en Acciones 

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el saldo de inversiones en acciones constituye la 
participación minoritaria mantenida en Electroquil, la que está registrada al costo. 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma institución. 

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una 
bonificación por desahucio equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el 

número de años de servicio. 

(Continúa) 
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(k) 

(1 

(m) 

(n) 

(o) 

(p) 

SIEMENS $. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El costo del beneficio por jubilación patronal y bonificación por desahucio es registrado 
mediante la constitución de una provisión que es llevada a gastos del ejercicio, en base al 
cálculo actuarial realizado por un especialista independiente. Los pagos efectuados por 
estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas. 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

El ingreso por la venta de productos se reconoce cuando el riesgo y los beneficios 
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El ingreso por construcción 
de proyectos bajo contratos con clientes, se reconoce por el método de avance de obra. 
Ningún ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la 
recuperación de la consideración adeudada de los costos asociados o por la posible 
devolución de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causación. 

Provisión para Garantías 

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir garantías por 
fallas en la construcción o instalación de proyectos de fabricación propia, de acuerdo a la 
experiencia histórica de la Compañía. 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

El gasto por la participación de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa 
del 15% a las utilidades contables antes de impuesto a la renta. 

Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para el impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa 
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a 
los resultados del año en que se devenga. 

Utilidad por Acción Ordinaria 

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación fue de 
128.917 acciones en el 2005 y 7.500 en el 2004 con un valor nomina! de US$4 cada una. 

Transacciones en Monedas Extranjeras 

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dólar de los Estados 
Unidos de América) se registran en dólares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la 
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se 
expresan en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La 
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en 
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el 
cual varían las tasas de cambio que las originan. 

(Continúa) 
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(2) 

(q) 

SIEMENS S. A. 
(Una subsidiaria de Siemens A. G.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad requiere que la administración de la compañía realice estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de 
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas. 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2005 

  

  

y 2004: 
Cuentas 

Por cobrar -otras Por pagar Anticipos recibidos 

2005 2004 2005 2004 2005 2004 

Siemens Financial Services US$ - 3.639.073 9.096.758 - - - 

Siemens Brasil - - - 554,154 - 152.126 
Siemens AG A8D - - - 95.917 - - 
Siemens Bogotá - 22.075 523.116 879.008 - - 
Siemens Information and 

Communication - - - - - 467.325 
Siemens AG ICM Bocholt . - - - - - 480.925 
Siemens España - - - - - 128.444 
Siemens Mexico - - - 13.992 - - 
Siemens AG A8D EC - - - 530.497 - - 
Siemens S. A. PTD HMNLS - - - 613.547 - - 
Siemens Caracas - - 110.802 71.824 - - 

Medical Solution/Erlangen - - - - - 78.362 
Siemens Energy ITS - - - 17.600 - o 

Siemens USA - - - 6.268 - - 
Siemens Perú - - - - - 6.365 
Fujitsu Siemens - - > 16.635 - - 
Siemens SBS BU CS LTG - - - 5.392 - - 
Otras menores - - 71.955 1.314 - 453 

US$ == 2.661.148 2.802.631 2806148 __=__ 1314000 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar son a la vista y no establecen tasa de interés 
alguna y se originan principalmente de las siguientes transacciones. 

La Compañía importa de su casa matriz y compañías relacionadas equipos completos, 
piezas y partes para su operación. En el año que terminó el 31 de diciembre del 2005 las 
compras de artículos a casa matriz y compañias relacionadas ascendieron 
aproximadamente a US$44.568.545 (US$4.215.592 en el 2004). 

La Compañía mantiene con Siemens Financial Services un fondo de efectivo, disponible 
para el pago de las obligaciones contraídas con la casa matriz y compañías relacionadas de 
la red Siemens; dicho fondo esta sujeto a una tasa de interés anual del 3,85% (3% en el 
2004). El ingreso por intereses en el año 2005 y 2004 ascendió aproximadamente a 
US$76.488 y US$56.041, respectivamente. En aquellos casos en los que las utilizaciones de 
efectivo excedan el flujo de efectivo disponible, éstas son financiadas por Siemens Financial 
Services y devengan una tasa de interés anual del 3%. El gasto por intereses en el año 2005 
asciende aproximadamente a US$194.000. 

(Continúa) 
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- — El saldo por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 con Siemens Bogotá se origina por el 
pago de servicios administrativos por el uso del sistema informático de red; así como, 
honorarios por los servicios prestados por el personal de esta compañía relacionada en el 
desarrollo del proyecto de fibra óptica para Andinatel S. A.. En adición, los saldos pendientes 
de cobro al 31 de diciembre del 2004 se originan por pagos efectuados por Siemens S. A. a 
nombre de esta compañía relacionada. 

En el año 2005 los gastos incluyen US$20.070 por servicios administrativos y US$34.066 por 
el uso del sistema informático. 

- — Los saldos por pagar al 31 de diciembre de 2004, se originan por la adquisición de artículos 
electrónicos de telecomunicación fija, instalación de centrales telefónicas, así como equipos 
médicos de radiología y ultrasonido y sus respectivas piezas y partes. En adición se reciben 
anticipos para el desarrollo de los proyectos convenidos con los clientes, en estos casos 
Siemens $. A. oficia como intermediario y representante de sus Compañías asociadas y los 
valores recibidos son utilizados para cubrir los costos de nacionalización de los materiales, 
partes y piezas empleadas en los proyectos. En contraprestación la Compañía recibe una 
comisión fija o porcentual, generalmente el 5% por cada orden de compra. Al 31 de 
diciembre de 2005 el ingreso recibido por este concepto fue US$1.288.083 (US$1.219.723 
en el 2004). 

- Adicionalmente la Compañía ha recibido de compañías relacionadas ingresos por concepto 
de reembolso de gastos durante el año 2004 de aproximadamente US$594.134. 

(3) Cuentas por Cobrar 

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente: 

2005 2004 

Clientes US$ 31.619.727 4.906.099 
Descuento en cesión de derechos fiduciarios - (77.040) 

31.619.727 4.329.059 
Menos cuentas por cobrar a largo plazo, excluyendo 
vencimientos circulantes (nota 7) 193.044 59.074 

31.426.683 4.769.985 

Provisión para cuentas de dudoso cobro 347.890) 28.639) 

US$ 31,078,793 4,744,346 

Al 31 de diciembre del 2005 el saldo de cuentas por cobrar - clientes no genera intereses, tienen 

plazos entre 30 y 360 días e incluye los vencimientos circulantes de las cuentas por cobrar a 
largo plazo por aproximadamente US$267.478 (US$49.446 en el 2004). 

El siguiente es el movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro por los años que 

terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 
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2005 2004 

Saldo al inicio del año US$ 28.639 38.631 

Provisión cargada al gasto 319.251 - 
Castigos efectuados - (9,992) 

Saldo al fina! del año US$ 347,890 28,639 

Cuentas por Cobrar - Otras 

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente: 

2005 2004 

Servicio de Rentas Internas: 
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 16) US$ 598.315 234.870 
Impuesto al valor agregado — IVA 2.858.700 504.885 

Compañías relacionadas, incluye 863.025 euros 
(nota 2) - 3.661.148 

Anticipos a proveedores 1.042.444 376.345 
Empleados y funcionarios 26.668 32.229 
Otros 1.179.277 92.796 

5.705.404 4.902.273 
Menos cuentas por cobrar a largo plazo, excluyendo 

vencimientos circulantes (nota 7) 5.015 15.411 

US$ 5.700.389 4.886.862 

Proyectos en Proceso 

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el saldo de proyectos en proceso corresponde a cargos 
incurridos en el desarrollo de proyectos que se encuentran pendientes de liquidación, debido a 
que corresponden a los pedidos en ejecución vigentes a la fecha de los estados financieros, cuyo 
íngreso es reconocido por el método de contrato terminado. 

Inventarios 

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004: 

2005 2004 

Productos terminados US$ 1.082.162 803.780 
Productos en proceso y materiales 183.582 127.618 
En tránsito 1.802.965 1.224.208 

US$ 3.068.709 2,155,606 

(Continúa) 
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Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 
2004: 

Cuentas por Cuentas por 
cobrar a Vencimientos cobrar a 

largo plazo circulantes largo plazo, neto 

2005 

Clientes (nota 3) US$ 460.522 (267.478) 193.044 
Empleados y funcionarios 16,342 (11.327) 5.015 

US$ 470.864 (278,805) 198,059 

2004 

Clientes (nota 3) US$ 108.520 (49.446) 59.074 
Empleados y funcionarios 32.229 (16.818) 15.411 

US$ 140.749 (66,264) 74.485   

El saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2005 y 2004 
(incluyendo los vencimientos circulantes de US$267.478 y US$49.446, respectivamente), 
constituyen ventas locales a crédito a cuatro clientes (tres clientes en el 2004) y generan un 
interés anual entre el 10% y 20% (9% en el 2004). 

El saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo — empleados y funcionarios al 31 de diciembre 
del 2005 y 2004 (incluyendo los vencimientos circulantes de US$11.327 y US$16.818, 
respectivamente) constituyen préstamos otorgados a funcionarios y no generan intereses. 

Los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo son como sigue: 

  

Años 2005 2004 

2006 US$ - 50.088 
2007 198.059 24.397 

US$ 198.059 74,485 

(Continúa) 
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Propiedad y Equipo 

Un detalle de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 

2005 

Terrenos US$ 284.907 
Edificios 106.628 
Maquinaria y equipo 40.751 
Herramientas y aparatos de medida 100.867 
Muebles y enseres 5.029 
Vehículos 45.120 
Equipo de computación 808.177 
Equipo de comunicación - 
Equipo en arrendamiento 192.883 

1.584.362 

Menos depreciación acumulada 529.176 

US$ 1,055,186 

2004 

15.717 
106.628 
85.147 

113.798 
5.807 

45.120 
291.261 
29.544 

146.967 
839.989 

466.210 

373,779   

El movimiento de la propiedad y equipo por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 
y 2004 es como sigue: 

2005 

Saldos al inicio del año, neto de depreciación 
acumulada US$ 373.779 

Adiciones 992.868 
Adiciones por fusión, neto - 

Retiros y bajas (134.787) 
Depreciación del año : (176.674) 
Saldos al final del año, neto de depreciación 

acumulada US$ 1,055,186 

Cargos Diferidos 

2004 

273.068 

148.994 
246.351 
(45.048) 

(249.586) 

373.779 

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el saldo de cargos diferidos constituyen el derecho de llave 
registrado al costo. El derecho de llave se determinó por la diferencia entre el valor pagado en la 
adquisición del 100% de las acciones emitidas y en circulación de Operaciones Técnicas 
Eléctricas OTESA $: A: (véase nota 1) y el valor de participación patrimonial a la fecha de 
compra. Un resumen es como sigue: 

2005 

Valor pagado US$ 1.308.708 
Valor de participación patrimonial 1.248.708 

Derecho de llave 60.000 

Menos amortización acumulada 3.000 

US$ 57.000 
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2004 

1.308.708 
1.248.708 

60.000 

60,000 
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Cuentas por Pagar 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 

2005 2004 
Proveedores: 

Locales | US$ 6.037.197 808.877 
Exterior, incluye 26.811 euros en el 2005 1.303.573 1.697.641 
Compañías relacionadas (nota 2) 9.802.631 2.806.148 

17.143.401 5.312.666 

Otros acreedores 725.700 1.157.815 
Garantías retenidas a proveedores : 164.306 18.970 
Anticipos para ejecución de obras 386.944 15.832 
Retenciones e impuestos por pagar 3.536.186 190.394 
Impuesto a la renta (nota 16) 1.374.721 291.548 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 118.386 26.956 
Otras - 42.652 

  

US$ 23,449,644 7.056.833 

Al 31 de diciembre del 2004 el saldo de cuentas por pagar - proveedores del exterior, incluye 
US$1.354.300 que corresponde a la deuda con Vulcano Industria y Servicios — Empresa 
Unipersonal domiciliada en Colombia. Dicho saldo fue cedido por Siemens S. A. — Colombia a 
favor de Vulcano Industria y Servicios —- Empresa Unipersonal el 17 de febrero del 2004. Esta 
obligación no devenga intereses y fue cancelada en junio del 2005. 

Anticipos Recibidos 

Un detalle de los anticipos recibidos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente: 

2005 2004 
Clientes: 
Compañía Nacional de Transmisión US$ 1.648.786 - 
Andinatel $. A. 1.456.351 928.949 
Hidropastaza 858.688 - 
Colonial Cía. de Seguros y Reaseguros 145.000 - 
Conecell S. A. 135.433 - 
Ingelcom Cía. Ltda. 102.206 - 
Pacifictel S. A.. 218.912 218.912 
Dirección Nacional de Tránsito 294.530 - 
Enermax 235.343 - 
Hospital Voz Andes - Quito. - 201.465 
Papelera Nacional $. A. - 210.066 
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A. - 389.498 
Oxxo S. A. 84.938 330.000 
llustre Municipalidad de Guayaquil - 99.817 
Empresa Eléctrica Regional del Sur S. A. - 91.068 
Otros menores 1.376.195 476.194 

6.556.382 2.945.969 

Compañías relacionadas (nota 2) - 1.314.000 
  

US$ 6.556.382 4,259,969 

(Continúa) 
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Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compañía ha recibido de sus clientes anticipos para la 
adquisición de bienes y servicios; en adición en el 2004, se incluyen las transferencias de sus 
compañías relacionadas de ltalia, Alemania, España y Brasil para el apoyo de los proyectos de 
servicios de la división de información y comunicación. 

Gastos Acumulados por Pagar 

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se resumen como sigue: 

  

2005 2004 

Participación de los empleados en las utilidades US$ 871.025 308.645 
Beneficios sociales: 

Sueldos 13.636 13.977 
Fondos de reserva 106.656 44.838 
Décimo tercer y cuarto sueldos 210.193 10.568 
Vacaciones 29.913 - 
Prima a ex - ejecutivo 70.000 - 
Otros beneficios 19.154 - 

Provisiones para garantías de venta 2.700.797 1.154.751 
Otras 146.619 81.569 

US$ 4,167,993 1.614.348 

Otros Pasivos 

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de otros pasivos corresponde a ingresos diferidos facturados 
y recibidos de clientes los cuales están relacionados con el desarrollo de proyectos que se 
encuentran en proceso de ejecución a la fecha, cuyo ingreso es reconocido por el método de 
avance de obra. Un resumen de los ingresos diferidos es como sigue: 

Ingresos Costos ingresos 
Contrato reconocidos incurridos diferidos 

Compañía Nacional de Transmisión US$ 14.087.443 11.632.507 2.692.483 
Consorcio Ecuatoriano de 
Telecomunicaciones $. A. 5.206.072 4.776.348 4.354.088 

Telefónica — Otecel $. A. 17.915.721 15.345.882 412.339 

US$ 37,209,236 31,754,737 71,458,910 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnización 
por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 
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Jubilación Indemnización 

patronal por desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$ 64.452 21.956 86.408 

Provisión con cargo a resultados 18.581 7.561 26.142 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 83.033 29.517 112.550 

Provisión con cargo a resultados 38.186 10,601 _48.787 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 US$ 121,219 40,118 161,337 
    

Como se explica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio 
para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este 
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según 
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación 
de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilación 
patronal y un máximo igual al salario básico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la 
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años minimos de servicio, sin edad mínima de retiro. De 
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los.que cubren a 
todos los empleados, es como sigue: 

  

2005 2004 

Valor presente de las reservas matemáticas actuariales 
de jubilación patronal: 
Empleados y funcionarios con tiempo de servicio 
mayor a 25 años US$ 14.554 - 

Empleados y funcionarios activos 
con tiempo de servicio menor a 25 años 106.665 83.033 

US$ 121,219 83.033 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del año 2005 y 2004 fueron: 

2005 2004 

Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00% 
Tasa de crecimiento de salario 2,40% "3,55% 

  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por 
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios 

efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. : 

(Continúa) 
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Restricciones 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada 
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de las 
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse 
dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. Los accionistas tienen pendiente la apropiación 
de la reserva legal correspondiente a la utilidad neta generada en el año 2005, cuyo monto 
mínimo requerido es de US$356.149. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversión de los estados 
financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada 
por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de 
Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso la implantación del esquema monetario 
de dolarización y conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las 
disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución a los accionistas, pero 
puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta 
General de Accionistas. 

impuesto a_la Renta 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si 
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la compañía a través de aumentos en el 
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente año. La Compañía ha estimado el 
impuesto a la renta del 2005 asumiendo reinvertir US$3.205.339 (US$1.457.000 en el 2004). 

  

  

  

2005 2004 
Utilidad antes de la participación de los empleados 
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 5.806.834 2.057.636 

Más gastos no deducibles (nota 12) 1.843.611 - 
7.650.445 2.057.636 

Menos participación de los empleados en las 
utilidades 871.025 308.645 

Utilidad gravable US$ 6.779.420 1.748.991 

Impuesto a la renta que resultaría de aplicar la 
tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% 
a la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 1.694.855 437.248 

Beneficio tributario por reinversión de US$3.205.339 
de la utilidad neta del 2005 (US$1.457.000 en el 
2004) US$ 320.534 145.700 

Impuesto a la renta, estimado US$ 1,374,321 291.548 

Tasa impositiva efectiva 21,84% 16,70% 

(Continúa) 
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El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 

Cuentas por 
  

  

  

Cobrar Pagar 
2005 2004 2005 2004 

Saldos al inicio del año US$ 234.870 393.052 291.548 379.823 
impuestos retenidos por terceros 581.277 — 221.675 - - 
Impuesto a la renta del año - - 1.3/4.321 291.548 

816.147 614.727 1.392.623 671.371 

Otros (34) - - 
Pago impuesto a la renta del año 

anterior 217.832 (379.823) (291.548) (379.823) 

Saldos al final del año US$ 598.315 234,870 13/4.321 291,548 
      

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No.494 del 31 de diciembre 
del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar las 
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolución 
No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, 
mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado 
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, debe presentar al Servicio de Rentas 
Internas el informe integral de precios de transferencia. 

A la fecha de este informe la Compañía esta en proceso de preparación del informe integral de 
precios de transferencia; consecuentemente no es posible definir si ajustes al gasto y pasivo por 
impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2005 que se acompañan serán 
requeridos como resultado del mismo. 

Al 31 de diciembre del 2005 las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años de 2002 al 2005. 

Compromisos 

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compañía mantiene vigentes los siguientes compromisos: 

- La Compañía suscribió el 14 de febrero del 2005 y el 18 de julio del 2005, dos contratos 
innumerados con la compañía Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. — 
CONECEL por un monto de US$10.369.000 y US$1.011.931, respectivamente, para 
proveer: 

- La construcción y mantenimiento inicial de la red troncal de fibra óptica entre Quito y 
Guayaquil. Este contrato fue suscrito bajo la modalidad de llave en mano, por lo que el 
contratista se obliga y se responsabiliza por el total cumplimiento de sus obligaciones que 
permitan el cumplimiento del contrato y el buen funcionamiento de los sistemas. 

- — El suministro e instalación de infraestructura para el Contact Center de Siemens aplicado 
a CONECEL, para proveer los servicios de Inbound y Outbound, tal como se describe: 

(Continúa) 
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- Llamadas y/o contactos entrantes al Contact Center que buscan información y 
orientación general y detallada de los servicios y productos centralizados en Ecuador 
por CONECEL. 

- Gestionar llamadas y/o contactos desde el Contact Center a los teléfonos que 
CONECEL provee en base de datos, con el objeto de cubrir a solicitud de CONECEL 
campañas de venta, de comunicación, de promoción y las que definan para todos 
sus productos y/o servicios en el territorio nacional. 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los ingresos generados por la suscripción de estos 
contratos ascienden aproximadamente a US$8.124.148 y US$1.357.096, respectivamente. 

Con fecha 11 de abril del 2005 la Compañía suscribió los contratos 150 — 2005 y 151 — 2005 
con la Compañía de Transmisión Eléctrica “Transelectric S. A”. por un monto de 
US$4.623.642 y US$18.369.000, respectivamente, para proveer: 

- Los materiales y equipos para la construcción de subestaciones encapsuladas en gas. 

- Los sistemas de control, protección y medición de las subestaciones; Shoray, Cuenca, 
Salitral, Milagro y Pascuales. 

Al 31 de diciembre del 2005 los ingresos generados en relación con estos contratos 
ascienden aproximadamente a US$4.173.699 y US$17.483.711, respectivamente. 

En julio 15 del 2005 la Compañía suscribió con la compañía Otecel S. A. un contrato por un 
monto de US$24.694.700, para proveer el suministro de equipos y servicios, así como la 
instalación de la infraestructura para tecnología GSM. 

Al 31 de diciembre del 2005 los ingresos generados por este contrato ascienden 
aproximadamente a US$23.002.065. 

Con fecha 14 de abril del 2005 la Compañía suscribió con la Muy llustre Municipalidad de 
Guayaquil un contrato por un monto de US$2.018.786, para proveer la construcción del 
sistema de semaforización centralizada troncal uno “Terminal Guasmo — Terminal río Daule 
de ta ciudad de Guayaquil”. 

Al 31 de diciembre del 2005 los ingresos generados por este contrato ascienden 
aproximadamente a US$1.730.771. l 

La Compañía suscribió con Andinatel S. A. el 17 de mayo del 2002 el Contrato No 441 — 
2000 por un monto de US$24.224.732, para proveer la construcción y mantenimiento inicial 
de la red troncal de fibra óptica. Este contrato fue suscrito bajo la modalidad de llave en 
mano, por lo que el contratista se obliga y se responsabiliza por el total cumplimiento de sus 
obligaciones que permitan el cumplimiento del contrato y el buen funcionamiento de los 
sistemas. 

En adición, y como adéndum al mencionado contrato, la Compañía suscribió con dicho 
cliente el 19 de diciembre del 2002 el Contrato No 1581 - 2000, mediante el cual se establece 
modificaciones al proyecto original. Dicho contrato fue liquidado en el año 2004. 

Al 31 de diciembre del 2004 los ingresos generados por la suscripción de este contrato 
ascienden aproximadamente a US$4.201.913. 

(Continúa) 
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Siemens Ltda. del Brasil (compañía relacionada) suscribió el 12 de noviembre del 2001 el 
Contrato No VPJ -— CONT — 173/ 2001 con Pacifictel S. A. por un monto de US$4.850.743, 
para proveer el “suministro e instalación y prueba de equipos digitales de computación, 
necesarios para la instalación y puesta en funcionamiento de 34.700 líneas telefónicas”. 

En dicho contrato Siemens S. A. funge como el representante lega! de Siemens Ltda. del 
Brasil en el Ecuador, y se obliga al pago de los valores correspondientes a tributos y tasas de 
servicios aduaneros necesarios para la nacionalización de los bienes importados de 
propiedad de Pacifictel S. A.. 

La cláusula vigésima cuarta de este convenio “existencia del representante legal y técnico” 
autoriza a Siemens S. A. para proceder al cumplimiento del contrato y contestar las 
demandas originadas en las obligaciones contractuales, de conformidad con el artículo seis 
de la Ley de Compañías y el artículo cuarenta y ocho del Código de Procedimiento Civil. 

A la fecha se ha iniciado la ejecución de dicho proyecto con cierto retraso, debido a 
dificultades económicas y políticas de Pacifictel S. A. que no le permitieron otorgar 
oportunamente una carta de crédito a favor de SIEMENS S. A. conforme lo establece el 
respectivo contrato. 

La Compañía suscribió el 1 de marzo del 2004 el Contrato No 084 — 2004 con la compañía 
Andinatel S. A. por un monto de US$1.186.780, para proveer la adquisición e instalación de 
equipos de radio para el cambio de enlaces que operan en frecuencias no autorizadas. 

Al 31 de diciembre del 2004 los ingresos generados por la suscripción de este contrato 
ascienden a la totalidad del monto contratado. 

La Compañía suscribió el 2 de abril del 2004 el Contrato No 077 — 2004 con la Compañía 
Nacional de Transmisión Eléctrica “Transelectric S. A.” por un monto de US$1.283.088, para 
proveer el suministro, montaje, instalación y pruebas de equipos electrónicos asociados, para 
el Sistema de Comunicación entre las subestaciones Santo Domingo — Quevedo — Pascuales 
y Policentro. 

Al 31 de diciembre del 2004 los ingresos generados por la suscripción de este contrato 
ascienden a la totalidad del monto contratado. 

La Compañía suscribió el 11 de agosto del 2004 el Contrato No 230 — 2004 con la compañía 
Andinatel S. A. por un monto de US$3.096.497, para proveer la ampliación de las centrales y 
los correspondientes enlaces de transmisión marca Siemens. 

Al 31 de diciembre del 2005 los ingresos de este contrato han sido reconocidos en su 
totalidad al término de la obra. 

Al 31 de diciembre del 2005 la Compañía por el fiel cumplimiento de contratos suscritos, ha 
entregado a favor de terceros, garantías bancarias por US$709.365 por concepto de seriedad 
de oferta y por el buen uso de los anticipos recibidos. 

La Compañía conjuntamente con Siemens S. A. - Colombia mantiene un Consorcio, 
manteniendo una participación del 20%. 

(Continúa) 
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Mediante convenio suscrito el 15 de marzo del 2004, las entidades miembros del Consorcio 
acuerdan participar conjuntamente en los concursos nacionales e internacionales de ofertas 
que sean convocados por la Compañía Nacional de Transmisión Eléctrica Transelectric S. A., 
así como firmar contratos en todos los concursos nacionales e internacionales que fueren 
adjudicados. 

Dicho acuerdo estará en vigencia hasta el momento en que se cumpla el objeto de cada 
contrato que llegue a celebrar con Transelectric S. A. o en el caso de que el Consorcio no 
sea adjudicado con ningún contrato por parte de Transelectric S. A.. 

Como partícipe del Consorcio Siemens S. A. Colombia y Siemens S. A. Ecuador, la 
Compañía, suscribió los siguientes compromisos: 

- El 5 de julio del 2004 el Contrato No 150 — 2004 con la Compañía Nacional de 
Transmisión Eléctrica “Transelectric S. A.” por un monto de US$2.393.165, para 
proveer el suministro de trasformadores de potencia, incluyendo la supervisión de 
montaje de los transformadores. 

- El 24 de junio del 2004 el Contrato No 142 — 2004 con la Compañía Nacional de 
Transmisión Eléctrica “Transelectric S. A.” por un monto de US$771.491, para proveer 
el suministro del sistema de supervisión, medición, protección y control, incluyendo la 
supervisión del montaje de los equipos. 

A los 14 días del mes de septiembre de 2004, se suscribe un acuerdo de cesión entre el 
Consorcio Siemens S. A. Colombia y Siemens $. A. Ecuador, y Siemens S. A., para ceder a 
favor de Siemens S. A. todos los derechos y obligaciones emanados de dichos contratos y 
especialmente los relativos a la facultad de recibir los pagos hechos por el contratante, 
incluyendo expresamente la facultad a favor del Consorcio de facturar directamente a la 
Compañía Nacional de Transmisión Eléctrica “Transelectric S. A.” el valor de los bienes, 
objeto de los mismos. 

Al 31 de diciembre del 2004 los ingresos de este contrato han sido reconocidos en su 
totalidad al término de la obra. 

Mercado y Concentración de Crédito 

La Compañía obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y principalmente de cuatro 
clientes, los cuales representaron en el 2005 aproximadamente US$61.428.466, equivalente al 
96% del total de los ingresos y cuyo saldo en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 es 
US$28.370.922. 

Posición en Monedas Extranjeras 

Un resumen al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la posición en monedas extranjeras es el 

siguiente: 
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2005 2004 
EUR EUR 

Activos: 

Cuentas por cobrar - relacionadas - 863.025 

Pasivos: 

Cuentas por pagar - relacionadas 281.363 854.534 
Cuentas por pagar - proveedores 26.811 - 

Posición (pasiva) activa, neta (308,174) 8.491 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las tasas de cambio vigentes en el mercado libre de cambios 
fueron como sigue: 

Por cada US$1 
Moneda 2005 2004 

Euros (EUR) 0,84 0,64 

Flujos de Efectivo 

En el año que terminó al 31 de diciembre del 2005 la Compañía recibió por intereses US$113.823 
(US$82.618 en el 2004), pagó por intereses US$194.714 (US$35.889 en el 2004) y por impuesto 
a la renta US$581.277 (US$221.675 en el 2004) 

Diferencias entre Libros y Registros Contables 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los registros contables de la Compañía incluyen ciertos 
ajustes y reclasificaciones, los cuales han sido efectuados para propósitos de presentación de los 
estados financieros que se acompañan: 

  

Según : Según 
registros Ajustes y reclasificaciones estados 
contables Débitos Créditos financieros 

005 

Balance general: 
Activos: 
Cuentas por cobrar: 
Cuentas por cobrar clientes US$ 31.404.427 215.300 193.044 31.426.683 
Otras cuentas por cobrar (3.390.871) 9.096.275 5.015 5.700.389 
A largo plazo - 198.059 - 198.059 

Pasivos: 
Cuentas por pagar US$ 14,138,069 o 2311.575 23.449.644 

Estado de utilidades: 
Gastos administrativos y 
generales US$ 6.646.782 - 486.894 6.159.888 

Otros ingresos (gastos) 1167,168) 486,894 ==. (319,726) 

(Continúa) 
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200 

Balance general: 
Activos: 
Cuentas por cobrar: 
Clientes US$ 
Otras 

A largo plazo 

Estado de utilidades: 
Costo de operación — venta de 
mercadería US$ 
Gastos administrativos y 
generales : 

Según 
registros 
contables 

4.829.059 
4.902.273 

9.877.862 

6.545,278 

- 26 - 

Ajustes y reclasificaciones 
Débitos 

74.485 

486.637 

Créditos 
  

59.074 
15.411 

Según 
estados 

financieros 

4.769.985 
4.886.862 

74.485 

10.364.499 

6.058.641


