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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Siemens $. A.: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siemens S. A. (una sociedad anónima constituida 

en el Ecuador y subsidiaria de Siemens A. G. de Alemania), que comprenden el balance general al 31 

de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas 

contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 

por el año terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores de acuerdo con normas 

ecuatorianas de auditoría, cuyo informe de fecha 20 de marzo de 2009 contiene una opinión sin 

salvedades. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

qm”. 2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta 

responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles internos relevantes 

para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan distorsiones 

importantes, debido a fraude o error; selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y, la 

determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

mm. Responsabilidad del auditor 

> 3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos basados en 

nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría, 

las cuates requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una 

auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones 

importantes. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros 

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 

auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de 

acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de 

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son 

razonables, así como una evaluación de ta presentación general de los estados financieros. 

A member firm of Ernst £ Young Global Limited 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

oa proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

6. En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el párrafo primero presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Siemens S. A. al 31 de 

diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas 

y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 

  

— generalmente aceptados en el Ecuador. 

> 7 RNAE No. 462 

— Milton Vásconez 

o RNCPA No. 21.195 

Quito, Ecuador 

16 de abril de 2010 

 



Siemens $. A. 

Balances generales 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Propiedad, equipo, mobiliario y vehículos, neto 

Otros activos, neto 

Total activos 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Anticipos de clientes 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Total pasivo corriente 

Otras indemnizaciones 

Reserva para jubilación patronal y desahucio 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva de capital 

Resultados acumulados 

Patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 

  

Gerente General 

  

Nota 2009 

2(a) 1,388,731 

3 16,145,283 

4 8,251,981 

28,730 

25,814,725 

5 1,955,687 

45,920 

27,816,332 

6 4,310,433 

7 4,985,152 

8 2,378,205 

11,673,790 

9 2,721,513 

14 228,029 

10 10,342,000 

12 132,009 

2,718,991 

13,193,000 

27,816,332 

Alain eg —— 

FrantsS Vega — OS 

Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

  

2008 

5,193,744 

15,606,701 

14,402,641 

21,911 

35,224,997 

2,543,696 

48,920 

  

37,817,613 
  

9,232,943 

11,192,915 

2,385,958 

22,811,816 

3,097,849 

272,946 

6,692,000 

3,650,000 

132,009 

1,160,993 

11,635,002 

37,817,613 
 



Siemens $. A. 

Estados de resultados 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Ingresos: 

Ventas 

Comisiones recibidas 

Costos de operación 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos administrativos y generales 

Utilidad en operación 

Otros (gastos) ingresos: 

Pérdida en disposición de inversiones 

Intereses ganados (pagados), netos 

Pérdida en propiedad y equipo 

Diferencia en cambio, neta 

Otros 

Otros (gastos) ingresos, neto 

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 

Provisión para participación a trabajadores 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 

Provisión para impuesto a la renta 

(Pérdida) utilidad neta 

Utilidad (pérdida) neta por acción 

  

Gerente General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

Nota 

2(h) 

2(h) 

15 

2()y8 

2() y 13(d) 

2(1) 

/ 

2009 

55,509,231 

349,408 

55,858,639 

(46,715,881) 

9,142,758 

(5,422,305) 

3,720,453 

(92,189) 

(339,430) 

(214,252) 

(193,370) 

(839,241) 

2,881,212 

(543,203) 

2,338,009 

(780,011) 

1,557,998 
  

0.45 

  

2008 

38,452,262 

666,327 

39,118,589 

(29,417,311) 

9,701,278 

(6,251,129) 

3,450,149 

(2,619,412) 

187,553 

2,430 

(35,500) 

(173,638) 

(2,638,567) 

811,582 

(660,387) 

151,195 

(935,549) 

(784,354) 
  

(0.47) 

0 ÁnsLes, Ú o SE 

Francis Vega. —. 

Contadora General 

 



Siemens $. A. 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

  

  

  

  

  

Aportes Resultados acumulados 

para 

futuras Reserva Reserva 

Capital capita- de Reserva facul- Utilidades 

social lizaciones capital legal tativa por aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2007 6,692,000 - 132,009 949,804 6,661 10,496,712 11,453,177 

Más (menos): 

Aportes para futuras capitalizaciones - 3,650,000 - - - - - 

Dividendos declarados - - - — - (9,507,830) (9,507,830) 

Transferencia a reserva legal 

(Véase Nota 11) - - - 988,882 - (988,882) - 

Pérdida neta - - - - - (784,354) (784,354) 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 6,692,000 3,650,000 132,009 1,938,686 6,661 (784,354) 1,160,993 

Más (menos): 

Aumento de capital (Véase Nota 10) 3,650,000 (3,650,000) - - - - - 

Utilidad neta - - - - - 1,557,998 1,557,998 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 10,342,000 - 132.009 1,938,686 6,661 773,644 2,718,991 
  

     Edgar Palacio 

Gerente General 

Cod 
Dias lso. _ 

Francis Vega 

Contadora General 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

 



Siemens $. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de caja en actividades de operación: 

Utilidad (pérdida) neta 

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta en el efectivo neto 
(utilizado en) provisto por actividades de operación 

Depreciaciones y amortizaciones 

Deterioro de edificios 

Cambios netos disminución (aumento) en activos y pasivos 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) en inventarios 

(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado 

(Disminución) aumento en cuentas por pagar 

(Disminución) aumento en anticipos de clientes 

(Disminución) en pasivos acumulados 

(Disminución) aumento en otras indemnizaciones 

(Disminución) aumento en reserva para jubilación patronal y desahucio 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación 

Flujos de caja en actividades de inversión: 

Adiciones, ventas y bajas de propiedad, equipo, mobiliario y vehículos-neto 

Pérdida en disposición de inversiones 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento: 

Dividendos pagados 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto de! efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo en caja y bancos 

Saldo al inicio 

Saldo al final 

y 

  

2009 

1,557,998 

234,432 

341,836 

(538,582) 
6,150,660 

(6,819) 
(6,207,763) 
(4,922,510) 

(7,753) 
(376,336) 
(44,917) 

(3,819,754) 

14,741 

14,741 

(3,805,013) 

5,193,744 

1,388,731 

/ 

ivuas Os Sa 
ada A TT.   

    Edgar Palacio! 

Gerente General 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados. 

Francis Vega 

Contadora General 

2008 

(784,354) 

217,992 

7,595,352 

(9,461,692) 

54,264 

1,574,479 

6,676,953 

(395,117) 

3,097,849 

56,399 

8,632,125 

(357,603) 
2,619,412 

2,261,809 

(9,507,830) 

3,650,000 

(5,857,830) 

5,036,104 

157,640 

5,193,744 
 



Siemens $. A. 

Notas a los estados financieros 

Aj 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

  

Operaciones 

Siemens $. A., es una subsidiaria de Siemens A.G. de Alemania, fue 

constituida en la ciudad de Quito, República del Ecuador en mayo de 1975 y 

sus actividades consisten en la comercialización y la prestación de servicios 

para artículos eléctricos, médico quirúrgicos hospitalarios y toda clase de 

productos electro mecánicos, asi como el diseño de instalaciones 

completas, la compostura, el armado y la distribución. 

Los equipos que Siemens S. A. provee en el país son importados 

directamente de sus compañías relacionadas y se venden a personas 

naturales, empresas de derecho privado, instituciones públicas y empresa 

estatales. Además, Siemens $. A. participa como representante en las 

negociaciones relacionadas con proyectos mayores, recibiendo una 

comisión. 

La dirección registrada de la Compañía es Manuel Zambrano S/N y 

Panamericana Norte Km 2 Y%. 

En el año 2008 Siemens A.G. (casa matriz) a nivel global vendió las 

Compañías Siemens Enterprise Communications a la compañía GORE; 

transacción que incluía Siemens Enterprise Communications S.A. de 

Ecuador (Subsidiaria de la Compañía), el precio de venta pactado por la 

operación de Ecuador fue de 3,372,181, valor pagado por Siemens 

A.G.(Casa Matriz). 

Como resultado de las obligaciones asumidas por la Compañía, se registró 

un incremento al valor de la inversión en acciones en Siemens Enterprise 

Communications SEN, la cual al ser liquidada generó una pérdida de 

2,619,412 registrada en los resultado del año 2008. 

Resumen de las principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales 

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas



Notas a los estados financieros (continuación) 

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere 

presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la 

Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados 

financieros serán aprobados sin modificación. 

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén 

consideradas por las NEC, se recomienda que jas Normas internacionales 

de Información Financiera (NHF) provean los lineamientos a seguirse como 

principios de contabilidad. La Resolución No. 08.G.DSC.010 de la 

Superintendencia de Compañías publicada el 31 de diciembre de 2008, 

establece un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la 

Compañía deberá adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011 y 

cumplir ciertos requerimientos de información sobre el proceso de 

implementación de las NIIF, establecidos por la Superintendencia de 

Compañías como sigue: 

En marzo de 2010: 

e Plan de implementación 

e Plan de capacitación 

+. Fecha del diagnóstico de los principales impactos. 

En septiembre de 2010: 

« Conciliación del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al 

reportado bajo NIIF. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad 

generalmente aceptados en Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos 

de acuerdo con las NIIF. 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo- 

Se encuentran registradas a su valor nominal. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) 

(c) 

(d) 

Los equivalentes de efectivo están registrados al costo, que no 

excede al valor de mercado, constituyen inversiones en fondos de 

inversión de disponibilidad inmediata que ascienden a 312,403 y son 

considerados como equivalentes de efectivo en el estado de flujos de 

efectivo. 

Cuentas por cobrar- 

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto 

original de la factura y no excede el valor recuperable. 

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la 

gerencia de la Compañía a través de una evaluación individual de la 

antiguedad de los saldos por cobrar y su riesgo de recuperación. La 

provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año. 

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo promedio, excepto 

importaciones en tránsito que están registrados al costo de 

adquisición, los cuales no exceden el valor neto de realización. 

La provisión para los inventarios obsoletos o de lento movimiento, se 

registra en base a las condiciones y valor de uso de los mismos, con 

cargo a los resultados del año. 

Propiedad, equipo, mobiliario y vehículos- 

La propiedad, equipo, mobiliario y vehículos están registrados a una 

base que se asemeja al costo histórico menos la depreciación 

acumulada. Las provisiones para depreciación se cargan a los 

resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y las 

tasas de depreciación están basadas en la vida probable de los 

bienes, como sigue: 

  

Años 

Edificios 20 

Equipo de computación 3 

Equipo de oficina 10 

Maquinarias, equipo y herramientas 10 

Vehículos 5 

Muebles y enseres 10 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(e) 

(1) 

(9) 

(h) 

(i) 

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas 

menores se cargan a los resultados del año a medida que se 

incurren. 

Provisiones- 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una 

obligación presente como resultado de un evento pasado y es 

probable que se requieran recursos para cancelar la obligación y se 

puede hacer un estimado confiable del monto de la obligación. Las 

provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Provisión para garantías- 

La Compañía establece anualmente con cargo a resultados una 

provisión para cubrir garantías por fallas en la construcción o 

instalación de proyectos de fabricación propia, de acuerdo con su 

experiencia histórica. 

Reserva para jubilación y desahucio- 

La provisión para jubilación y desahucio se carga a los resultados del 

año, en base a un estudio actuarial, calculado de acuerdo con 

disposiciones legales vigentes. 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción, fluyan hacia la Compañía y 

el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas 

son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha 

entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios 

inherentes. 

Los ingresos de proyectos se reconocen de acuerdo al método de 

avance de obra en base a los costos incurridos en cada proyecto. 

Participación a trabajadores- 

La participación a trabajadores se registra en los resultados del año y 

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable de acuerdo 

con la Ley. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

0) 

(k) 

(1) 

(m) 

Impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año y se calcula 

por el método del impuesto a pagar. 

Conversión de moneda extranjera- 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las tasas de cambio utilizadas 

para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera fueron de 

1.42 y 1.30 Euros por cada Dólar de E.U.A. respectivamente, las 

cuales eran similares a las tasas de cambio del mercado libre. 

Utilidad (pérdida) neta por acción- 

La utilidad (pérdida) neta por acción se calcula considerando el 

promedio de acciones en circulación durante el año. 

Registros contables y unidad monetaria- 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador. 

3. Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera: 

2009 2008 

Clientes 13,567,024 8,999,081 

Compañías relacionadas (Véase Nota 7) 916,262 4,331,147 

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 954,973 356,104 

Retenciones en la fuente (Véase Nota 13(d)) 573,780 1,064,752 

Empleados y funcionarios 97,852 93,917 

Anticipos a proveedores 88,869 677,306 

Reclamo a compañía de seguros 54,032 34,302 

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 6,380 119,980 

Otros 50,937 29,784 

16,310,109 15,706,373 

Menos- Estimación para cuentas incobrables (164,826) (99,672) 

16,145,283 15,606,701 

El movimiento de la estimación para cuentas incobrables al 31 de diciembre 

de 2008 y 2009 fue como sigue:



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

  

2009 2008 

Saldos al inicio 99,672 89,181 

Más (menos): 

Provisiones 65,154 20,185 

Bajas - (9,694) 

Saldo final 164,826 99,672 

4. Inventarios 

A! 31 de diciembre de 2009 y 2008, los inventarios estaban formados de la 

siguiente manera: 

2009 2008 

Productos terminados 1,292,609 916,789 

Proyectos en proceso (1) 5,857,533 3,579,820 

En tránsito 1,147,417 9,963,476 

Otros 34,826 31,966 

8,332,385 14,492,051 

Menos- Estimación para obsolescencia (80,404) (89,410) 

8,251,981 14,402,641 

(1) Constituyen inventarios de equipos y materiales para proyectos "llave en mano” 

que se encuentran en desarrollo y pendientes de liquidación a la fecha de los 

estados financieros. 

Los movimientos de la estimación para obsolescencia fueron como sigue: 

  
  

2009 2008 

Saldos al inicio 89,410 31,410 

(Menos): 

Provisiones - 58,000 

Bajas (9,006) - 

Saldo al final 80,404 89,410 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

5. Propiedad, equipo, mobiliario y vehículos 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la propiedad, equipo, mobiliario y 

vehículos se formaban de la siguiente manera: 

2009 2008 

Terrenos 15,717 284,907 

Edificios 2,141,906 2,223,232 

Equipos de computación 295,247 263,245 

Herramientas 229,055 336,553 

Maquinaria y equipo 66,665 15,622 

Vehículos 41,363 41,363 

Muebles y enseres 6,626 3,661 

Obras en curso - 2,966 

2,796,579 3,171,549 

Menos- depreciación acumulada (840,892) (627,853) 

1,955,687 2,543,696 
    

Durante los años 2009 y 2008, los movimientos de propiedad, equipo, 

mobiliario y vehículos fueron como sigue: 

2009 2008 

Saldo al inicio 2,543,696 2,401,085 

Más (menos): 

Adiciones, bajas - netas (14,741) 357,603 

Deterioro (1) (341,836) - 

Depreciaciones (231,432) (214,992) 

Saldo al final 1,955,687 2,543,696 
    

(1) Constituye ajuste de deterioro de edificios registrado en los resultados del 

ejercicio. 

6. Anticipos de clientes 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los anticipos de clientes se formaban de 

la siguiente manera: 
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2009 2008 

Elecaustro 1,920,504 - 

Compañía Nacional de Transmisión Eléctrica 

Transelectric S. A. Actual CELEC S.A. 488,066 1,836,248 

Coporación Eléctrica del Ecuador S. A. 464,693 - 

Conclina C. A. 255,900 - 

Centro Radiológico Vargas Pazos 150,000 - 

Consorcio Internacional Mazar 148,410 - 

Velasco Izquierdo Edwin 121,125 - 

Energy Petrol S.A. 112,867 - 

Lafarge Cementos Selva Alegre S.A. 105,946 105,946 

Andec S.A. 77,846 85,288 

Trademedic Cía. Ltda. 66,450 - 

Servicios Integrados Radiografía 65,037 - 

Ingelcom Cía. Ltda. 45,042 - 

Hospital Provincia General Pablo Arturo Suárez - 2,592,810 

Sociedad de Lucha contra el Cáncer — Solca 33,000 398,066 

Resoimagen S.A. - 828,335 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 

Guayaquil - 721,140 

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur S.A, - 506,084 

Hidalgo 8. Hidalgo S.A. 33,858 220,800 
Petroindustrial Complejo Industrial - 204,616 

O.M. Automatización y Control S.A. - 196,691 

Empresa Eléctrica Manabí S.A. - 191,756 

Empresa Eléctrica Riobamba S.A. - 190,000 

Empresa Eléctrica Los Ríos S.A. - 144,201 

Evisa S.A. - 121,125 

Empresa Eléctrica Regional Norte - 223,263 

Empresa Eléctrica Península - 85,955 
Empresa Eléctrica Regional Sucumbios S. A. - 82,510 

Empresa Eléctrica Milagro S. A. - 68,375 

Asistanet - 60,245 

Otros 219,689 369,329 

4,310,433 9,232,943 

7. — Cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera: 
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2009 2008 

Proveedores del exterior 2,531,672 3,358,701 

Proveedores nacionales 953,394 541,590 

Impuesto a la renta (Véase Nota 13 (d)) 780,011 935,549 

Compañías relacionadas (1) 367,117 5,655,632 

Ingresos diferidos 83,615 223,882 

Seguridad social 64,416 39,384 

Retenciones e impuestos 50,367 92,112 

Otras 154,560 346,065 

4,985,152 11,192,915 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos y transacciones con compañías 

relacionadas se formaban de la siguiente manera: 

2009 2008 

Por cobrar: (Véase Nota 3) 

Siemens A.G. - 3,298,357 

Siemens Financial Services (2) 850,817 - 

Siemens Bogotá - 926,392 

Otras 65,445 106,398 

916,262 4,331,147 

Por pagar: 

Siemens Financial Services (2) - 2,708,013 

Siemens Colombia 290,216 2,927,265 

Siemens A.G. 35,379 - 

Otras 41,522 20,354 

367,117 5,655,632 

(1) Al 31 de diciembre de 2009, constituyen cuentas por cobrar que no generan 

intereses. 

(2) Al 31 de diciembre de 2008, constituía un fondo de efectivo con Siemens 

Financial Services para el pago de las obligaciones contraídas con la casa 

matriz y compañías relacionadas; generó interés a la tasa anual del 33.35%. 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía 

realizó las siguientes transacciones con compañías relacionadas. 
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Importaciones de productos 

Exportaciones de servicios 

Comisiones cobradas 

Intereses ganados 

Comisiones pagadas 

Honorario de garantías 

Servicios recibidos 

Otros 

2009 

26,210,417 

468,569 

349,406 

14,747 

66,965 

1,159,068 

268,857 

2008 

25,002,361 

7,690,505 

659,665 

264,498 

106,847 

3,239,621 

694,864 

Las transacciones con compañías relacionadas se han realizado en 

condiciones pactadas entre las partes. 

Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los pasivos acumulados se formaban de 

la siguiente manera: 

Provisión para garantías 

Participación de los empleados en Jas utilidades 

Provisión para bonificaciones 

Provisión para indemnizaciones 

Provisión para adecuaciones y reparaciones 

Beneficios sociales: 

Vacaciones 

Fondos de reserva 

Décimos tercer y cuarto sueldo 

Otras indemnizaciones 

2009 

990,352 

543,203 

332,672 

296,375 

178,091 

3,944 

33,568 

2,378,205 

2008 

852,907 

660,387 

350,000 

308,000 

65,165 

109,221 

40,278 

2,385,958 

Siemens Enterprise Communications S.A. — SEN (Subsidiaria de Siemens 

S.A.) (Véase Nota 1) mantuvo vigente con Consorcio Ecuatoriano de 

Telecomunicaciones Conecel S.A. un contrato “Contrato de Transacción” por 

el periodo del 15 de julio de 2005 al 30 de junio de 2008, para la provisión de 

servicios de un Call Center operado con infraestructura y personal de 

Siemens Enterprise Communications S.A., contrato que fue finalizado el 1 

de julio del 2008 por mutuo acuerdo entre las partes bajo los siguiente 

términos: 
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e  Elpersonal del Call Center pasa a formar parte de Consorcio 

Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conece! S.A. a partir de la fecha 

de terminación del contrato esto es 1 de julio de 2008. 

e Siemens Enterprise Communications S.A. - SEN asume la 

responsabilidad total de cualquier contingencia laboral y seguridad 

social que se haya generado con los empleados por el periodo de 

vigencia del contrato, incluyendo honorarios y gastos legales, por lo cual 

registro un pasivo contingente probable de aproximadamente 

3,600,000, así también constituyo a favor de Consorcio Ecuatoriano de 

Telecomunicaciones Conecel S.A. una garantía de 2,500,000, 

conformada por: ¡) garantía bancaria por 2,000,000 y, li) cuenta por 

cobrar a Conecel S.A. por 500,000 originada por la venta de activos 

(infraestructura) del Call Center. 

En el año 2008 Siemens A.G. (casa matriz) a nivel global vendió las 

Compañías Siemens Enterprise Communications a la compañía GORE; 

transacción que incluía Siemens Enterprise Communications S.A. de 

Ecuador (Subsidiaria de la Compañía) (Véase Nota 1). 

Como parte del acuerdo global se establecía que la compañía adquiriente 

GORE no asume el pasivo contingente constituido de 3,600,000 así como la 

garantía bancaria emitida a favor de Conecel S.A. por 2,000,000, 

obligaciones asumidas por la Compañía a través de un “Acuerdo de 

Indemnización” firmado entre Siemens S.A. y Siemens Enterprise 

Communications S.A. — SEN, 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía mantiene la garantía 

bancaria por 2,000,000, para el cumplimiento de las contingencias laborales 

y sociales que deban ser pagadas en virtud de la responsabilidad patronal 

frente al personal que hasta el 30 de junio del 2008 estaba vinculado a 

Siemens Enterprises Communications S. A. - SÉN y, que fue asumido por 

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. (Conecel), el 1 de julio 

del 2008, por todos los hechos, actos u omisiones producidos desde el 15 

de julio del 2005 hasta el 30 de junio del 2008, incluyendo las derivadas o 

relacionadas con la duración de la retación laboral, así como cualquier gasto 

en que deba incurrir Conecel S.A. para su defensa. La garantía tiene 

vigencia hasta el 28 de julio del 2011, y, el monto de la misma será revisado 

anualmente por la Compañía y Conecel S.A., para la reducción efectiva de 

los riesgos que se encuentran garantizados con este documento, de común 

acuerdo entre las partes. 
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10. 

11. 

12. 

13. 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 sobre el pasivo probable por 

indemnizaciones no se han realizado pagos y ha sido evaluado y ajustado a 

2,721,513 y 3,097,849 respectivamente. 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la Compañía estaba 

conformado por 2,585,500 y 1,673,000 acciones ordinarias nominales, 

respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 4. 

Mediante Resolución No. 09.Q.1J.000983 emitida por la Superintendencia de 

Compañias, el 8 de abril de 2009, inscrita en el Registro Mercantil el 24 de 

abril de 2009, la Compañía incrementó el capital social en 3,650,000 

mediante aportes para futuras capitalizaciones en efectivo recibidas en el 

año 2008. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de 

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Reserva de capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni 

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser 

capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o 

del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación. 

Impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1994 y no existen 

determinaciones pendientes de liquidación. 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la 

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la 

Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados 

a partir de la presentación de la declaración, siempre y cuando se 

haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 
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(b) 

(c) 

(d) 

Al 31 de diciembre del 2009 las autoridades tributarias tienen 

pendiente de revisión las declaraciones de impuesto a la renta 

correspondientes a los años 2005 al 2009. 

Tasa de impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las 

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus 

utilidades en el país en maquinarias o equipos nuevos que se utilicen 

para su actividad productiva, (Véase Nota 13 (d)) la tasa de impuesto 

a la renta sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 

se efectúen el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de 

diciembre del siguiente año. 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el impuesto a la renta fue 

calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos en efectivo no son tributables. (Véase Nota 13 (d). 

Conciliación tributaria contable- 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas que principalmente 

afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable de la Compañía, 

fueron las siguientes: 

2009 2008 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la 

renta 2,338,009 151,195 

Más: 

Gastos no deducibles 1,924,512 4,756,751 

Provisiones revertidas y consideradas como no 

deducibles en años anteriores (1,142,477) (1,165,752) 

Utilidad gravable 3,120,044 3,742,194 

Tasa de impuesto 25% 25% 

Provisión para impuesto a la renta (Véase Nota 7 780,011 935,549 

Menos- Retenciones del año (Véase Nota 3) (573,780) (1,064,752) 

Impuestos por recuperar - 129,203 

impuesto a la renta por pagar 206,231 - 
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(e) Reformas tributarias- 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de 

diciembre del 2009, la Asamblea Nacional aprobó la Ley Orgánica 

Retormatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno y 

a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los 

principales cambios son los siguientes: 

. Impuesto a la renta- 

Se elimina la exención del impuesto a la renta en los 

dividendos pagados a personas naturales residentes en 

Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales 

o en jurisdicciones de menor imposición. 

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de 

socios, accionistas, participes o beneficiarios de la 

Compañía, dichos préstamos serán considerados como 

dividendos o beneficios anticipados, por los que se deberá 

efectuar la retención del impuesto a la renta del 25% y 

será considerada esta retención como un crédito tributario. 

A partir del año 2010, el anticipo del impuesto a la renta, 

se determinará aplicando ciertos porcentajes al monto del 

activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con 

partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y 

costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la 

renta será compensado con el impuesto a la renta 

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de 

excepción. Así mismo, se elimina la posibilidad de solicitar 

exoneración o reducción del pago del anticipo del 

impuesto a la renta salvo casos excepcionales. 

Se amplía el beneficio tributario de aplicar la tasa de 

impuesto a la renta del 15% al monto de reinversión de 

utilidades en activos productivos, destinados para la 

adquisición de bienes relacionados con investigación y 

tecnología que mejoren productividad, generen 

diversificación productiva e incremento de empleo. 
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- No estarán sujetos a la aplicación del régimen de precios 

de transferencia, si una sociedad: ¡) tiene un impuesto 

causado superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no 

realiza operaciones con paraísos fiscales o regímenes 

preferentes; y iii) no mantenga suscrito con el estado 

contratos para la exploración y explotación de 

hidrocarburos. 

e Impuesto al Valor Agregado (IVA)- 

- Se grava con este impuesto a lo siguiente: 

. Los derechos de autor, de propiedad industrial y 

derechos conexos 

. La importación de papel periódico 

. Las importaciones de servicios 

- Se establece como importación de servicio a los que se 

presten a una persona residente o una sociedad 

domiciliada en el Ecuador, cuya utilización o 

aprovechamiento tenga lugar integramente en el país, 

aunque la prestación del servicio se realice en el 

extranjero. 

e impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. 

Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran 

exentas, no incluye esta exención pagos realizados por 

consumos con tarjetas de crédito. 

14. Reserva para jubilación y desahucio 

(a) Reserva de jubilación- 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 

de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los 

trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el 

Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la 

Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 

menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco 

años o más hubieren prestado servicios continuada o 

interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su 

despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años 

de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte 

proporcional de dicha jubilación. 
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45. 

(b) 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento a! Registro Oficial No. 

359 se publicó la reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se 

aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares. 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía ha cubierto el 100% 

de la reserva necesaria, de acuerdo con el estudio actuarial. 

    

2009 2008 

Saldos al inicio 215,912 165,020 

Provisiones - 50,892 

Bajas (36,334) - 

Saldo fina! 179,578 215,912 

Reserva para desahucio- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en caso de 

que el empleado decida separarse y presente su renuncia voluntario 

ante el Ministerio del Trabajo tendrá derecho al desahucio del mismo 

que es calculado sobre el 25% de su última remuneración por el 

tienpo trabajado. 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía ha cubierto el 100% 

de la reserva necesaria, de acuerdo con el estudio actuarial. 

    

2009 2008 

Saldos al inicio 57,034 51,527 

Provisiones - 5,507 

Bajas (8,583) - 

Saldo final 48,451 57,034 
    

Gastos administrativos y generales- 

Durante los años 2009 y 2008, los gastos administrativos y generales se 

formaban de la siguiente manera. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

2009 2008 

Sueldos y salarios 2,472,791 2,422,124 

Servicios contratados 366,262 2,290,054 

Beneficios sociales 462,485 331,936 

Comisiones 284,862 183,207 

Bonificaciones adicionales 332,672 - 

Seguridad social 394,444 356,778 

Depreciaciones y amortizaciones 234,432 217,992 

Otros 874,357 443,038 

5,422,305 6,251,129 

16. Compromisos 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compañía mantiene los siguientes 

compromisos: 

Valor facturado 

al 31 de 

Fecha del Monto del Garantías diciembre de 

Cliente Descripción contrato contrato entregadas 2009 

Electro Generadora Provisión de transformadores, 21-Ene-2009 — 3,893,180,73 194,660,00 1,332,508,00 

del Austro subestación y sistema Scada, 

Elecaustro S.A proyecto Ocaña entre Electro 

Generadora del Austro-Elecaustro y 

Siemens S.A. 

Transelectric Implementación de dos posiciones 09-Feb-2009 3,591,015,22 973,902,20 3,657,177,00 

Banco Capacitores 12 MVAR de 69 kv 

y de dos posiciones banco de 

capacitores 30 MVAR 138 kn S/E 

Pascuales. 

Transelectric Provisión de equipos para las 13-Ene-2009 2,407,220,64 121,580,00 2,204,522,00 

17 

subestaciones Esclusas, Caraguay, 

Milagro y Pascuales. Capitulo F 

sistemas de supervisión, contro! 

protección y medición, diseño, 

fabricación pruebas, importación /de 

ser el caso) embalaje, transporte 

hasta puerto ecuatoriano, transporte 

interno en el país incluyendo la 

descarga en las bodegas de 

Transelectric. 
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Valor facturado 

  

al 31 de 

Fecha del Monto del Garantías diciembre de 

Cliente Descripción contrato contrato entregadas 2009 

Corporación Provisión de repuestos genuinos 28-May-2009 — 1,901,462,86 760,585,14 1,819,863,00 

Eléctrica del Ecuador Nuova Magrini Galielo, según oferta 

CELEC S.A. presentada por Siemens No. Q-12061- 

R1 y cartas aclaratorias PTD.09.348 

PT.09.396 y PTD.09.461. 

Transelectric Provisión equipos de alta tensión 23-May-2008 — 1,672,241,00 83,615,00 1,610,871,00 

varias S/E ref.concurso No. |-SS-B22- 

07 capítulo A. 

Transelectric Provisión de equipos para las 13-Ene-2009 — 1,626,885,81 82,170,00 1,659,406,00 

subestaciones Esclusas, Caraguay, 

Milagro y Pascuales. Capítulo B 

Seccionadores, diseño, fabricación, 

pruebas, embalaje, importación (de 

ser el caso) transporte hasta puerto 

ecuatoriano, transporte interno en el 

país incluyendo la descarga en las 

bodegas de Transelectric. 

Corporación Suministro equipos terminales onda 10-Feb-2009 1,421,828,10 426,548,40 1,243,285,00 

Eléctrica del Ecuador portadora digital varios enlaces SNT. 

CELEC S.A. 

Compañía de Provisión, montaje y puesta en 14-Nov-2008 1,394,623,56 772,430,77 1,244,437,00 

Generación servicio de dos centros de fuerza de 

Hidroeléctrica Paute 13.8 KV, 60 HZ para la alimentación 

Hidropaute S.A. de los sistemas auxiliares de la central 

Molino y de la Presa Daniel Palacios. 

Transelectric S. A. Capítulo D, sistema de supervisión, 19-Abr-2008 1,028,849,53 214,673,91 939,789,53 

18 

control, protección y medición del 

concurso para el suministro equipo 

varias subestaciones Sistema 

Nacional de Transmisión SNT/10. 
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17. 

18. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compañía ha entregado a favor de 

terceros, garantías bancarias por 9,904,773 y 29,325,236 respectivamente , 

por concepto de fiel cumplimiento de los contratos suscritos, buen uso de 

anticipo y seriedad de oferta. 

Posición en moneda extranjera . 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañía tenía la siguiente posición 

en moneda extranjera: 

  

  

2009 2008 

EUR EUR 

Activos: 

Cuentas por cobrar — relacionadas 453,195 2,337,383 

Pasivos: 

Cuentas por pagar - relacionadas - 2,956,723 

Cuentas por pagar — proveedores 35,847 616,679 

35,847 3,573,402 

Posición activa (pasiva), neta 417,348 (1,236,019) 
  

Reclasificación de cifras del año 2008 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2008, han sido 

reclasificadas para hacerles comparables con la presentación de los estados 

financieros del año 2009. 

 


