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Informe de Auditoria Independiente

Sefiores
Accionistas
COINTEC S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de COINTEC S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2007, el estado de evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiila,

nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros sobre 1a base de
nuestra auditoria.

El examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que se planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye,
sobre la base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
de los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principlos de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimadones
significativas efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los

estados financieros tomados en conjunto. Considero que la auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de COINTEC S.A., al 31 de diciembre del 2007,
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados, con normas y practicas contables

autorizadas por fa Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador.

Quito, Ecuador
08 de mayo del 2008

Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

~Juan M. Quifia
CPA N. 23.307
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Bancos (Nota 6)
Inversiones (Nota 7)

Cuentas y documentos por cobrar

Clientes (Nota 8) 30.894
Cuentas por cobrar Cias. Relacionadas (Nota 9) 387.378
Cuentas por cobrar terceros (Nota 10) 318.039
Otras cuentas por cobrar (Nota 11) 269.735

Impuestos anticipados (Nota 12)
Gastos anticipados

Total activo corriente

Activo fijo neto (Nota 13)

Propiedad planta y equipo 685.424
Depreciacion acumulada -491.190
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

COINTEC S.A.

§

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

339.058
87.042

1.006.046

151.878

238.560

1.822.584

194.234

1.420

2.018.238
—_——————

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 14)
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores (Nota 15)

Otras cuentas por pagar (Nota 16)
Provisiones por pagar

Beneficios sociales (Nota 17)

Total pasivo corriente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital sociai (Nota 18)
Aporte futura capitalizacién
Reserva legal

Reserva de capital
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TO‘I:AL PASIVO Y PATRIMONIO
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344.822

835.519

14.000
46.000
3.427
356.994
81.363

4.026

328.623

1.180.341

3.464

1.512.428

1.512.428

505.810

2.018.238
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Saldo al 31 de diciembre del 2006

Redlasificacién de utilidad ario 2006

Utilidad del ejerdicio

Saldo al 31 de diciembre del 2007

.
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Participacidn trabajadores e impuesto a la renta afio 2006

Auditing
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COINTECS.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
Capital Aportes Reserva Reserva Resultados Resultado Total
social futura Legal de capital acumulados del
capitalizacién ejercicio
14.000 46.000 3.427 356.994 77.245 6.541 504.207
6.541 -6.541 -
-2.423 -2.423
4.026 4.026
14.000 46.000 3.427 356.994 81.363 4.026 505.810

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 23)
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COINTEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 3.050.534

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -4,050.489

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos -66.617

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos de instituciones financieras 200.000

Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Auditing ‘
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-999.955

-66.617

200.000
-866.572

1.292.672

426.100

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 23)
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COINTEC S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

@

Utilidad del ejercicio 4.026

Partidas de conciliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto utilizado por actividades de operacién:

Gastos de depreciacion y amortizaciones 12.830
Provision para 15% participacion trabajadores 947
Provision 25% impuesto a la renta 1.342
Total 15.119

Cambios netos en activos y pasivos

Disminucién en cuentas por cobrar 379
Aumento en otras cuentas por cobrar -587.212
& Aumento gastos anticipados y otros activos -268.159
Aumento cuentas por pagar -164.108
Total -1.019.100

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion -999.955

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 23)

ﬂrx‘rr&rryS'S‘S'S'S'S'STJ-J-J'JVJJJVJJJTJJUddddddddddd‘mx_da




wUUQ)UUUUUUUUUUUUUUUUUUUUUUUUUUJUUddUOdddddddddddr

s

<

COINTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007

Nota 1. - Identificacion de la Compaiiia

COINTEC S.A., se constituyé mediante escritura publica el 23 de abril de 1979 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de junio de 1979, bajo nimero 4958, tomo 128.

Nota 2. - Objeto Social

La compaiiia se halla regida por las Leyes del Ecuador, su objeto social comprende la construcclén

~ de redes y montajes eléctricos.

Nota 3. - Administracion

La Compaiiia es gobernada por la Junta General de Accionistas que es el Organo Supremo de la
Compaiiia. La administracion corresponde al Directorio, al Presidente, Gerente General y al
Vicepresidente en forma conjunta estos dos Ultimos.

Nota 4.- Entorno Econémico

De acuerdo al andlisis efectuado por autoridades del gobierno el afio 2007 se presenté con
estabilidad macroecondmica, si bien en el pais aun existen una serie de problemas que no permiten
iniciar un proceso de recuperacion, como por ejemplo: las altas tasas de interés que se mantiene
en el sector financiero las cuales no son compatibles con el proceso de dolarizaciéin; probiemas en
el sector petrolero para sostener e incrementar la extraccion petrolera ocasionada por haber
recibido al sector en baja constante, agravada por las protestas de los diferentes sectores sociales.

Resulta muy contradictorio que el pais no haya aprovechado un afio que situd el precio del barril
del petrdleo cercano a los USD 100 y que genero gran contingente de recursos, sin embargo la baja
de produccion y el manejo del bloque 15 (explotado por la OXY) en forma inadecuada originaron el
no aprovechamiento de esta situacion en el pais.

El afio 2007 el pais cerrd con una inflacidn de 3,32%, que se ajustd a las metas previstas por el
gobierno nacional (entre 2,7% y 3,5%) sin embargo es superior a los 2,87% registrados en el afio
2006; de acuerdo al INEC los factores mas importantes de este incremento lo constituyen los
asuntos politicos, ademas de la gran cadena de intermediacion en la comercializacion de productos,

de manera especifica los meses de mayor incidencia politica fueron junio, jullo, septiembre y
diciembre.

n
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A pesar de que la economia del Ecuador se desenvuelve en un ambiente econémico Internacional
favorable con los mejores precios del petrdleo de la historla, con un creciente ingreso por las
remesas de los emigrantes, con una moneda fuerte como el délar y un periodo de tasas de interés
internacionales bajas, con niveles de inflacion aceptables y con la posibilidad de entrar al mundo
globalizado, no ha logrado insertarse en el desarrollo debido a los enormes desequilibrios que nos
dejan al borde de una nueva crisis y con dudas respecto al crecimiento futuro.

El incremento de salarios decretado por el gobierno sin consenso con los demas sectores de la
economia, originard una elevacién de la inflacién en el afio 2008, ademas la emisién de la
denominada ley de equidad tributaria que se la aprob6 demasiado rapido ha creado una serie de
incertidumbres en el pais, ya que aun no se encuentra normada para su aplicacion; si a esto le
anadimos la instalacién de la Asamblea Constituyente con el objetivo de elaborar una nueva
constitucion politica que segin medios entendidos cambiara la estructura del pais, podemos ver
que la situacidn es de espera para todos los sectores del pais.

Para el afo 2008 se prevé un crecimiento de la Inflacion de alrededor del 5%, también es un
objetivo del gobierno reducir el riesgo pais, ya que al ser muy alto no estimula a la inversidn
extranjera y ultimamente tampoco a la nacional.

Nota 5. - Principales Politicas Contables

La Compatiia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales principios y
practicas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores, autorizadas por la

Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

a) Equivalentes de efectivo
La Compaiiia considera que todos sus documentos de alta liquidez como el efectivo
disponible y saldos en bancos, son equivalentes de efectivo para propositos del Estado de
Flujos de Efectivo.

b) Activos fijos

Lo constituye propiedades, planta y equipo registrados al costo de adquisicion, que se
deprecian al método de linea recta en funcidn a los afios de vida Gtil estimada.

Activo Fijo % De Depreciacion
Edificios 5
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Armamento 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33
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c) Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiila paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, la Compaiifa ha
realizado la provision correspondiente.

d) impuesto alarenta

De acuerdo al reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario capitulo VII
articulo 38, las Compaiiias aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades del ejercicio, si
reinvirtieran sus utilidades aplicaran una tarifa del 15%. La Compafila ha provisionado el
pago a una tarifa del 25%.

&

e) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen a la
apropiacion de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los accionistas si
no en caso de liquidacidn, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para el
aumento de capital.

Reconocimiento del Ingreso

El ingreso en caso de contratos de construccion es reconocido cuando se factura el avance
de obra.

g) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren

ARRRARARRRARBRTP PP P PP 71 7212 24 2 2 3k A A A B RPN R RPN
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Nota 6. - Cajay bancos

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007, se detalla a continuacién:

Descripcién Cuenta

Banco Pichincha 3084655004
Banco Wachovia Acct.

Total bancos
Cajas

Total Caja y bancos

Nota 7.- Inversiones
La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es:

Descripcidn

Salomdn Smith
Bsgconsuiting Cia. Ltda.,
Total

' ‘ Auditing i
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339.058

Délares

201.113
121.469

322.582
16.476

82.042
5.000
87.042
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Nota 8.- Clientes

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es:

Descripcion Ddlares
Transelectric S.A. 30.894
Total 30.894

La Compafiia no ha realizado la provision para cuentas incobrables de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Nota 9.- Cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 se detalla a continuacion:

Descripcion Ddlares
Cointec INC. 387.378
Total 387.378

Nota 10.- Cuentas por cobrar terceros

ta composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 se detalla a continuacion:

Descripcion Délares
Jestis Beltran 318.039
Total 318.039

10
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Nota 11.- Otras cuentas por cobrar

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es:

Descripcidén

Cuentas por cobrar terceros
Cuentas por cobrar empleados
Anticipo proveedores

Fondos de garantia retenidos

Total

Nota 12.- Impuestos anticipados

Al 31 de diciembre del 2007, la composicion de esta cuenta es:

Descripcién
Impuesto a la renta
Iva en compras

Retenciones de iva

Total

BB ow g

Délares

85.735
21.583
61.685
100.732

269.735

E————————

Délares

63.875
48.418
39.585

151.878

11
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Nota 13.- Activo Fijo

El movimiento de activo fijo del afio 2007 se detalla a continucién:

Saldo Adiciones Saldo
Descripcién 31/12/2006 31/12/2007
Terrenos 22.104 22.104
Edificios 119.498 119.498
Instalaciones 894 894
Maquinaria y equipo 371.849 64.142 435,991
Muebles y enseres 14.294 14.294
Equipos de computacién 10.154 2.475 12.629
Armamento 400 400
Vehiculos 79.614 79.614
Total costo 618.807 66.617 685.424
Total depreciaciones 478.639 12.551 491.190
Total activo fijo neto 140.168 " 54.066 194.234

12
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Nota 14.- Préstamos y sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre del 2007, la composicion de esta cuenta es:

N° De Tasa de Fecha de Corto

Banco Ogeracién interés vencimiento plazo
Banco Pichincha 364693-00 15.45% 27-03-08 200.000
Sobregiro bancario 128.623

Total 328.623

Nota 15.-Proveedores

La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion Dolares
Proveedores nacionales 157.198
Rubicom 1.017
Befe! Cia. Ltda.. 19.691
Nacymel S.A. 30.370
Cointec Inc 120.860
Obrelmec Cia. Ltda. 9.500
Diners Club 6.186

Total T 344.822

[

13
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Nota 16. — Otras cuentas por pagar

La composicion de esta cuenta se presenta en el sigulente detalle:

Descripcién
Anticipo de clientes
Retenciones en ia fuente
Retenciones del iva
Iva por pagar
Aportes por pagar
Obligaciones laborales
Fondos de garantia

Total

Nota 17. — Beneficios sociales

La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripciéon

Décimos ' tercero y cuarto sueldo
Fondos de reserva

Total

Nota 18.- Capital social

Cointec S.A. tiene un capital de USD $14.000; dividido en acciones

US$ 1,00 cada una.

EE
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Ddélares

642.373
11.560
9.737
128.456
16.090
4.303
23.000
835,519

Ddlares

1.439
2.025

3.464

ordinarias y nominativas de
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Nota 19.- Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo a la NEC — 17. El saldo de esta cuenta no
podra ser distribuido a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizada o ser utllizada para

absorber pérdidas acumuladas y las del ejercicio.

Nota 20.- Situacion tributaria

Los estados financieros de la Compaiiia no han sido sujetos de revision por las autoridades de

control hasta la emision del informe.

Nota 21. - Impuesta a la renta

El calculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:

2007
Resultado del ejercicio 6.315
Menos: Participacion utilidades trabajadores 15% 947
Mas: Gastos no deducibles -
Base imponible impuesto a la renta 5.368
25% Impuesto a la renta causado 1.342

Nota 22. — Ley Reformatoria Para La Equidad Tributaria del Ecuador

La Asamblea Constituyente en sesion del 28 de diciembre de 2007 aprobd la LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR, publicada en el Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre, la mencionada Ley en términos generales pretende mejorar la distribucion de la riqueza,
en base al logro de una estructura impositiva que este sustentada en la recaudacion de impuestos
que sirvan para disminuir las desigualdades y que busquen una mayor justicia social. E! sistema
tributario constituye un importante instrumento de politica econdmica que a mas de brindarle
recursos publicos al Estado permite el estimulo de la inversion, el ahorro y una mejor distribucin
de la riqueza, entregandoles a las administraciones tributarias mayores y mejores instrumentos

para prevenir y controlar la evasion y elusion de tributos.

Es necesario la institucionalizacion de un verdadero sistema penal tributario que establezca

sanciones efectivas por el dafio causado al Estado Ecuatoriano.

)
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Existen en esta Ley cambios y reformas al Codigo Tributario y a la Ley de Régimen Tributario
Interno, se crea el Régimen Impositivo Simplificado, para personas naturales que desarrolien
actividades de produccidn, comercializacion y transferencia de bienes o prestacién de servicios a
consumidores finales que son considerados pequefios, se crea impuestos reguladores como el
Impuesto a la Salida de Capitales, impuesto a los Ingresos Extraordinarios y el impuesto a las
Tierras Rurales.

Este marco legal tributario entra en vigencia a partir de la publicacién del registro oficial, el

‘reglamento que normard la actuacion de esta Ley hasta la emision del presente informe no ha sido

publicado.

Nota 23.- Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de presentacion de nuestro informe 08 de mayo del

2008 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.
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