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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Sefiores Accionistas de

COINTEC S.A.

1. Opinién

Hemnos examinado los estados financieros de la empresa COINTEC S.A. que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2017, los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en estas fechas, as{ como las notas explicativas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera y patrimonial de la empresa COINTEC S.A. al 31 de
diciembre del 2016 y 2017, as{ como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes a los
gjercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF's) completas.

2. Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA’s). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con
los requerimientos del Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE). Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
emitir nuestra opinién.

3. Responsabilidades de Ia Administracién de la Compaiiia, en relacién con los estados
financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s) completas y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir
la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en funcionamiento, esto implica.
hacer un juicio en cualquier momento sobre el resultado futuro de sucesos o condiciones que
puedan afectar la continuidad de la Compafifa como empresa en marcha.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.
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4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de Ios estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIAA's siempre detecte
unaincorreccién material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Una descripcién més detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa
de los estados financieros se detalla en la Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la
Superintendencia de Compaiifas.

5. Informe sobre otros requerimientos legales Y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligadon‘es tributarias por parte de COINTECS.A., y
el informe de control interno de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros segiin la Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 11 de
noviembre del 2016 serdn emitidos por separado.

Dr. Juan- 1L 0.-Socio
CPA: 23.307

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

Quito, Ecuador
21 de marzo del 2018
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COINTEC S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

CUENTAS NOTA 2016 2017
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 7,726,647 5,265,379
Efectivo y equivalentes del efectivo Nota 3 256,536 51,253
Activos financieros 5,197,783 4,264,295
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados Nota 4 1,982,669 1,857,755
Documentos y cuentas por cobrar relacionados Nota 5 3,169,837 2,361,263
Otras cuentas por cobrar Nota 6 136,298 136,298
(-) Provisién cuentas incobrahles y deterioro Nota 7 -91,021 -91,021
Servicios y otros pagos anticipados Nota 8 1,593,642 186,316
Activos por impuestos corrientes Nota 9 262,938 190,982
Otros activos corrientes Nota 10 415,748 572,533
ACTIVO NO CORRIENTE 975,337 858,166
Propiedad, planta y equipo neto Nota 11 9752337 858,166
TOTAL ACTIVOS 8,701,984 6,123,545
PASIVOS ;
PASIVO CORRIENTE 7,963,568 5,325,956
Cuentas yb documentos por pagar Nota 12 3,273,085 1,446,311
Cuentas y documentos por pagar diversas / relacionadas Nota 13 232,614 1,032,671
Obligaciones con instituciones financieras Nota 14 900,000 940,000
Otras obligaciones corrientes Nota 15 496,434 485,538
Participacién trabajadores Nota 19 47,973 52,091
Anticipos de clientes Nota 17 3,013,462 1,369,345
PASIVO NO CORRIENTE 44,382 44,382
Provisiones por beneficios a empleados Nota 18 44,382 44,382
TOTAL PASIVOS 8,007,950 5,370,338
PATRIMGNIO
Capital Nota 20 14,000 1f},000
Resevas 380,608 380,608
Adopcién por primera vez de las NIIF's 96,755 96,755
Resultados del ejercicio 202,671 261,844
TOTAL PATRIMONIO 694,034 753,207
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,701,984 6,123,545
7
&/ ch MQ% T I
/ GERENTE GENERAL .~ CONTADOR GENERAL
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1al28)
3
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COINTECS.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

PORLOS PERIOD(QS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Otros ingresos operacionales

Gastos de administracién y ventas

" Gastos financiercs

Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta de operaciones continuadas

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del perfodo

}' ng)’U PUEEN
VAR ERAL

GERENTE GENERAL

2016 2017

4,212,541 7,875,479
-3,683,525 7,188,103
529,016 687,376
245,548 689,681
-421,256 -823,614
-4-2.04;6 -206,170
311,262 347,273
-47,973 -52,091
-60,618 -33,338
202,671 261,844

CONTADOR GENERAL

» Las notas que se adjuntan forman parte ihtegrante de los Estados Financieros {1 al 28)
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financleros (1 al 28)

) AN ) g ’ A Y L O N R N roJ Lo
. COINTEC S.A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS PERfODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017
Capital Resultados Resultados Resultados del
. Reservas efectos TOTAL
Social Acumulados ¢Jercicio
NIIF
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2015 14,000 380,608 190,739 96,755 41,757 723,859
Reclasificacién resultados acumulados 41,757 -41,757 -
Distribucién de dividendos -232,496 -232,496
Utilidad del efercicio 202,671 202,671
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2016 14,000 380,608 - 96,755 202,671 694,034
Reclasificacién resultados acumulados 202,671 -202,671 -
Distribucidén de dividendos -202,671 -202,671
Utilidad del ¢jerciclo 261,844 261,844
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2017 14,000 380,608 - 96,755 261,844 753,207
« r
Ay ~ L3
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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COINTECSA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PER{ODOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

- FLUJOS DE EFECTIVO POR 2016 2017
- ACTIVIDADES DE GPERACION:
- Efectivo recibido de clientes 1,160,972 7,155,498
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -4,824,723 -6,492,736
Efectivo recibidoe en otras actividades 245,548 689,681
- Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién -3,418,203 1,352,443
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
- Pago por la compra de activos fijos -5,205 -
~ Recibido por inversiones temporales 202,631 -
- Efectivé neto provisto en actividades de inversién 197,426 -
-~ FLUJOS DE EFECTIVO POR
) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
o Efectivo recibido por préstamos bancarios neto 600,000 40,000
- " Efectivo provisto (utilizado) a relacionadas . 2,478,851 -1,395,055
Y Pago de dividendt);" -232,496 -202,671
Efectivo provistoe (utilizado) en actividades de financiamiento 2,846,355 -1,557,726
X
Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo -374,422 -205,283
’ Efectivo al comienzo del afio 630,958 256,536

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

N AL FINAL DEL ANO 256,536 51,253
-
~ e 2 N
. &/Q p e\ TP Sgows W:A‘fmlto
' /  GERENTEGENERAL ) CONTADOR GENERAL
- .
- Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 28)
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COINTEC S.A. ]
~ CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE .
EFECTIVO NETQS {UTILIZADQS) PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION :
- POR LOS PER{ODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017 -
= 2016 2017
i Utilidad del ejercicio 202,671 261,844
Partidas de condiliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo
- neto provisto por actividades de operacion:
’ Gastos depreciacion activos fijos 118,943 117,172 ;
- * Provisién 15% participacién trabajadores 47,973 52,091
- Impuesto a la renta 60,618 33,337
- Provisién Jubilacidn patronal y desahucio 3,312 -
— Reclasificacion obras en proceso - 1,419,981 i
— Total 230,846 1,622,581
Cambios netos en activos y pasivos 1
-~ . 1
En cuentas por cobrar -2,182,284 951,563 1
Ta En inventario (Obras en proceso) -248,065 - Y
R En gastos anﬁcipadosy otros activos -282,701 -148,897
- -~ En proveedores -672,921 368,337
- En otras cuentas por pagar 465,749 -1,702,985 |
- Total -3,851,720 -531,982 .
- Efectivo neto (utilizado) provis;to en actividades de operacién -3,418,203 1,352,443 !
. x j
- - :‘
: L <, . B
= X AA GMM%
- /" 'GERENTE GENERAL \> ’ CONTADOR GENERAL
-~ 1

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estades Financieros (1 al 28)
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COINTEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

Nota 1. - INFORMACION GENERAL

1.1 .- Identificacién de la Compaiiia

COINTEC S.A., se constituyé mediante escritura piblicael 23 de abril de 1979 e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de junio de 1979, bajo niimero 4958, tomo 128 ‘

1.2 Objeto Social

LéQCompaﬁia se halla regida por las Leyes del Ecuador, su objeto social comprende la construccién
de redes y montajes eléctricos.

1.3 Organizacién y Estructura

La Compama es gobernada por la Junta General de Accionistas que es el Organos Supremo de la
Compafifa, La administracion corresponde al Directorio, al Presidente, Gerente General y al

* Vicepresidénte en forma conjunta estos dos tltimos.

‘1.4 Entorno Econémico

{.\ . ‘.\

. ¥ Periodo 2Q17

La economla ecuatorxana inicia la fase de recuperacion en su ciclo después del proceso de recesion
que: v1v10 la economla‘durante el segundo semestre 2015 y todo el afio 2016.

La re'cuperacién sin emb‘argo es lenta y plantea todavia escenarios de incertidumbre lo que invita
todavia a la prudencia, ya que todavia no se han anunciado las medidas de politica econémica que
ayuden"»a prever el comportamiento de la economia en el 2018,

El desempleo a nivel nacional muestra un claro descenso, el mas importante de los tltimos cinco
afios, ubu:andose en 4,4% en marzo de 2017 comparado con el 5,7% de marzo de 2016, lo cual
representa una calda de 1,3 puntos porcentuales. Esto significa que aproximadamente 94 mil
personas han salido del desempleo, en diciembre de 2017 la tasa de desempleo a nivel nacional se
ubicé en 4 6%, es decir, 0,6 puntos menos que en diciembre de 2016.

.La deuda consohdada de Ecuador (sin contablhzar deuda interna con entidades publicas) aumentd
enun afio $ 5, 829 millones. Esto es 5.3% del Producto Interno Bruto (PIB) entre enero y diciembre
del 2017. Asf la cifra creci6 de $ 26,810 millones (27.2%) a $ 32,639 millones (32.5%), segin las
cifras del Ministefig de Finanzas a diciembre dél-2017.

Lainversion en el Ecﬁador caydel 1.5% enel segundb~trimestre delafio 2017 impactando sobre todo
al sector de la construccion. R
El gobierno de Ecuador traba;ara para mantener el crecunlento econdmico registrado en 2017, que

alcanzé el 3.3 % en el u]tlmo trimestre del afic anterior.

\
\

- e
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v' Perspectivas 2018

La economfa ecuatoriana enfrenta un escenario complejo, los ultimos afios han sido bastante
complicados debido a la recesion que se ha presentado.

Para las entidades oficiales, Ecuador tendra 2.04% de crecimiento en 2018, un valor més optimista
que el 0.57% del FML El precio del petrélec y el acceso a financiamiento serdn vitales para el
desempefio del 2018.

Ecuador trata de diversificar sus motores econdmicos para mejorar sus fuentes de ingreso y la
generacién de empleo y equilibrar la balanza de divisas.

Otro inconveniente que se presenta es el tema de un elevado gasto publico que se financia con un
“i;nportante nivel de deuda, la cual puede ser uno de los mayores problemas que se den en 2018, dado
que el servicio de deuda asciende a USD 10.000 millones de acuerdo a fuentes oficiales.

Loé“principales desafios en lo que el Ecuador tienen que trabajar en 2018 giran en torno a:

¢ Aplicacién de medidas efectivas de ajuste, dada la dificultad de sostener las cuentas
Y fiscales.

. Reducir los niveles de endeudamiento, debido al elevado nivel de sérvicio dela deuday

‘ala imposibilidad de mantener un modelo que dependa de este rubro.

\‘\»
¢ Geéneracién de incentivos y confianza para las empresas, ya que son los actores mas
reléxiantes en el dinamismo de la economia.
M

4 ) Fomeﬁto del comercio exterior, mediante un mejor acceso de los productos a otros
mercadds y la revisién de medidas de control comercial que traen beneficios de muy

y corto plazo, pero complican el desarrollo del pafs y su situacién a nivel internacional.
. \
.« Lavolatilidad del precio del petréleo que se proyecta serd mayor en 2018.

‘\\ ~._\ ) ) .
Todos estos elementos inciden en el sostenimiento y la necesidad de fortalecer la dolarizacién, que
ha sido uno de los principales pilares econdmicos del pafs.

\ .
Nota 2.- PR\INCIPALES POLITICAS.\CONTABLES

."‘ '.\-
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de los
estados financieros. N\

\,
v

\

\
2.1, Bases fundamentales de presentacién de los estados financieros

¢ \ N
kY N\

La contabilidad dt\éxla Compafiia ha sido prepéi‘agia bajo el sistema de partida doble, en idioma

castellano y en délai'-gs de los Estados Unidos de Aniérica.
\\ \\
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Los estados financieros de COINTEC S.A., a1 31 de diciembre del 2017 se presentan segun las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) completas adoptadas para su utilizacién en
Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en délares estadounidenses, que
' es la moneda funcional en la Repiblica del Ecuador y moneda de presentacién de los estados
financieros de la Compafifa.

2.3, Uso de juicios y estimaciones

\

\-._La preparacién de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
'e_‘stimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacién de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

\
\
3

2.4. \\\ Hipétesis de negocio en marcha )
\ '

Los esta"d_os de situacién financiera han sido preparados sobre el principio de negocic en marcha,
. significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esté
Y oen funcionémiento y continuard sus actividades de operacién dentro del futuro previsible.
\
\ \
2.5, Efectivo y equivalentes del efectivo

5

\

El efectivo y equlvalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
1nver51ones ﬁnanaeras ligquidas que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
mfenor a 3 meses. \

y \

\
2.6.\ Activos Finan):ieros
|

LRy

3
La Con‘l\paﬁia COINTEC S.A), clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:

N\
a\] Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
\Los deudores comerciél\es y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
Y . N .
cotizan en un mercado activo.
by \
A \,
N . N . . P 3
Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocnmento del interés resultare inmaterial. El perfodo de

credlto promedio sobre las ventas de bienes es de 30 a 60 dias.

SR i i e e

.\ N !
n‘ S 1

b) Cuentas por cobrar relacionadas AN

A} hY

‘
\ 1
3 . i
3 . I

COINTEC 3 A, mantiene cuentas por cobrar con Compailias relacionadas. Estas
transaccxones se han efectuado en términos y condlcmnes equiparables como si fuese con
transacciones' con terceros. . A




2.7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta correspondiente del perfodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

. a) Activos por impuestos corrientes

\ Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
A\ efectuadas a la Compaiifa.

. b) Pasivos por impuestos corrientes

\ \ El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
. \ la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

L ,  Paralos afios 2016 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las tarifas
\‘ vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, el 22%.

3
\

v 2.8, ‘I:ropiedad, planta y equipo

- \ a) ‘Medicién Inicial

\‘\

! Las partldas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijo
> \ comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con

\ la ublc\aaon y puesta en condiciones de funcionamiento.
3 \

N

Y b} Medicién,posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo
3 :

Después del, reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su

ooaa N\ . Zoys .
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
y en caso de exist‘ivr Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados

4

v en el pericdo en _que se producen, cuando son inmateriales, caso contraric son
\ capitalizados.

c)\ Depreciaciéon ‘\\
\

El costo de los activos ﬁJO se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas mediante

el metodo de linea recta. ‘-\

\ \
La v1da ntil estimada, valor reSIdual y método de depreciacién son revisados al final de
cada ano siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado registrado sobre una base
prospecuva A continuacién, se presentan las principales partidas de activos fijos y las

vidas utlles usadas en el cdlculo de la deprec1ac1on

11
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ACTIVO TASAS

Equipo de oﬁcma i}
Eqmpo'de;com utacmn;ysg o'ftware,g- EY)
Vehiculos

d) Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informay es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

29 Deterioro de la propiedad, plantay equipo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evaliia la informacién interna y externa
del né‘gocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus act:ivos Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
con el fini de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afic 2017 no ha sido necesario
realizar la’ pr0v151on correspondiente.

A

% 2.10. Cueﬁ!:as por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

5

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las.'g‘ cuentas comerci"a\les por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excépto los vencimienqu superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clé{siﬁcan como pasiv0§ no corrientes.

COINTEC S.A., mantiene cuentas por pagar a Compafifas relacionadas por un monto de USD
1,032,67;. Estas transacciones se han efectuado en términos y condiciones equiparables como si
fuese coﬁ,ﬁtransacciones con terc\eros.

241, Oﬁligado'neslaborales

Los beneficios laborales comprenden todas.las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Lt‘)s\ principales beneficios proporcionados por la Compafifa

comprenden:;

a) Beneficios a corto plazo:

Son ben'éﬁcios a corto plazo aquelloquue se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios cor*to plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se
devengan. ‘
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b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafifa, diferente de los beneficios por
terminaci6n. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compatfifa son:

v' Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados durante el perfodo que se informa.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

¥' Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes, realizados
al final de cada perfodo sobre el que se informa.

2,12. Reéerva legal

‘La Ley de Com\'pgﬁl'as requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen
é. la apropiacién\de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social.

Léi,reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2017 la reserva legal de
: AY

COINTEC S.A,, asciende.a USD 23.613

2.13. Reconocimiento del ingresos y costos

Cuando el resultado de un contrato de construccién pueda estimarse con fiabilidad, una entidad
reconocerd los ingresos de actividades ordinarias y gastos por referencia al grado de terminacién
de la actividad del contrato al-final del perfodo sobre el que se informa.

Método del Porcentaje de Determinacién

v

v

Eéte método se utiliza para reconocer los ingresos de actividades ordinarias por
préé\técién de servicios y por contratos de construccién.

Se e"}c.aminaré las estimaciones ‘de ingresos de actividades ordinarias y los costos a
medida que avance el contrato de construccién.

Para determinar el grado de realizacién de un contrato la entidad utiliza el método que mide con
mayor flabilidad el trabajo ejecutado, dependiendo de la naturaleza del contrato, el método

incluye:

v
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v" Laproporci6n de los costos incurridos por el trabajo ejecutado hasta la fecha en relacién
con los costos totales estimados no incluye costos relacionados con actividades futuras
(pagos anticipados) .
v Inspecciones del trabajo ejecutado.
v"  La terminacién de una proporcién fisica de la transaccién del servicio o del contrato de
trabajo. _
Informacién a revelar relacionada con los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos de construccidon en los Estados financieros y notas aclaratorias

v El importe de los ingresos de actividades ordinarias de contratos reconocidos en el
periodo.

v' Los métodos utilizados para determinar los ingresos de actividades ordinarias del
contrato reconocidos en el perfodo.

v" Los métodos usados para determinar el grado de realizacidn del contrato en proceso.

Los activos que representen deudas de clientes por contratos de construccién,

v Los pasivos que representen deudas a los clientes por contratos de construccidn,

AN

2.14. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
~ fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Iz entidad disponga de
ganancias fiscales futras que permitan su utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuestoe a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

14
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Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcion Cuenta 2016 2017
Caja general 19,467 16,330
Banco del Pichincha 3084655004 223,411 48,305
" Banco del Pichincha 3336471604 7,294 -4,405
Banco del Pichincha 3030757104 700 -3,338
Banco del Pichincha 2100035370 1,853 -8,853
Banco del Pichincha 2100133471 360 122
Banco del Pichincha 2100133472 480 480
Banco Internacional 0400600345 1,378 1,373
Banco Internacional 0400608907 56 56
Bance del Pacifico 07308717 283 283
Banco Wachovia Acct. 1,254 -
- Total 256,536 51,253
Nota 4. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:
Descripcién 2016 2017

Celec EP, Transelectric 1,824,620 1,752,576
Hydrochina Corporation 78,962 13,529
Hidronormandia S.A. 79,087 91,650
1,982,669 1,857,755

Total
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Nota 5. - Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017
Nacymel S.A. 261,633 233,033
Befel Cia. Ltda. 8,335 4,256
Cointec Inc. . N 3464
Obrelmec S.A. - 67
- Consorcio Semaica-Cointec 48,000 48,000
Consorcio Cointec-Edemco 2,065,322 588,553
Consorcio Cointec-Nacymel 779426 1,458,679
Consorcio Cointec-Enerpetrol N 15
Cuentas por cobrar empleados 7121 25,196
' Total 3,169,837 2,361,263
Nota 6. - Otras cuentas por cobrar
Al31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:
Descripcién 2016 2017
Salomén Smith ' 82,042 82,042
BSG Consulting Cia. Ltda, 54,256 54,256
Total 136,298 136,298
Nota 7.~ Prbyisién cuentas incobrables
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, 1a composicién de esta cuenta es la siguiente:
Descripcién Délares
Saldo al 31 de diciembre del 2016 91,021
Provision cuentas incobrables -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 91,021
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Nota 8.- Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, 12 composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017
Anticipo proveedores 173,661 186,316
Obras en proceso 1'419,981 -
Total 1'593,642 186,316

Nota 9.- Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:

Descripcidn 2016 2017
Crédito tributario a favor de la empresa [VA 47410 . 64,856
Crédito tributario a favor de la empresa LR. 8,532 61,646
Anticipo impuesto a la renta 16,471 18,253
YA en compras - 190,525 46,227
Total 262,938 190,982

Nota 10. - Otros activos corrientes

Al31 de diciembre del 2016y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017
F.G. Citibank . 100,000 100,000
F.G.CelecEP. ' 315,748 315,748
F.G. Hidronormandia (1) ' - 156,785
. Total 415,748 572,533

(1) Corresponde al fondo de garantia de HIDRONORMANDIA, es el 5% del valor de pagado de cada factura.
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Nota.- 11 Propiedad Planta y Equipo

El movimiento de la propiedad planta y equipo se detalla a continuacién:

Descripcién Saldo Adiciones Saldo Adiciones Saldo
31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Terrenos 200,250 200,250 200,250
Magquinaria y equipo 1,108,557 1,909 1,110,465 1,110,465
Edificios 299,334 299,334 299,334
Veh{culos : , 157,371 157,371 157,371
Equipos de computacién 12,653 3,296 15,949 15,949
Muebles y enseres 3,909 3,909 3,909
Equipo de oficina 7,249 7,249 7,249
“Total costo histérico 1,789,322 5,205 1,794,527 - 1,794,527
Depreciacién acumulada ) -700,247 -118,943 -819,190 -117,171 -936,361
Total Propiedad Planta y Equipo 1,089,075 -113,738 975,337 117,171 858,166
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Nota 12.- Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017
Proveedores nacionales 932,446 1,262,461
Diners Club 50,012 57,525
Cointec Inc. 31,207 -
Consorcio Cointec Edemco 1,798,881 -
Visa TCR - 144
Obrelmec S.A, 55,024 -
T. Nacymel S.A. 10,515 41,181
Cointec General Contractors 295,000 -
Consorcio Semaica Cointec 100,000 85,000
Total 3,273,085 1,446,311
Nota 13.- Cuentas y documentos por pagar diversas/relacionadas
Al 31 de diciembre del 2016y 2017, la composicidn de esta cuenta es la siguiente;
Descripcién 2016 2017
Jesus Beltrdn 32,614 -
Beltrdn Tribin Jesuds ' 200,000 200,000
Admincopsa Cfa Ltda, - 832,671
Total 232,614 1,032,671
19
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Nota 14.- Obligaciones con instituciones financieras

Institucién Bancaria Corto Plazo Largo plazo Total
Banco Pichincha 250,000 - 250,000
Banco Pichincha 350,000 - 350,000
Banco Pichincha 340,000 - 340,000

TOTAL 940,000 - 940,000

. Nota 15.- Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017
Con 1z administracién tributaria 455,341 423,493
Con el [ESS 18,162 29,853
Por beneficios de ley a empleados 22,931 32,192
Total 496,434 485,538

Nota 16.- Beneficios sociales

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.

Decimotercer Decimocuarto Fondos de Vacaciones Total
Sueldo sueldo Reserva

Saldo al 31 de diciembre

62015 3,587 2,068 970 2,464 9,089
Pagado , 11,699 -5,262 -8,974 -18,112 44,047
Provisién 11,345 6,033 8,838 26,324 52,540
Saldo al 31 de diciembre 3,233 2,839 834 10,676 17,582
de 2016 _

Pagado » -9,625 -5,710 11,907 -44,252 271,494
Provisién : 8,588 o 3,678 11,593 52,125 75,984
Saldo al 31 de diciembr 2,196 807 520 18,549 22,072

de 2017 :

20




J oo

J

1

4?

Nota 17. - Anticipo clientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017
Celec Transelectric 161,242 161,241
Hydrochina Corporation (1) 2,730,120 1,028,393
Hidronormandia S.A. 122,100 179,711
Total 3,013,462 1,369,345

(1} Corresponde al valor del anticipo estipulado en el contrato por disefios, suministros de materiales y

obra con Hydrochina Corporation por el Proyecto de Delsitanisagua.

Nota 18.- Provisiones por beneficios a empleados largo plazo

El movimiento de estas cuentas se detalla a continuacién.

Jubilacién Bonificacién Total
) Patronal Desahucio

Saldo al 31 de
diciembre de 2015 30,697 10,374 41,071
Provisién 2,605 706 3,311
Saldo al 31 de
diciembre de 2016 33302 11,080 44,382
Provisién (1) - - -
Saldo al 31 de 33,302 11,080 44,382

diciembre de 2017

(1) La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 no ha efectuado la provisién por jubilacién patronal y desahucio
ya que el informe actuarial fue receptado con fecha posterior a la declaracién del formulario 101 de

impuesto a la renta, Estos saldos seran reconocidos en el ejercicio fiscal 2018.
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Nota 19. - Impuesto ala renta

El calculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume as:

Descripcion . 2016 2017

Resultado del ejercicio 311.262 347,273

() 15% Participacién trabajadores 47.973 ' 52,091
(-) Dividendos exentos - 543,061
(+)} Gastos no deducibles 12.248 285,552
Base imponible paraimpuesto a la renta 275.538 37,673
Impueste a la renta causado 60.618 8,288

(A) Saldo del anticipo pendiente de pago antes de rebaja - 52,592
(B) - Anticipe impuesto al a renta determinado periodo 2016 - 54,375
(C} (-) Beneficio tributario (40%) - 21,037
(B-C) Impuesto alarenta o 33,338

Mediante Decreto 210 el Presidente de la Reptiblica establece rebajas con respecto al pago del saldo del Anticipo
del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017.

» La compaﬁia se ha beneficiado de una rebaja dél 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto ala
renta debido a que sus ventas o ingresos brutos del ejercicio fiscal 2017, fueron superiores a un millén
(US$ 1,000,000) délares de los Estados Unidos de América.

Nota20. - Capital Social -

Cointec S.A. tiene un capital de USD 14.000; divido en acciones ordinarias y nominativas de 1.00 cada una,

Nota 21. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacidn de acuerdo ala NEC-17. El saldo de esta cuenta no podré ser distribuido
a los accionistas, sin embargo, puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber pérdidas acumuladas y las
del ejercicio. El valor de reserva de capital del afio 2017 es de USD 356,994.

Nota 22.- Ingresos

Al 31 de diciembre.del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcion 2016 2017
Ingresos operacionales ‘ 4,212,541 7,875,479
Ingresos no operacionales - - 245,548 689,681
Total 4,458,089 8,565,160
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Nota 23.- Costos y Gastos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es a siguiente:

Descripcidn 2016 2017

Costo de ventas 3,683,525 7,188,103
Gastos administrativos y de ventas . 421,256 823,614
Gastos financieros 42,046 206,170

Total 4,146,827 8,217,887

Nota 24.- Transacciones y saldos con partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compafifa, participard en su direccién o administracién,

Una transacci6n entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones
entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no un
precio.

A continuacién, se presenta un resumen de las transacciones con partes relacionadas que la
Compaiifa ha mantenido durante el perfodo 2017:

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES

Operaciones de activo 487,133

Operaciones de pasivo -

Operaciones de ingreso 2,489,329

Operaciones de gasto 78,000

Total operaciones con partes

relacionadas locales 3,054,462

La Compafifaal 31 de diciembre del 2017 ha mantenido transacciones con partes relacionadas sobre
los USD 3,000.000 por lo que debe presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas cuya
fecha de presentacién es en el mes de junio de 2018 de acuerdo al noveno digito del RUC.

Nota 25.- Determinacién de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia se estableci6 con el objetivo de regular con fines tributarios
las transacciones QUe se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Organica
de Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan
entre partes independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye la sociedad
matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

23




‘l ‘!

‘l

&
P

AUDITING

SUEPORT CIA.LTDA.

La Administracién Tributaria emite una resolucién en la cual sefiala la obligacién de presentacién de
informacién con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro
de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado de Tres millones de d6lares deberdn presentar
al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

Ademds, establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo perfodo fiscal en
un monto acumulado de Quince millones de délares de los Estados Unidos de América deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas ademés del Anexo de Operaciones con partes relacionadas
el informe Integral de Precios de Transferencia.

-La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 ha mantenido transacciones con partes relacionadas por

més de USD 3,000.000 por lo que debe presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.
Nota 26. - Contratos

A continuacién, presentamos los contratos vigentes de cada uno de los Proyectos con los que cuenta

la Compaiifa:

PROYECTO DELSITANISAGUA

Contratante Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP
Contratista . Hydrochina Corporation

Subcontratista. COINTEC S.A.

Valor del contrato 5.758.574,12
'Fecha de firma contrato 27/11/2012

Plazo del contrato 300 dfas

Forma de pago

70% después de la revision y aprobacion del contrato

Garantfa

Por calidad de obra

Anticipo conirato

50% de Disefios, Yanacocha E17, Yanacocha E277 y Yanacocha

Valor anticipo

30% de Delsitanisagua E17 y E67

Estado » En ejecucion por prérroga
PROYECTO HIDROELECTRICO NORMAND{A
Contratante Hidronormandia S.A.
Contratista CointecSA.
Fecha de firma contrato 14/09/2016
Plazo del contrato: 420 dias

- USD 230.000 por gerenciamiento del proyecto por topograffa y estudio de
Valor del contrato

suelos :
USD 4,238.554 por construccién de la linea de transmisién.
Anticipo contrato 31%
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PROYECTO (L/T A9 500KV COSTA)

La Compafifa Eléctricas de Medellin Comercial S.A. y la Compaiifa Cointec
Ingenieros Contratistas S.A. han constituido el consorcio Cointec — Edemco
el 15 de junio del 2013 para presentar de manera conjunta la propuesta
para los montajes electromecénicos y construccién de las lineas de alta
tensién a 500KV de CELEC-TRANSELECTRIC, asi como para la realizacién
de otras posibles obras que formen parte del Proyecto que le sean
adjudicadas al Consorcio, La Compaiifa Eléctricas de Medellin Comercial
S.A. posee una participacién del 50% al igual que la Compafifa Cointec
Ingenieros Contratistas S.A.

Descripcion General

‘Nota 27. - Situacién Tributaria

A'la fecha de emisién de los estados financieros la Compaiifa no ha sido fiscalizada por parte del
Servicio de Rentas Internas.

Nota 28. - Eventos Subsecuentes

REFORMAS A NORMAS TECNICAS PARA APLICACION DEL REGIMEN DE PRECIOS DE
TRANSFERENCIA. - Las reformas entrardn en vigencia a partir del 1 de enero-de 2018; por lo que
estas disposiciones aplicaran a las transacciones y los andlisis de Precios de Transferencia realizados
en el perfodo fiscal 2018, que debe ser reportados dos meses después de la declaracién de Impuesto
ala Renta del éﬁo 2018 {esto es, junio 2019). Resolucidn: NAC-DGERCGC17-00000617 publicado el
28 de diciembre de 2017.

La Ley de Reactivécién de Ia Economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la

gestion financiera se publico en el segundo suplemento del Registro oficial 150 de 29 de diciembre
de 2017, los puntos més destacados se determinan a continuacién:

»'  Exoneracién del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas microempresas a partir
- del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen
“empleo neto e incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccion,

s Incremento del impuestg a la renta al 25%. Aquellas sociedades con accionistas en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, sociedades que no presenten a tiempo el anexo
de accionistas o que lo presente de manera incompleta sin informar al beneficiario efectivo
pagaran el 3% més (28%). \

¢ Las mic_:roempresas y exportadofés habituales pagaran el 22% de impuesto a la renta.
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Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de presentacién de nuestro informe 21 de marzo del
2018 no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.
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