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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Serfiores Accionistas

COINTEC S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COINTEC S.A, que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, evolucién del patrimonio y flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas, un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en

" nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de

Auditoria y Aseguramiento (NIAA's). Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos
éticos, asi como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
mortos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errénea material
en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacidén general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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3. Opinién
— En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de COINTEC S.A,, al 31 de diciembre del 2014 y 2015, los
resultados de sus operaciones, evolucidn del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
- terminados en esas fechas, con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s).

4. Otras responsa bilidades de informar

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de COINTEC S.A.,
requerida por disposiciones legales se emite por separado.

_ Quito, Ecuador
28 de Marzo del 2016
AUDITING SUPPORT CJA. LTDA.
- Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548
ot
ot




AUDITING
SUPPORT CIA.LTDA,

COINTECS.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

CUENTAS NOTA 2014 2015

h ACTIVOS
- ACTIVO CORRIENTE 3,786,922 5,651,268
o ‘ ) Efectivo y equivalentes det efectivo Nota 3 1,045,737 833,589
. Caja y bancos 1,045,737 630,958
Inversiones temporales - 202,631
- Actlvos financieros 713,573 3,015,498
- Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados Nota 4 308,013 1,359,791
Documentos y cuentas por cobrar relacionados Nota 5 286,103 1,610,431
o~ : Otras cuentas par cobrar Nota 6 210,474 136,297
' (-) Provisién cuentas incobrables y deterioro Nota 7 -91,021 -91,021
- Servicios y otros pagos antictpados Nota 8 1,334,202 1,345,577
. Actlvos por impuestos corrientes Nota 9 161,534 79,164

» Inventarios Nota 10 232,618 -

- Otros activos corrientes Nota 11 299,257 377,440
- ACTIVO NO CORRIENTE 930,199 1,089,075
_ : Propiedad, planta y equipo neto Nota 12 930,199 1,089,075
~ TOTAL ACTIVOS 4,717,121 6,740,343

- PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 4,005,343 5,975,413
—_ Cuentas y docﬁmentos por pagar Nota 13 1,254,958 1,665,894
~ Cuentas y documé{)tos por pagar diversas / relacionadas B8,252 33,875
Qbligaciones con instituciones financieras Nota 14 - 300,000
. Otras obligaciones cox;rientes Nota 15 187,401 79,166
- Participacién trabajadores 7,272 13,731
— Anticipas de clientes Nota 17 2,46;7,460 3,882,747
= PASIVO NO CORRIENTE 29,676 41,071
Provisiones por beneficios a empleados Nota 18 29,676 41,071
TOTAL PASIVOS ) 4,035,019 6,016,484

PATRIMONIO

— Capital - Nota 20 14,000 14,000
) Resevas 380,608 380,608
Resultados aiv:umulados . 188,890 190,739
Adopclén por primera vez de las N[IF's 96,755 96,755
-~ Resultados del éjercir:iu ) 1,849 41,757
— TOTAL PATRIMONIO - 682,103 723,858
- TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC A\ » 4,717,121 6,740,343

- ' € Lo B ¢ 2]
REPRESETANTE LE : CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan formal\ parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)
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COINTECS.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

2014 2015

Ingresos de actividades ordinarias 2,647,641 3,413,813
Costo de ventas -2,281,034 -2,990,686
Utilidad bruta en ventas 366,607 423,127
Otros ingresos operacionales 13,404 1,103
Gastos de administracién y ventas -331,534 -332,691
i e lerdoane de prtcutn badors
15% Participacion trabajadores -7.272 -13,731
impuesto a la renta -39,357 © -36,051
Utllidad del periodo 1,849 41,757

5w~4n~e,'éw- forr LLo

REPRESENTANT! CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros {1 al 24)
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Salde al 31 de DICIEMBRE del 2013

Reclasificacion a resultados acumulados
Superavit NIIFS

Utilidad del ejercicio
Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2014
Reclasificacién resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de DICIEMBRE del 2015

Y)Y VY)Y Y Y Y Oy Yy Y vy ) R
COINTECSA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIC
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015
Resultados
Capital Reservas Resultados efectos Resultados del TOTAL
Soclal Acumulados ejerciclo
NIIF
14,000 380,608 77,732 138,191 119,948 730,478
119,948 -119,944 0
-8,790 -41,437 -50.237
1,849 1,849
14,000 380,608 188,890 96,755 1,849 682,103
1,849 -1,849 0
41,757 41,757
14,000 380,608 190,739 96,755 41,757 723,859

\”_Q_&\H»\Al | & o gnafaralio

CONTADOR GENERAL

REPRESENTANTE L jAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24}
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COINTEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

.Efectivo pagado/recibido en otras actividades

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos
Por inversiones temporales

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido por préstamos bancarios
Efective pagado a relacionados

Efectlvo provisto en actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO

\Wasd
| REPRBENTANN?AL

2014 2015
2,708,469 2,166,891
-1,731,774 -2,362,712
-27,660 1,103
949,035 -194,718
-585,212 -263,053
- 202,631
-585,212 -465,684
300,000
-54,378
- 245,622
363,823 414,780
681,914 1,045,737
1,045,737 630,958

Srembs

CONTADOR GENERAL

Las notas que st adjuntan forman parte integrante de los Estadas Financieros (1 al 24}




COINTECS.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETQS PROVISTO (UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

Utilidad del ejercicio

Partidas de conciliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operaclén:

Gastos depreciacién activos fijos
Provisién 15% participacion trabajadores
Impueste a la renta

Provisién jubilacién patronal y desahucio

Total

Cambios netos en activos y pasivos

En cuentas porcobrar

En inventarios

- [n gastos anticipados y otros activos

_En proveedores

En otras cuentas por pagar

Total

Efectivo neto proviste (utilizado) en actividades de operacién

.

REPRESENTANTELEG.

\

2014 2015
1,849 41,757
78,547 104,177
7272 13,731
39,357 36,051

- 11,395
125,176 165,354
457,052 -2,301,925
-491,001 221,243
433,208 -31,864
857,948 410,937
-435,197 1,299,780
822,010 -401,829
949,035 -194,718

51@«4@»—%»&‘&(0

CONTADOR GENERAL

! v
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de.los Estados Financieros (1 al 24)
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COINTEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

Nota 1.- INFORMACION GENERAL

1.1. - Identificacién de la Compaiiia

COINTEC S.A., se constituy ¢ mediante escritura publica el 23 de abril de 1979 e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de junio de 1979, bajo niimero 4958, tomo 128

1.2. - Objeto Social

LaCompaiifa se halla regida por las Leyes del Ecuader, su objeto social comprende la construccién
de redes y montajes eléctricos.

1.3. - Organizacién y Estructura

La Compaiiia es gobernada por la Junta General de Accionistas que es el Organos Supremo de la
Compafia. La administracién corresponde al Directorio, al Presidente, Gerente General y al
Vicepresidente en forma conjunta estos dos tltimos.

1.4. - Entorno Econémico

v Periodo 2015

La caida del precio del petréleo y la apreciacién del dolar derrumbo el saldo positivo de la balanza
comercial petrolera que no alcanza a equilibrar el déficit estructural de la balanza comercial no
petrolera, el crecimiento econdémico del pais en los ultimos afios ha estado anclado al gasto piblico,
que depende del precio del petréleo,

Si bien las salvaguardias bajaron las importaciones, se debe también a un menor consumo interno,
puesto que-también cay6 la importacion de ciertos insumos para la construccién y la industria,

En el 2015 se'generd una recesién que se evidencia en la caida de la actividad empresarial, el recorte
de la inversién piiblica, el aumento del desempleo y ¢l encarecimiento de la produccién doméstica,

v Perspectivas 2016

El 2016 va ser el tercer afio de caida sucesiva del precio del petréleo, ya que la baja comenzd a
mediados del 2014, la economia no tendra un crecimiento, habra mayor pérdida de competitividad
de la produccion nacional frente a los productos importados, la cafda de las exportaciones no
petroleras en 2015, ‘
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No se espera una recuperacién significativa de la inversién extranjera puesto que el marco legal
vigente es poco atractivo pese a la Ley de la Alianza Publice Privadas aprobada en noviembre del
2015.

El Ecuador sera el pais que menos crecerd en la region, la empresa privada con los impagos a las
empresas que tienen negocios con el estado, el desempleo va a reflejar la cafda de puestos de trabajo.

‘ Se prevé que el barril de petréleo estara entre USD 22y 35, la inflacion llegara a un 3%, el pais seguird

o . més caro, la inflacién acumulada en los tltimos afios es mayor al Peri y Colombia y eso apunta a una

' pérdida de competitividad que no ayuda a reanimar el crecimiento y el empleo, se prevé que la
economia decrecera este afio -0,27%.

La dificil situacién econdmica se podria mejorar si el Gobierno Ecuatoriano adopta entre otras las
siguientes medidas:

Reducir el gasto ptiblico: Eliminar subsidios, reducir la burocracia, reducir significativamente el gasto
en inversién piblica concesionando la ejecucién y mantenimiento de diversas obras.

Liberar el comercio y el flujo de capitales: eliminando el impuesto a la salida de divisas, salvaguardas
y reducir el costo de hacer negocios

Nota 2.- PRI-.NCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de los
estados financieros.

2.1, Bases fundamentales de presentacién de los estados financieros

La contabilidad de la Compafiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de COINTEC S.A. al 31 de diciembre del 2015 se presentan segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF's).

2.2.  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentacién de los estados
financierps de la Compaiiia.

2.3. Hipétesis de negocio en marcha

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha.
Lo anterior significa-que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa estd en funcionamiento y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible. ‘ :
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24. Efectivo y equivalentes del efectivo

Fl efective y equivalentes de efective incluye aquellos actives financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a 3 meses.
2.5, Activos Financieros
La Compaiifa COINTEC S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2.6.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de
crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60 dfas.

-Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente

como pérdidas del perfodo contable, en el afio 2015 no se realizd la provisién cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar ¢ pagar al
liguidar el impuesto a la renta correspondiente del perfodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activgs por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos de impuesto a la

renta. ',

b) Pasivos por impuestos corrientes -

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a

la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

10
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Calculo del impuesto a la renta causado

Para el afio 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las tarifas vigentes
en la Ley de Régimen Tributario [nterno, es decir, del 22%.

Propiedad, planta y equipo

a} Medicién Inicial

b)

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de Jas pérdidas de deteriero de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario son
capitalizados.

La Compaiiia como parte de la aplicacién de NIIF's realizé la revalorizacion de los
inmuebles con un perito calificado, la cual ha sido registrada en dos cuentas separadas
que son la depreciaciéon acumulada y depreciacidon acumulada por revalorizacién.

Depreciacion
El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas mediante

el métodode linea recta.

La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas tiles usadas.en el cAlculo de la depreciacion:

ACTIVO TASAS

Maguinaria y equipo e rabajo

Vehiculos N 20%

11
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d) Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

2.8. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada perfodo sobre €l que se informa, la Compafifa evalia la informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos, Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo

" con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afic 2015 no ha sido necesario
realizar la provisién correspondiente.

2.9, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera que
. se clasifican como pasivos no corrientes.

2.10. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

a) Beneficios av"c,orto plazo:

Son beneficios a corto plazo aguellos gue se liquidan en el término de doce meses
~ siguiente al cierre del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
. beneficios corto p]éz_o son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se

devengan. '

b) Beneficios post-empleo:

Sori. beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral. con la Compaiiia, diferente de los beneficios por
terminhacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

v Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legistacion laboral
vigente,. la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa,

12
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¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del perfodo que se informa cuando se pagan.

v Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- La Compaiiia ha
realizado el registro de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en base al
calculo actuarial correspondiente al periodo 2015.

2.11. Reservalegal

La Ley de Compaiifas requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen
a'la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social.

Lareserva legal no esté disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas o aumento de capital.

2.12. 'Reconocimiento del ingresosy costos

Cuando'el resultado de un contrato de construccién pueda estimarse con fiabilidad, una entidad
reconocera los ingresos de actividades ordinarias y gastos por referencia al grado de terminacién
de la actividad del contrato al final del perfodo sobre el que se informa,

Método del Parcentaje de Determinacion

v

v

Este método se utiliza para reconocer los ingresos de actividades ordinarias por
prestacion de servicios y por contratos de construccién.

Se examinard las estimaciones de ingresos de actividades ordinarias y los costos a
medida que évance el contrato de construccidn.

Para determinar el grado de realizacién de un contrato la entidad utiliza el método que mide con
mayor fiabilidad el trabajo ejecutado, dependiendo de la naturaleza del contrato, el método

incluye:

v

La proporci6n de los costos incurridos por el trabajo ejecutado hasta la fecha en relacién
con los costos totales estimados, no incluye costos relacionados con actividades futuras
{(pagos anticipados)

Inspecciones del trabajo ejecutada.

La terminacién de una proporcian fisica de la transaccion del servicio o del contrato de
trabajo. '

Informacién a revelar relacionada con los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos de construccién en los Estados financieros y notas aclaratorias

v

El importe de los ingresos de actividades ordinarias de contratos reconocidos en el
perfodo.

13




v' Los métodos utilizados para determinar los ingresos de actividades ordinarias del
contrato reconocidos en el periodo.

v Los métodos usados para determinar el grado de realizacién del contrato en proceso.

v Los activos que representen deudas de clientes por contratos de construccion.

v Los pasivos que representen deudas a los clientes por contratos de construccidén.

2.13. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de

ganancias fiscales futras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién al 31 de diciembre del 2014 y 2015, se detalla a continuacién:

Descripcién. Cuenta 2014 2015

Caja ge:r"geral ‘ ) 26.108 24276
Banco del Pichincha " 3084655004 447.924 50.000
Banco del Pichincha : 33364716-04 2.313 -5.153
Banco del Pichincha 3030757104 660 900
Banco del Pichincha 2100035370 91 -317
Banco [ntemaci»obna! - 600345 8.024 608
Banco Intemacioﬁal 0400608907 57 56
Banco del Pacifico - 0730871-7 283 283
Banco Wachovia Acct: . ' 560.277 560.305
Total caja y bancos ‘ . 1.019.629 630.958
[nversiones temporales R - - A)  202.631

Total efectivo y equivalentes . © 1.045.737 833.589
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A) Corresponde a inversién temporal de dfas, registrada en el estado de cuenta bancario al 31 de
diciembre del 2015 del Banco del Pichincha cuenta N° 3084655004.

Nota 4. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la compoesicién es la siguiente:

Descripcion 2014 2015
Celec EP. Transelectric - A) 1.355.759
Hydrochina Corporation 303.981 -
Clientes Varios 4.032 4032
Total 308.013 1.359.791

A) » Corresponde al valor de planillaje de USD 1'058.586 y la tercera parte del reclamo de la solicitud de
reconocimiento de extracostos por un valor de 616.020 menos el anticipo recibido por un valor de USD
318.847.

Nota 5. - Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2014 2015

Cointec Inc. : 57.468 -
Nacymel S.A. ‘ 117.796 76431
Befel Cia.'Ltda. ‘ 10.744 10.714
Consorcio Semaica-Cointec . 98.000 48.000
Consorcio Cbintec—Edemco - 196.703
Consorcio Coiﬁtec-Nacymel ) - A) 1276938
Cuentas por cobnr'ar empleados . 2.095 1.645

Total » 286,103 1'610.431

A) Corresponde al'Consorcio Cointec Nacyme! por el Proyecto Sopladora Taday Taura desde el 31 de

marzo del 2014, vigente a la fecha de nuestra revision. ;
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Nota 6. - Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2014 2015
Obrelmec S.A. 74.181 -
Salomén Smith 82.042 82.042
BSG Consulting Cia, Ltda. 54.255 54.255
Total 210.478 136.297
Nota 7.- Provision cuentas incobrables
Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicién es la siguiente:
Descripcion Délares
-Saldo al 31 de diciembre del 2013 91.021
Provisién cuentas incobrables -
Saldo al 31 de diciembre del 2014 91.021
Provisién cuentas incobrables -
Saldoal 31 de diciembre del 2015 91.021

A) Al 31 de diciembre del 2015 no ha sido necesaria realizar la provisién cuentas incobrables, ya que la

cartera tiene un alto de grado de cobrabilidad durante este afio.

Nota 8.- Servicios y otros pagos anticipados

El saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2015se resume de la siguiente manera:

Descripcion 2014 2015
Anticipo proveedoré; 153.384 164.542
Obras en proceso 1°'80.818 A) 1'181.035
Total 1.334.202 1'345.577
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A) Corresponden a costos y gastos activados en su totalidad del Proyecto Delsitanisagua, esto se debe

principalmente a que atin no hay ingresos relacionados a esta obra.

En los dltimos meses hubae actividad por parte del contratante, sin embargo no se ha emitido ninguna

factura hasta la fecha de revision 31 de diciembre del 2015.

Nota 9.- Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2014 2015
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 3.608 33.308
Crédito tributario a favor de la empresa LR, 20.856 16.559
Anticipo impuesto a la renta 2.609 2.609
IVA en compras 134.461 26.688
Total 161.534 79.164
Nota 10, - [nventarios
Al 31 de diciembre de! 2014 y 2015, la composicidn es la siguiente:
Descripcion 2014 2015
Importaciones en trdnsito ‘ 232.618 .
Total 232.618 -
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Nota 11. - Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicién es la siguiente:

Descripcion 2014 2015
F.G. Citibank 100.000 100.000
F.G. Celec E.P. 198.164 A) 276.347
Total fondos de garantia 298.164 376.347
Otros créditos 1.093 1.093
299.257 377440

A)

Total

Corresponde al fondo de garantia de CELEC, es el 10% del valor de pagado de cada factura, por lo que

en el afio 2015 asciende a USD 276,347.
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Nota.- 12 Propiedad Planta y Equipo

E! movimiento de la propiedad planta y equipo se detalla a continuacién:

Descripcién Salde Adiciones Redlaslficacién Saldo Adiclones Reclasificacién Saldo
3171272013 Bajas 31/12/2014 Bajas 3171272015

Terrenas 200,250 200,250 200,250
Magquinaria y equipo 435,431 431,212 20,651 845,993 265,935 3371 1,108,557
Edificios 2,331811 45,000 2,077,477 299,334 299,334
Veniculos 53,817 103,554 157,371 157,371
Equipos de computacién 9,664 2,500 12,164 489 12,653
Muebles y enseres 1,855 2,054 3,909 3,909
Equipo de oficina 6,357 892 7,249 7.249
Taotal costo histérico 3,039,185 585,212 2,098,128 1,526,269 266,424 3,371 1,789,322
Depreciacién acumulada ) 2,603,890 44,161 2,051,981 596,070 104,261 g4 700,247

Total Propiedad Plantay Equipo 435,295 541,051 46,147 930,199 162,162 3,287 1,089,075
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Nota 13.- Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicion es la siguiente:

Descripcién 2014 2015

Proveedores nacionales 610.627 454.794
Diners Club 38.628 45,589
Cointec Inc. 36.824 34226
Consorcio Cointec Nacymel 568.879 -
Consorcio Cointec Edemco - A) 1'000.000

» Visa TCR 816
Zeck GMBH Ale - 72151
Obrelmec S.A. - 58318

., 1'254.958 1'665.894

Total

A) Corresponde a préstamo por parte del Consorcio Cointec Edemco a la Compafiia para solventar varios

gastos incurridos durante el afio de] proyecto cen Harbin Electric International Cia. Ltda.

Nota 14.- Obligaciones con instituciones financieras

Institucion Tasa
: Contrato N° Fecha de interés Corto Largo Total
Bancaria vencimiento . Plazo plazo
efectiva
Barnco Pichincha 2332697-00 24/02/2016 9.74% 300.000 - 300.000
TOTAL 300.000 - 300.000
Nota 15.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicidn es la siguiente:
Descripcion 2014 2015
Con la administracidn tributaria 177.310 61.582
Con el IESS ' 4.666 8.579
Por beneficios de ]eya‘e‘mpleados 5.425 9.005
Total 187.401 79.166
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Nota 16.- Beneficios sociales

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.

Decimotercer Decimocuarto Fondos de Vacaciones Total
Sueldo sueldo Reserva

Saldo al 31 de diciembre

de 2013 4963 8.427 536 7.772 21.698
Pagado -28.968 -22.130 -16.038 -16.627 -83.763
Provisién 25.666 15.400 16.163 10922 68.151
Saldo al 31 de diciembre

de 2014 1.661 1.697 661 2.067 6.086
Pagado -67.332 -37.614 -14.283 -16.741 -135.970
Provisién 69.258 37.985 14.592 17.138 138973
Saldo al 31 de diciembre

de 2015 3.587 2,068 970 2.464 9.089

Nota 17. - Anticipo clientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2014 2015
Celec Transelectric 631.578 -
Hydrochina Corporation : 1.835.882 A) 3'882.747
Total 2'467.460 3'882.747

A) Corresponde al valor del anticipo estipulade en el contrato, que es del 50% por diseiios con Hydrochina

Corporation por el Proyecto de Delsitanisagua.
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Nota 18.- Provisiones por beneficios a empleados largo plazo

El movimiento de estas cuentas se detalla a continuacion.

Jubilacion Benificacién Total
Patronal Desahucio
Sl 31 e 13 17.466 8.032 25.498
Provisién 1413 457 1.870
Saldoal31de 4 21.649 8.027 29.676
Provisidn 9.048 2.347 11.395
zﬂf:n;')[?: d(::ZOlS 30.697 10.374 41071
Nota 19. - Impuesto ala renta
El célculo del ifhpuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:
Descripcién 2014 2015
Resultado del ejercicio 48478 91.540
() 15% Participaciéﬁ utilidades trabajadores 7.272 13.731
(+) Gastos no deducibles | 3.515 25.016
Base imponible para implie_sto alarenta 44,721 102.825
Impuestoalarenta A) 39.527 36.051

A) Deacuerdo dela Ley de Régimen Tributario Interno Art.41 Pago del impuesto literal i) cuando
el impuesto a la renta es menor al anticipo calculado por el afic corriente, este anticipo se

vuelve impuesto Unico.

Nota 20. - Capital Social

Cointec S.A. tiene un capital de USD 14.000; divido en acciones ordinarias y nominativas de 1.00 cada

una.
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Nota 21. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacién de acuerdo ala NEC -17. El saldo de esta cuenta no podra ser
distribuido a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber
pérdidas acumuladas y las del ejercicio. El valor de reserva de capital del afio 2014 es de USD 356.994.

Nota 22. - Situacion Tributaria

Ala fecha de emisién de los estados financieros la Compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la administracién
para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i, En tres afios contados desde la fecha de declaracidon en que la Ley exija
determinacién del sujeto pasivo.

il. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y

1il. En un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién

practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacién de tales actos.

Nota 23. - Contratos

A continuacién presentamos los contratos vigentes de cada uno de los Proyectos con los que cuenta

la Compaiifa:
PROYECTO SANTA ROSA POMASQUIL
Contratante ‘Transelectric - CELEC
Contratista Cointec S.A
Valor del contrato 35 60;5.86,84
Fecha de inicio 10 de méyq del 2013

Plazo del contrato 290 dias

90% mediante planillas mensuales, 5 % previa la presentacitn de la factura y
Forma de pago del Acta de Recepcién Provisional y el 5 % previa la presentacién de la factura
: del Acta de recepcién.

Garantia g Fiel cumplimiento- Buen uso anticipo- Técnica - Garantia adicional
Anticipo contrato - 40%
Valor anticipo 4 1.424.234,75
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G
PROYECTQ DELSITANISAGUA
Contratante Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP
Contratista Hydrochina Corporation
Subcontratista COINTEC S.A.
Valor del contrato 5.758.574,12
Fecha de firma contrato 27/11/2012
Plazo del contrato 300 dias

Forma de pago 70% después de la revision y aprobacién del contrato
Garantia Por calidad de obra
Anticipo contrato 50% de Disefios, Yanacocha E17, Yanacocha E277 y Yanacocha

Valor anticipo

30% de Delsitanisagua E17 y E67

PROYECTO SOPLADORA TADAY TAURA
Contratante Harbin Electric International Cia. Ltda,
Contratista, Consorcio Cointec - Nacymel
Valor def contrato | 21,138,682.65
Fecha de inicia 31-mar-2014
Plazo del contrato 613 dias

Forma de page 25% anticipo, 70% pagos mensuales y el 5% al concluir el proyecto
Garantia Fiel Cumplimiento, Buen uso del anticipo, Garantias técnicas
Anticipo contrato 22,5%
Valor anticipo 5,284,670.66
CONSORCIO COINTEC EDEMCQ

Contratante Harbin Electric International Cfa. Ltda.

Contratistd Consorcio Cointec - Edemco

Valor del contrato 17°085.756,11

Forma de page 30% anticipo, 65% pagos mensuales y el 5% al concluir el proyecto

Anticipo contrazto 30% .

Valor anticipo 5'125.727
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Nota 24. - Eventos Subsecuentes

El 18 de diciembre del 2015 se publica en el suplemento del Registro Oficial 652, la Ley Organica de
incentivos para asociaciones publico-privadas y la inversién extranjera, esta ley tiene por objeto
establecer incentivos para promover en general el financiamiento productivo y la inversién
extranjera, para la ejecucidén de proyectos bajo la modalidad de asociacién puiblico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacidn,

- : El 7 de enero del 2016 con Resolucion NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas,
se expide las normas para el pago de obligaciones tributarias y fiscales administradas por el SRI,
mediante Titulos del Banco Central.

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de presentacidn de nuestro informe 28 de marzo del

- 2016 no se han producido otros eventos gue pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

REPRESENTANT‘I}%GAL CONTADOR GENERAL
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