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Objeto de la Compaiiia.

La Compania fue constituida el 25 de mayo de 1990 e inscrita en el Registro mercantil el 6 de agosto de
1990 en la ciudad de Quito — Ecuador, con el nombre de Copade Cia. Ltda.

Su objeto social es:

e Actividades de asesoramiento empresarial en general;
e  Actividades de capacitacion;
e  Realizacion de estudios de fiscalizacién de obras de ingenieria y arquitectura.

Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de Enero de
2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y al final del afio 2011, corregidos a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el
afio 2012.

Los Estados de Resultados Integrales por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011; incluyen los resultados del afio 2011 corregidos a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos
con el afio 2012.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de enero y
31 de diciembre de los afos 2012 y 2011; los que incluyen los efectos generados por la conversion de
Normas ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1 (Adopcidn por primera vez), éstas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de
manera uniforme a todos los afos que se presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia
de Compaiiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compaiiia se presentaron de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Se utilizaron los lineamientos establecidos en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17 para efectos de convertir a dolares estadounidenses los
saldos originados con anterioridad al 1 de abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de
curso legal en el pais.

Los estados financieros al 01.01.2011 y 31.12.2011 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir con NIC 1, los
primeros estados financieros conforme a las NIIF incluirdn tres estados de posicién financiera, dos
estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e
informaciéon comparativa.
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2.2

2.3

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados financieros
con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la transicién de NEC a NIIF, al
01.01.2011 y 31.12.2011.

Los estados financieros de COPADE CIA LTDA., al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios.

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la preparacion de los presentes Estados Financieros
bajo NIIF, la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender respecto de las normas, sus
interpretaciones y las circunstancias actuales. Para la preparacion de los saldos de apertura la
Compania ha aplicado los requerimientos de la NIIF 1 “Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1
de enero de 2011.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos comprendidos entre
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2012 y 2011.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “"NIIF”.

La Superintendencia de Compaifiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No. 06.Q.ICI.004,
determind la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicaciéon
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia. Luego se ratifico la
aplicacion a través de la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 03 de julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias
posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera segun el siguiente
esquema normativo:

o Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las companiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.
e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de Companiia se constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de companiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiias y

entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.
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2.4

2.5

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds companias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Se establece el ano 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de companias deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afo 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer grupo se
publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias en donde se
dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera para Pequeias y
Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

o Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares.
. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
o Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente, COPADE CIA. LTDA., se encuentra
dentro del tercer grupo, y adopto las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transicion
el 2011.

Declaracion de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia
de Compaiiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compaiiia se presentaron de acuerdo
con las normas Ecuatorianas de Contabilidad ("NEC"), y las cifras incluidas en estos estados financieros
referidas al afio 2011 han sido reconciliadas para ser presentadas con los mismos principios y criterios
aplicados en el 2012. Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

La NIIF 1 indica que para cumplir con NIC 1 se requiere que los primeros estados financieros conforme
a las NIIF incluiran tres estados de posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos estados
de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e informacion comparativa. Adicionalmente en las
definiciones de la NIC 1, en el parrafo 7 indica que: "La aplicacion de un requisito serd impracticable
cuando la entidad no pueda aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo” Sobre
esta base la compaiia presenta informacién comparativa de dos afios para todos los estados
financieros.

Para considerar los efectos de transicién de “NEC” a “NIIF” se han efectuado reclasificaciones y
reagrupaciones a varios componentes de los estados financieros, con el objetivo de unificar la
presentacion al 31 de diciembre de 2011.

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia, se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
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COPADE CIA. LTDA., son presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia.

2.6 Base de medicion.
Los estados financieros de COPADE CIA. LTDA., se registran sobre la base del devengado.
2.7 Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compaifiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

2.8 Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los rubros efectivo y
cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor
justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una cobertura
efectiva, segun corresponda. La Compariia ha definido y valorizado sus activos financieros de la
siguiente forma:

2.8.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los servicios prestados, con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y
Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte
del cliente (deterioro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el costo amortizado
no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de las
cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado.

En los precios pactados estan considerados los componentes de financiamiento, las ventas se efecttan
con plazos debidamente acordados en las facturas, los cuales son consistentes con la practica del
mercado.

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
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2.9

2.10

2.11

condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del
deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido
un deterioro. EI monto de la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacion es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el activo se
torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones posteriores de los montos
previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Propiedades, maquinarias y equipos.

Los edificios y terrenos se presentan al valor razonable resultante de avallos practicados en el afio
2011, motivo de la transicion a las NIIF. El avallo fue realizado por AVALUAC CIA. LTDA., perito
calificado por la Superintendencia de Compafiias SC-RNP-005. Este ajuste, fue registrado, neto de los
impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de
“Superavit de revaluacion” incluida en el patrimonio. El saldo neto ajustado de los equipos, maquinarias
y vehiculos revaluados no excede, en su conjunto, el valor de utilizacion econémica.

Los demads activos se muestran al costo historico o el valor ajustado y convertido a dolares de los
Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la
depreciacion acumulada.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o una extensidn de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de
los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y
equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en
el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa.

Depreciacion.
La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,

cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la
forma prevista por la Administracion.

2.12 Método de depreciacion.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejara
el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la Compaiiia, los beneficios
econdmicos futuros del activo.
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2.13

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se
contabilizard como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacidon de los demas activos se calcula mediante el método
de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida
atil estimada.

Los anos de vida util estimados son los siguientes:

Activo Afos
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y son ajustados si es necesario, en cada cierre
de balance.

Deterioro del valor de los activos.

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de
gue puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el
importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con
cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de
produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza
por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. Para la
Compaiiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo
gue se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida util. El importe
recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de
efectivo, que es el mas pequeno grupo identificable que incluya el que se estd considerando y cuya
utilizacién continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

2.14.1 Impuesto a la renta corriente.
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23%; de acuerdo a disposiciones legales vigentes la
tarifa sera del 23% para el ano 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.14.2 Impuesto a la renta diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece utilizando la metodologia
establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar
ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce en la medida
en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

La Compania no procedid a efectuar provisiones por impuesto diferido, una vez que se ha determinado
su analisis correspondiente.

2.15 Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
e  Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propodsito para el cual se contrataron los pasivos. La Administracion de la
Compainiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,
es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos
cualquier estimacion por deterioro, en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:
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2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

Préstamos bancarios.

La politica de la Compaiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo de
los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto
por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de cierre de los
Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento del pago dando de baja las
provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidon por, al menos, 12 meses después de la fecha
de cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren que
los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por
pagar estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los vencimientos se

extienden mas alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo
caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la produccion, ademas de
servicios adquiridos a proveedores en el curso nhormal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que el equivalente a su costo amortizado, puesto que son pago que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Beneficios a los empleados.

2.21.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

16



COPADE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

. La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador.

o Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

2.21.2 Beneficios de largo plazo.
Jubilacion patronal.

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pension a los
trabajadores que completen 25 afnos de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador; después
de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La
legislacion vigente establece el beneficio definido de pensidon que el trabajador recibird al momento de
retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor presente
de la obligacién a la fecha del balance general. La obligaciéon es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

La Companiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de pensiones
administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compania no
tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han
sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Companiia antes de la fecha
de jubilacién normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de
estos beneficios. La Compafiia reconoce los beneficios de terminacion laboral cuando se demuestra que
existe un compromiso para (i) la terminacién del empleo de los trabajadores actuales con base en un
plan formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son
otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios
aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance general son descontados a sus
valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compania constituye un pasivo para el
valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compaifiias.

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los siguientes
importes: (NIC 19.54)

o El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
informa;
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. Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa
del tratamiento contable se reconoce en resultados).

. Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como
un gasto;
. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan (si

los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compaiiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo que
otra Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.61)

o El costo de servicio del periodo corriente;

o El costo por intereses;

o El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho de
rembolso;

o Las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica contable de

la Compaiiia;
o El costo de los servicios pasados

. El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan; y

Método de valoracion actuarial.

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el
periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos que
corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de servicio
pasado, la Compaiiia procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio, utilizando la
formula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en anos
posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los
afnos anteriores, la Compafiia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie
entre: (NIC 19.67)

o La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al beneficio
segun el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios
futuros); y

o La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio segin el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

o Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109).

o Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;
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2.21

2.22

2.23

o Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

o Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacion en cuestion, la
Compaiiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los activos del plan,
si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés y otros
precios de mercado recientes).

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compaiiia y que los ingresos pueden ser confiablemente medidos, independientemente del momento en
el que el pago sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento
enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La Compaiiia ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

(b) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestiéon corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

() El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

(d) Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el

periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio
comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

o Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Como actividades de operaciéon o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de

ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversiéon o de
financiamiento.
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2.24

2.25

2.26

. Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia por accion.

Segun la NIC 33 Ganancias por Accién, las ganancias por accién basicas se calcularan dividiendo el
resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio de la
controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el
denominador) durante el periodo.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por la aplicacién a partir del 01 de
enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de interpretacion NIIF (CINNIIF)

2.28.1 Pronunciamientos Contables Vigentes:

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el
periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas normas

se encuentran en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas, segun el
siguiente detalle:

Fecha de

Norma Aplicacion

Obligatoria
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 enero del 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones 1 enero del 2013
NIIF 13 Medicion de valor razonable 1 enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 enero del 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 enero del 2013

La Administracion de la Compaiia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho estima
que la adopcién de la norma, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia
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NIIF 9: NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010)

NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros.
Bajo NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y medidos sobre la base del modelo del
negocio en el cual son mantenidos y las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y
requerimientos de medicién de NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro
de activos financieros y contabilidad de coberturas.

NIIF 9 (2010 y 2009) son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero del
2015 con adopcidon temprana permitida. La adopcién de NIIF 9 (2010) es esperado que tenga un
impacto en los activos financieros de la Compania, pero ningin impacto en las obligaciones financieras
de la Compaiiia.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIIF
12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades (2011)

NIIF 10 presenta un modelo de control Unico para determinar si una inversién debe ser consolidada.
En consecuencia, la Compania puede necesitar cambiar su conclusion con respecto a la consolidacion
de sus inversiones en asociadas, lo que puede llevar a cambios en la actual contabilizacién para estas
inversiones en asociadas.

Bajo NIIF 11, la estructura de acuerdos conjuntos, si bien constituye una consideracion importante, ya
no es el factor principal en la determinacién del tipo de acuerdo conjunto y por consiguiente la
contabilizacion posterior.

El interés de la Compaiia en una operacién conjunta, la cual es un acuerdo en el cual las partes
tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos, sera contabilizado sobre la base de los
intereses de la Compaiiia en aquellos activos y pasivos.

Los intereses de la Compafiia en un negocio conjunto, el cual es un acuerdo en el cual las partes
tienen derechos a los activos netos, sera contabilizado patrimonialmente.

La Compania puede necesitar reclasificar sus acuerdos conjuntos, lo cual puede llevar a cambios en la
actual contabilizacion de estos intereses.

NIIF 12 agrupa en una sola norma todas las revelaciones requeridas sobre un interés de la entidad en
subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuras no consolidadas. NIIF 12 requiere
la revelacion de informacion sobre la naturaleza, riesgo y efectos financieros de estos intereses.

NIIF 13: Medicion del Valor Razonable (2011)

NIIF 13 proporciona una fuente Unica de orientacién sobre como el valor razonable es medido, y
remplaza la guia de medicion del valor razonable que es actualmente disperso a través de las NIIF.
Sujeto a excepciones limitadas, NIIF 13 es aplicada cuando la medicion o revelacion del valor
razonable es requerido o permitido por otras NIIFs. NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que
inician en o después del 1 de enero del 2013 con adopcién temprana permitida.

NIC 19: Beneficios a Empleados (2011)
NIC 19 (2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros beneficios de
empleados a largo plazo para clarificar la distincion entre los dos. Para planes de beneficios definidos,

la eliminacion de la opcion de la politica contable para el reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales no se espera que tenga un impacto en la Compaiiia.
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3.

3.1

La Administracion de la Compania estima que la adopcidén de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Adopcion por Primera vez de Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF"”

Hasta el 31 de diciembre de 2011, COPADE CIA. LTDA., ha preparado sus estados financieros de acuerdo
a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compaiiia adopta las NIIF(s) en forma integral a partir
del ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcidon por Primera Vez de la Normas
Internacionales de informacion Financiera” en la determinacion de los balances de apertura al 1° de enero
de 2011, fecha de transicién a las NIIF (s).

La aplicacién de la NIIF 1 implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NIIF (s) al 1° de enero de
2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la norma.
Adicionalmente, la norma requiere la presentacion de conciliaciones del patrimonio y los resultados entre
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) reportados publicamente y las NIIF (s) de la apertura y
ejercicio de transicion.

Exencion a la aplicacion retroactiva utilizada por la Compaiia.

La NIIF 1 permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacién retroactiva establecido en ciertas NIIF.

En este sentido, la Compafiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1.
Propiedades, planta y equipos.

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiiia aplico la exencion del valor razonable como
costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de sus terrenos y edificios, en las que se
identificd que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su valor
razonable. Para otros activos, como maquinaria, equipos de computacion y muebles y enseres no se
considero necesario el uso de la referida exencion, debido a que su valor en libros a la fecha de transicion
se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su
reconocimiento inicial.

El valor razonable de dichos bienes se determind en funcién de tasaciones efectuadas por Unica vez de
acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de transicion, por
especialistas independientes, sobre los terrenos y edificios.

Beneficios empleados.

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compariia puede optar por la aplicacion del enfoque de la
“banda de fluctuaciéon”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales
en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la Compaiiia
separe la porcion reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicidn a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la
Compaiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

En el proceso de adopcion NIIF por parte de la Compafiia no fue necesario la aplicacion de

otras exenciones previstas por la NIIF 1.

Estimaciones.
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3.2

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de
transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de transicion, que no
fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo que se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las
condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejan las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta excepcion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

COPADE CIA. Ltda., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (01 de enero del 2011) ni para el primer
periodo comparativo (31 de diciembre del 2011)

Conciliacion del patrimonio neto desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad “"NEC”a Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”del31 de diciembre de 2010y al 1 de enero
de 2011.

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en noviembre
del 2008, las compaiias pertenecientes al tercer grupo de adopcion, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afo terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas
para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

e Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011.

e Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2011.

Conciliacion del Estado de Situacion Financiera y el Patrimonio NEC vs. NIIF
La variacion del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales de

Informacion Financiera a la fecha de transicion 01 de enero de 2011 vy al 31 de diciembre de 2011, se
muestra en el estado de evolucién del patrimonio.
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El efecto total en utilidades retenidas se muestra a continuacion:

31l de
Referencia diciembre.. 1 de enero..
a Notas 2011 2011

(En U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a NEC anteriores, 101,341.35 124,894.33
informado previamente

Ajustes por la conversion NIIF:

Superavit por revalorizacion de propiedad y equipos a 61,485.93 61,485.93
Remedicion de depreciacion b (1,521.19) (1,521.19)
Incremento en beneficios empleados largo plazo C (26,429.00) (26,429.00)
Baja de cuentas por pagar 84,273.62 84,273.62
Efecto de adopcion NIIF en resultados acumulados (8,368.19) -
Patrimonio de acuerdo a NIIF 210,782.52 242,703.69

a) Superavit por revalorizacion de activos fijos:

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiia aplicd la exencién del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determind el valor razonable de su edificio (oficina), en las que se
identificd que su valor en libros segin NEC a la fecha de transicion diferia de forma importante de su
valor razonable. Para otros activos, como maquinaria, vehiculos, equipos de computacion y muebles y
enseres no se considerd necesario el uso de la referida exencién, debido a que su valor en libros a la
fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las
NIIF desde su reconocimiento inicial. Adicionalmente se efectud la remediacion por recalculo en la
depreciacion.

b) Remedicion de la depreciacion acumulada: La NIC 16 requiere que los activos fijos se deprecien con
base en la utilizacion esperada de los activos dentro de la Compafiia. Tal como lo explica la Nota 2, se
ha considerado nuevas estimaciones de vida Util a los rubros de construcciones, edificaciones y algunas
partes de la maquinaria. Con el cambio en estas estimaciones se ajusté a los activos fijos con una
reduccion en el saldo de la depreciacién acumulada y un incremento en las utilidades retenidas.

c) Incremento en beneficios empleados a largo plazo: Segun las NEC anteriores, la Compafiiia reconocio
los costos relacionados con sus planes de pensiones considerando los cargos deducibles. Segun las
NIIF, los pasivos por planes de pensiones se reconocen considerando suposiciones actuariales. En
consecuencia, los pasivos por pensiones han sido reconocidos en su totalidad, con cargo a los
resultados acumulados.

Segun NIIF, la Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas de
mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por
incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones,
derivados de los cambios en inflacién. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocié una provision para
jubilacion patronal Unicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio, sin registrar la
provision por desahucio.
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Conciliacion del Resultado Integral NEC vs. NIIF

Referencia ..31 de diciembre..
a Notas 2011

(En U.S. ddlares)

UtiIid_ad de acuerdo a NEC anteriores, informado 16,701.82
previamente

Ajustes por la conversion NIIF:

Ajuste al gasto de depreciacion a (1,521.19)
Incremento en beneficios empleados largo plazo b (6,847.00)
Resultado Integral de acuerdo a NIIF 8,333.63

a) Ajuste al gasto depreciacion de activos fijos: La NIC 16 requiere que los activos fijos se deprecien con
base en la utilizacion esperada de los activos dentro de la Companiia. Tal como lo explica la Nota 2,
hemos considerado nuevas estimaciones de vida Util a los edificios y algunas partes de maquinaria.
Con el cambio en estas estimaciones se ajustd al gasto depreciacion en este valor

b) Incremento en beneficios empleados a largo plazo: Segun los PCGA anteriores, la Compafiia reconocio
los costos relacionados con sus planes de pensiones considerando los cargos deducibles. Segun las
NIIF, los pasivos por planes de pensiones se reconocen considerando suposiciones actuariales. En
consecuencia, los pasivos por pensiones han sido reconocidos en su totalidad, con cargo a los
resultados acumulados.

Segun NIIF, la Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como
variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de
jubilacién, efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién. Bajo PCGA anteriores, la
Compaiiia reconocid una provision para jubilacion patronal Unicamente para sus empleados con mas
de diez afios de servicio, sin registrar la provision por desahucio.

3.1 Saldo de la cuenta "Resultados Acumulados para efectos de NIIF”
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes resultantes de la
adopcion de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados

Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera vez de
las NIIFs”, separada del resto de los resultados acumulados.
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4. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Caja 3,890.90 4,357.87 264.73
Bancos (1) 176,378.29 33,361.64 8,172.10
Inversiones (2) 10,500.00 - -

190,769.19 37,719.51 8,436.83
(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a una pdliza de acumulacion, abierta en el Banco del

(2)

Pichincha.

Al 31 de diciembre del 2011 y al 1 de enero del 2011 incluye $ 22,028 y $ 31,510.01 por concepto de
cheques en garantia.

5. Cuentas por cobrar

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Clientes ([@D) 234,025.78 68,465.47 205,723.46
Socios ) 25,366.88 20,313.97 13,401.27
Varios deudores 0.00 35,417.58 32,849.58
Cuentas por cobrar anticipo 101,246.77 70,129.942 50,160.82
proyectos 3
Funcionarios y empleados 17,772.63 14,820.62 4,101.99
Fondos en garantia 4,600.00 4,600.00 3,800.00
Valores en transito ) 30,741.99 29,450.57 12,570.43
Retenciéon en la fuente 16,673.92 11,623.08 7,186.82
Crédito Tributario 46,855.26 57,983.75 85,890.00

477,283.23 312,804.46 415,684.37
Menos provisiéon acumulada para 4,087.20 4,087.20 4,087.20
cuentas incobrables

473,196.03 308,717.26 411,597.17

(1)

2)

3)

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero de 2011, corresponden a facturas por la
prestacion de servicios de planificacién, organizacidn, supervision y fiscalizacién de proyectos
relacionados con ingenieria civil.

Al 31 de diciembre 2012 corresponde a cuentas por cobrar Ing. Jorge Mayorga, y; al 31 de
diciembre de 2012 y al 1 de enero de 2011; corresponden a cuentas por cobrar socios ( Ing. José
Espin y el Ing. José Vasconez).

Al 31 de diciembre del 2012 incluye principalmente a la cuentas por cobrar proyectos Galapagos,
Azogues, Puma y Colectores; por $5,876, $3,800, $19,467.89 y $72,102.88 respectivamente, y;
al 31 de diciembre de 2011 incluye principalmente los anticipos de los proyectos Otavalo
$3,366.93, Interagua $1,000.00, Coéndor Guayaquil $6,945.00, Galapagos $27,482, Puna $
2,500, Manta $29,190.23, y Azogues $5,353.08; y, al 1 de enero de 2012 incluyen
principalmente los anticipos de los proyectos: Otavalo $3,882.29, Condor Guayaquil $6,347.63,
Galapagos $15,352 y Manta $50,160.82.
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(4) Al 31 de diciembre del 2011 corresponden a anticipos entregados a: Interagua $7,562.11,
Interagua Puna $16,099.67 y G.A. Manta $5,788.79; y, al 1 de enero de 2012 incluyen
principalmente los anticipos entregados a: Interagua $2,714.60, Interagua Puna $7,081.77 y San
Miguel Fiscalizacion $2,330.37

(5) La Compania no ha constituido la provision legal de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2011 y al 1 de enero del 2011.

Propiedad, maquinaria y equipos.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Edificio 94,221.34 94,221.34 94,221.34
Instalacion y edificio - 11,827.45 11,827.45
Maquinaria y equipo 60,112.09 55,858.43 50,207.62
Muebles y enseres 12,586.04 12,362.82 11,438.76
Vehiculo - - 17,916.04
Otros 1,828.70 1,628.70 1,628.70

168,748.17
(82,546.67)

175,898.74
(72,327.62)

187,239.91

Menos depreciacion (62,485.86)

86,201.50 103,571.12 124,754.05

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Costo ajustado:

Saldo al inicio de cada periodo 175,898.74 184,289.85 90,068.51
Compras 4,676.88 9,524.93 -
Venta - (17,916.04) -
Ajustes avallos (11,827.45) - 94,221.34

Saldo al final de cada periodo

168,748.17

175,898.74

184,289.85

Depreciacion acumulada

"Saldo al inicio de cada periodo
Gasto del aino

Venta
Ajustes NIIF

(72,327.62)
(10,219.05)

(62,485.86)
(10,037.52)

1,716.95
(1,521.19)

(60,964.67)

(1,521.19)

Saldo final de cada periodo

(82,546.67)

(72,327.62)

(62,485.86)
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7. Cuentas por pagar.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Cuentas por pagar (1) 2,776.64 4,765.89 22,914.05
IEES por pagar 2,398.69 1,753.39 1,129.34
Retenciones de IVA y Fuente 18,645.84 14,019.43 5,832.89
Otros - - 227.01

23,821.17 20,538.71 30,103.29

(1) Al 01 de enero del 2011, La Compaiiia procedid a registrar el valor de $67,945.43, disminuyendo
las cuentas por pagar y aumentado la cuenta de patrimonio resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

8. Obligaciones con los trabajadores.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Participacion de los trabajadores

Saldo al inicio de cada periodo - - 16,555.20
Reclasificaciones - - (227.01)
Ajustes NIIF - - (16,328.19)

Saldo al final de cada periodo - - -

Beneficios sociales:

Saldo al inicio de cada periodo 5,094.50 13,357.67 13,357.67
Provisién del afio 13,886.39 9,690.12 -

Pagos efectuados (9,170.78) (17,953.29) -
Saldo al final de cada periodo 9,810.11 5,094.50 13,357.67

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Companiia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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9.

10.

11.

Obligaciones bancarias largo plazo.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2011 01.01.2011

Banco del Pichincha :
Préstamo Empresarial (1) 6.000,95 20.627,63

6.000,95 20.627,63

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y al 1 de enero del 2011, corresponde al préstamo realizado al
Banco del Pichincha, del cual no se dispone de fechas de vencimientos y tasas de interés.

Cuentas por pagar largo plazo.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Deudores por convenio (1) 291,503.31 171,388.12 208,638.73

291,503.31 171,388.12 208,638.73

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 01 de enero del 2011, incluyen principalmente por convenios
en proyectos de: Manta y Municipio de Azogues por 116,338.19, $52,771.49 y $119,977.70

respectivamente.

Impuesto a la renta.

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de 29 de Diciembre de 2010,
aprobd El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion. En la que senala en las
Disposiciones Transitorias, Primera que “Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del

24%...".

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 ha sido
aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno.
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12,

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucién

La conciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compafiia considerando la tasa impositiva

legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Utilidad segun libros antes de participaciéon a empleados e 192,903.41 16,701.82 10,149.33
impuesto a la renta
Base para la participacion a trabajadores 192,903.41 16,701.82 10,149.33
15% participacion a empleados 28,935.51 2,505.27 1,522.40
Utilidad después de participacion a empleados 163,967.90 14,196.55 8,626.93
Més gastos no deducibles 30,255.45 37,195.45 10,440.00
Menos amortizacién de pérdidas acumuladas (4,822.59) (4,175.45) (2,537.33)
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 189,400.76 47,216.55 16,529.60
Impuesto a la renta afectado por el 23%, 24% y 25% 43,562.17 11,331.97 4,132.40

Jubilacion patronal y desahucio.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Jubilacion patronal:

Saldo al inicio de cada periodo 21,757.00 17,561.00 -
Provision del afio 4,196.00 - -
Ajuste NIIF - 4,196.00 17,561.00
Saldo al final de cada periodo 25,953.00 21,757.00 17,561.00
Desahucio:
Saldo al inicio de cada periodo 11,519.00 8,868.00 -
Provision del afo 2,651.00 - -
Ajuste - 2,651.00 8,868.00
Saldo al final de cada periodo 14,170.00 11,519.00 8,868.00
40,123.00 33,276.00 26,429.00

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacion patronal y desahucio corresponde
por sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una prestacion definida. La
obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento
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13.

14.

15.

16.

17.

de ciertos requisitos, la Compaifia asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores
demogréficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafiia corresponde al valor actuarial presente
de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos futuros esperados
como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado tanto en el periodo
corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion patronal y
desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacion del valor de la obligacion requirid6 de estimaciones sobre hipdtesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 2002), tablas de rotacion,
variables financieras, incrementos salariales (2.4%) y tasas de descuento (6.5%) determinada en
referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada
por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizé el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

Capital social.

Esta constituida al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011 por 400.00 acciones ordinarias
y nominativas de US$1 ddlar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa.

De acuerdo a los estatutos de constitucion la Compaiiia procedio a efectuar la reserva facultativa.

Otras reservas.

De acuerdo a los estatutos de constitucion la Compafiia procedio a efectuar otras reservas.

Superavit por valuacion

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacion o superavit por revaluaciones de
inversiones, generadas hasta el afo anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las Normas
Internacionales de informacion Financiera “NIIF”, debe ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones; saldo
gue solo se podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del

Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liquidacion de la compaiiia.
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19.

20.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF asi como
los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFs.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados ,
subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la adopcion por
primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y pude ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Ingresos por actividades ordinarias.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
SERVICIOS
Contratos de consultoria 910,774.45 457,869.97  388,605.89
Otros 3,600.00 6,360.09 38,368.65
TOTAL 914,374.45 464,230.06 426,974.54
OTROS INGRESOS -
Ingresos varios 4,028.79 29,988.14 -
Venta activos fijos - 750.91 -
TOTAL 4,028.79 30,739.05 -

918,403.24 494,969.11 426,974.54
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21. Costos de proyectos.

La composicion del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011
Gastos de gestién 481,120.09 313,496.30
Beneficios sociales 20,624.95 9,198.22
501,745.04 322,694.52

22. Gastos de administracion.

La composicion del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2011 31.12.2010
Gastos Administrativos
Sueldos Salarios 56,336.36 39,203.37
Beneficios Sociales 38,401.44 19,998.06
Honorarios - 1,146.66
Gasto depreciacion y amort 10,120.71 10,037.52
Viaticos/subsistencias - 100.00
Gastos financieros
Intereses ptmos terceros - 1,849.36
Intereses ptmos banco - 1,839.85
Otros gastos
Gastos generales 46,635.35 24,765.86
Otros gastos 71,780.25 895.10

223,274.11 99,835.78

23. Administraciéon de riesgos.
22.1 Riesgos de mercado.

La Compaiiia sume con las fluctuaciones de la oferta y la demanda propios de un mercado
abierto de libre competencia.

22.2 Riesgos de propiedad, planta y equipo.

La Compaiiia a la fecha de este informe tiene pendiente la contratacion de pdlizas de seguros
que cubra cualquier riesgo, sobre la totalidad de sus activos.
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24,

25.

22.3 Riesgos de investigacion y desarrollo.

La Compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, debido a que sus operaciones es
la venta de materiales, piezas y accesorios de construccion.

22.4 Riesgos financieros.
La Compania mantiene capacidad financiera para cumplir sus obligaciones y cuenta con los
bienes y recursos econdmicos necesarios para continuar con la operacion de su negocio; ademas
se encuentra financiada con capital de terceros (proveedores) y con instituciones financieras del
pais.
22.5 Riesgos cambiarios.
La compania no asume riesgos cambiarios.
22.6 Riesgos de tasa de interés.
La Compania no enfrenta riegos en la fluctuacion de tasas de interés, ya que las tasas pactadas
en sus operaciones comerciales y financieras, son controladas por la Superintendencia de
Bancos y Seguros.
22.7 Riesgos de crédito.
La Compafiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda actividad comercial; con
el fin de minimizar riesgos en las ventas a crédito se exige como garantia de las ventas la firma
de la factura y en ciertos casos castas de crédito de exportacion.

Reclasificaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2010, han sido incluidas solamente para propositos
comparativos, las cuales fueron reclasificadas para confrontarlas con las cifras del afio 2011.

Eventos subsecuentes.
Entre el 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, no se han producido eventos que en la

opinion de la administracion de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.
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