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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1os sefiores socios de la Compafiia

" GYMAGRO CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafifa GYMAGRO
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de
perdidas y ganancias, de evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el
perfodo comprendido entre ¢l 1 de encroy el 31 de diciembre del 2001, Estos
estados financicros son responsabilidad de la administracion de la Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados fi-
nancieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
dischada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nancieros no conticnen cxposiciones erréneas o inexactas de cardcler
significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la admi-
nistracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable
para expresar una opinion. ‘
v

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de GYMAGRO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001 y los resultados
de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en los

flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha , de conformidad con
principios de contabilidad generalinente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administraciéon menciona las condiciones econdémicas que
ocurrieron en el pais durante ¢l afio 2001 y las medidas tomadas por las
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autoridades durante el afio, para reemplazar la unidad monetaria y convertir
la contabilidad a dolares cstadounidenses; asi como las condicioncs que
deben cumplirse, ver la evolucion futura de la economia nacional y su
eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la compafifa.

ALY

Alberio!Guerra Roman
Registro N° SC-RNAE 293
Licencia Profesional: 5722

Quito, 5 de abril del 2002




)))3)))3)7)))))‘)’)‘)333))3))3))))’))‘))’)))))))))))))}

) )

GYMAGRO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado en dolares estadounidenses)
2001 2000 2001 2000
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caia v bancos 5.507.03 1,191.64  Cuentas por pagar 285,615.02 31526581
Provision beneficios sociales 4,815.75 854.32
Inversiones financieras 874.51 834.64 Impuestos e IESS por pagar 5,799.53 3.361.12
Otros pasivos 427.59 23.232.58
Documentos v cuentas por cobrar Total Pasivo Corriente 296,657.89 342,713.83
Cuentas por cobrar 11435838 131,134.55
Otras cuentas por cobrar 33.988.57 6.450.59  PASIVO A LARGO PLAZO
(-) Provision cuentas incobrables -3,389.99 (3,096.24) Cuentas y docurmnentos por pagar 10,000.00 31,719.92
Inventarios 19592635 239,607.99 Total pasivo a largo plazo 10,000.00 31.719.92
Importaciones en Transito 289.64
Pagos anticipados 13.802.24 Total pasivos 306,657.89 374,433.75
Total del activo cormiente ' 34755449 38992541 PATRIMONIO (ver estado 66,953.66 60,107.81
adiunto)
ACTIVOFHO 26.057.06  30.504.15
OTROS ACTIVOS 14,112.00
Total del Activo 37361155 43454156 Total Pasive v Patrimonio 37361155 43454136

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de ios estados financieros.
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GYMAGRO CIA LTDA.

- ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en doélares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas
Utitidad bruta en ventas

Gastos administrativos y de ventas
Sueldos y salarios
Comisiones en ventas y publicidad
Sueldos y salarios
Depreciaciones y amortizaciones

Gastos e ingresos no operacionales
Financieros
Diferencial cambiario
Resultado por exposicion a la inflacion
Otros ingresos (egresos), nelos

Utilidad (Pérdida) del gjercicio

Impuesto a la renta causado
15% participacion a trabajadores

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio

2001 2000
926,775.03 1,169,567.94
-725,7271.21 -954.375.63
201,047.76 215,192.31
-58,838.53 -44,155.02
-2,324.68 -8,187.73
-7,881.12 -8,495.28
-103,608.78 -87,617.81
-172,653.11 -148.455.84
-6,845.65 -4,392.16
-67,981.58

16,363.46

1,453.49 2,183.20
-5,392.16 -53,827.08
23,002.49 12,909.39
-4,888.03 2,74325
-3,450.37 -1,936.41
-8,338.40 -4,679.66
14,664.09 $,229.73

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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GYMAGRO CIA.LTDA,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Expresado eu délares estadounidenses)

Reserva por

Capital Reservade  Reservas legal Reexpresion  Utilidades

social capital y facultativa revaloqzacxgn monetaria  acumuladas otal
del patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2000 1,000.00 - 984.25 5,766.03 - 31295 8,063.23
Distribucion utilidades 1999 - - 15.65 - - (312.95) €297.30)
Ajuste saldos de afios anteriores - - - 1,708.74 - - 1,708.74

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de
monetarios del patrimonio,
gjercicios anteriores, por el indice

brecha entre inflacién v
segin la NEC t7. - - - 6,401.92 36,001.49 87.74 42,491.15

Distribucion utilidades a socios - - - - - (87.74) (87.74)
Transferencia a la cuenta Reserva de

requenida porla NEC 17 - 49,878.18 - (13,876.69) (36,001.49) - 0.60
Utilidad del afio - - - - 8.229.73 8.229.73
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1,000.00 49,878.18 999.90 - - 8,229.73 60,107.81
Distribucion utilidades 2000 - - 411.49 - - (8,229.73) (7,818.24)
Utilidad de! afio - - - - 14.664.09 14.664.09
Saldo al 31 de diciembre de 2001 1,000.00 49 878.18 1,411.39 - - 14,664.09 66.,953.66

El capital social esta representado por 1.000 participaciones de valor nominal de USD 1,00 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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GYMAGRO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actidades de operacion:

Utilidad (Pérdida) neta el ejerclcio
Mas cargos a resuitados que no representan
movimientos de fondos:

Resultado por exposicion a la inflacién (R.E.1)

Ajuste resultados afios anteriores
Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en aclivos y pasivos:
Inversiones corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Proveedores
Provisiones sociales x pagar
Obligacion IESS e Imptos
Otfras cuentas por pagar

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a |as actividades
de inversion:
Incremento de Propiedad, planta y equipo
Incremento de Cargos diferidos

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Distribucién de utilidades
Documentos y cuentas por pagar

Incremento (Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del arfio

2001 2000
14,664.09 8,229.73
(18,363.48)
1,708.74
7,881.12 8,495.28
2254521 2,070.29
(39.87) (83.68)
(10,468.06)  (15,882.88)
4368164  (114,851.03)
13,512.60 (8,994.70)
(29,650.79)  121,537.90
3,061.43 544.66
2,438.41 1,847.75
(22,804.99)  18,413.85
630.37 2,531.87
23,175.58 4,602.18
(3,434.03)  (14,023.51)
14,112.00  (14,112.00)
10,677.97 _ (28,135.51)
(7,818.24) (385.04)
(21,719.92)  17,026.40
(29,538.16) __ 16,641.36
4,315.39 (6,891.99)
1,191.63 8,083.62
5,507.02 1,191.83

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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GYMAGRO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

GYMAGRO CIA. LTDA. fue constituida en Quito el 1-de junio de 1990, aprobado
por la Superintendencia de Compafifas el 19 de junio de 1990 e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de junio de 1990. Ei objeto principal de la Compafiia es la
compra venta transformacion, desarrollo, procesamiento de toda clase de productos
quimicos, agroquimicos, pldsticos y sus derivados, la asesorfa, diseflo, montaje,
andlisis para la industria quimica, plastica y demis industrias conexas, la
instalacion, diseflo, montaje, industrial, comercial, agricola de todo tipo y
complementarias con las anteriores.

En los altimos afios las condiciones econdmicas del pafs han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caraclerizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econbmica del pais y, por ende, disminucion en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000 ¢l Congreso Nacional aprobd la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador mediante Registro Oficlal No 34, 1a cual
establecio el canje de los sucres en circulacion por dolares estadounidenses a una
tasa de S/ 25.000 por USD.I. Con posterioridad al cambio de la unidad
monetaria, os precios de los bienes y servicios transados localmente, continuaron
un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado todavia incrementos en el
indice general de precios al consumidor entre abril y diciembre del 2001, Las
autoridades estimaron en dicho aflo que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo
tanto, cl indice de inflacion, se reducirén; cn cl afio 2001, la inflacion Hegé al 22%
y se prevé una recuperacion de la economia en general para el afio 2002,

Principalmente con motivo de las referidas condiciones econdmicas, la compafifa
ha generado en el afio 2001 una pérdida de USD.17.822, sin haber amortizado la
pérdida en cambio de 1999,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacion de los
estados financieros estan de acuerdo con las disposiciones legales emitidas por la
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Superintendencia de Compaiifas, Servicio de Rentas Internas, Principios de
Contabilidad Generalimente Aceptados y Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por fa Federacion Nacional de Contadores del Ecuador el 8 de julio de
1999,

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financicros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), vy estan basados en el costo histérico, modificados para
inventarios, aclivos fijos, cargos diferidos y patrimonio, de acuerdo o
procedimientos de ajuste y conversion a dolares estadounidenses establecidas en 1a
NEC 17.

b) Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, de acuerdo con el numeral 28 del
Marco de Conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros,
contenido en las Normas Ecualorianas de Contabilidad.

¢) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicidn ajustado y convertido a dblares,
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. El valor ajustado no excede su valor de
mercado.

d) Activos fijos

Se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Il valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparacioncs menores s¢ cargan a los resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos
durante su vida Gtil estimada.

¢) Reserva para Jubilacién patronal -

El codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 aftos de servicio cn una misma empresa.

El costo del beneficio de pensiones de jubilacion a cargo de la Compafifa no se
encuentra provisionado, la misma que debe registrarse a base del calculo efectuado
por un especialista independiente, debidamente calificado.

f) Provisién para impuesto a la renta -

A partir del alio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucién y del
15% sobre las utilidades gravables sujetas a capitalizacion.

g) Participacién de los trabajadores en las utilidades -

Corresponde al 15% de la utilidad anual qiue la Compafifa debe reconocer a sus
trabajadores est4 de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

h) Reserva de capital

Esta cuenta, incluida en el Patrimonio, que registra la contrapartida de los ajustes
por correccion de brecha 1 entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Activos,
Pasivos no Monetarios y del Patrimonio; deben imputarse inicialmente a la cuenta
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio para su posterior transferencia (junto
con el saldo de la cuenta Reexpresion Monctaria) a la cuenta Reserva de capital.

i) Segin lo establecido en las disposiciones legales vigentes y tal como se expone
en el Estado de Evolucion del Patrimonio; se ha procedido a transferir los saldos
de 1a Reexpresion monetaria y Reserva por revalorizacion del patrimonio, a la
cuenta Reserva de Capital.




Y3I3I35I73I399773I737377I7I7939793)79797373)7739372)3I3I3I33)33I3)3)2)3)r)2)))r)

NOTA 3 - CAJA-BANCOS

Al 31 de diciembre del 2001, los fondos disponibles se formaban de la siguiente

manecra.
US$
Caja General 68.82
Caja Chica Quito 60,00
Caja Chica Guayllabamba 160.00
Banco del Pichincha Cta Cte. 5201728.2 923.49
Banco del Pichincha Cta Cie. 975200247 4,294.72
Total 5,507.03
NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2001, comprende:
USS. USS.
Clientes 114,358.38
(=) Provisién para Cuentas Incobrables (3,389.99) 110,968.39
Préstamos empleados 525.00
Préstamos accionistas 11,759.52
Pagos anticipados 19,742.61 a)
Deudores varios 1,961.44
Total 144,956.96
a) Corresponde a:
USS.
Crédito por retencion en la fuente Clientes 7,987.66
Crédito fiscal IVA del affo 1,377.28
Anticipo Impuesto a la Renta 10,377.67
Total 19,742,61
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo asciende a US$ 195,926.35 y corresponde a
valores de fertilizantes y agroquimicos para la venta.

NOTA 6~ ACTIVO FIJO

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2001, comprende:

Tasa anual de_

US$
depreciacion %
Muebles y enseres 5,563.13 10%
Biblioteca 2,785.61 10%
Equipo de oficina 24,321.30 10%
Ferramicntas 541.41 10%
Maquinaria menor 458.94 10%
Programas de Computacion 8,077.19 33%
41,747.58
Menos:
Depreciacion acumulada (15,690.52)
Total M
NOTA 7- CUENTAS POR PAGAR
Ll saldo al 31 de diciembre de! 2001, comprende:
USS.
BASF ECUATORIANA S.A. 5,765.66
HOLANDA DEL ECUADOR 3,335.31
INDIA C.A. 5,058.24
QUIMICA INDUSTRIAL 2,673.21
PLLASTILENFE S.A, 211,357.22
VALAGRO 41,371.00
OTROS 16,054.38
Total 285,615.02
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NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la COMPANIA al 31 de diciembre del 2001
comprende 1.000 participaciones de un valor nominal de USD.1,00 cada una.

NOTA 9- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la COMPANIA debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del affo a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la COMPANIA ha sido
somectida a fiscalizacion por ¢l Ministerio de Economfa y Finanzas hasta 1996; por
lo que se encuentra sujeta a una posible fiscalizacion por los afios 1997 al 2001.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la [echa do emision do estos estados financieros
(5 dec abril del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
administracion de Ja COMPARNIA | pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




