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AGR&T

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de

GYMAGRO CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafiia GYMAGRO
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
perdidas y ganancias, de evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2000. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados fi-
nancieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nancieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la admi-
nistracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de GYMAGRO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados
de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en los
flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha , de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Av. 10 de Agosto y J.M. Borrero Conjunto Mediterraneo 17B:B.D 409790
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En la Nota 1 se describe las condiciones econdmicas que ocurrieron en el
pais durante el afio 2000 y las medidas tomadas por las autoridades en el
lapso de tiempo senalado, liegando entre otras a reemplazar la unidad
monetaria y convertir la contabilidad a ddélares estadounidenses.
También, debido a que no se cuenta aun con suficientes elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia
nacional y su eventual incidencia en la posicion econdmica y financiera
de la compaiiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de las circunstancias que alli se describen,

7

ALBERTO GUERRA RAMAN
Registro N° SC-RNAE 293
Licencia Profesional: 5729

Quito, 2 de octubre del 2001




)

GYMAGRO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja vy bancos

Inversiones financieras
Documentos v cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
(-) Provision cuentas incobrables
Inventarios
Pagos anticipados

Total del activo corriente

ACTIVO FIJO
OTROS ACTIVOS

Total del Activo

)))")')3))))3’))’)))‘))))))))))))

131,134.55
6.450.59

3

1,191.64
834.64

(3,096.24)  134.488.90

239,607.99
13.802.24
389,925.41

30.504.15
14,112.00

=434.241.56_

IIIDIDIAIDIIIDNIIIDIIDDNDNDNYD

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 315.265.81
Provision beneficios sociales 854.32
Impuestos e IESS por pagar 3.361.12
Otros pasivos 2323258
Total Pasivo Corriente 342,713.83
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y documentos por pagar 31.719.92
Total pasivo a largo plazo 31.719.92
Total pasivos 374.433.75
PATRIMONIO (ver estado 60,107.81
adjunto)
Total Pasivo v Patrimonio 434 541,56

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte infegrante de los estados financieros.

>
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GYMAGRO CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en doélares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos administrativos y de ventas
Sueldos y salarios
Comisiones en ventas y publicidad
Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos

Gastos e ingresos no operacionales
Financieros
Diferencial cambiario
Resultado por exposicié a la inflacion
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad (Pérdida_), del ejercicio

Impuesto a la renta causado
15% participacion a trabajadores

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio

1,169,567.94
(954.375.63)
215,192.31
(44,155.02)
(8,187.73)
(8,495.28)
(87,617.81) (148.455.84)
(4,392.16)
(67,981.58)
16,363.46
2,183.20 (53.827.08)
12,909.39
(2,743.25)
(1,936.41)
8.229.73

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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GYMAGRO CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en déblares estadounidenses)

Reserva por

Capital Reservade  Reservas legal Reexpresién  Utilidades

. . . revalorizacién . Total
social capital y facultativa . . monetaria acumuladas
del patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2000 1.000,00 - 984,25 5.766,03 - 312,95 8.063,23
Distribucion utilidades 1999 - - 15,65 - - (312,95) {(297,30)
Ajuste saldos de afios anteriores - - - 1.708,74 - - 1.708,74
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de

monetarios del patrimonio,

eijercicios anteriores, por el indice

brecha entre inflacién y

segun la NEC 17. - - - 6.401,92 36.001,49 87,74  42.491,15
Distribucion utilidades a socios - - - - - (87.74) (87.74)
Transferencia a la cuenta Reserva de

requerida porlaNEC 17 - 49.878,18 - (15.394,36) (34.483.,82) - -
Utilidad del adio - - - - 8.229.,73 8.229,73
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.000,00 49.878,18 999,90 (1.517,67) 1.517,67 8.229,73 60.107,81

El capital social esta representado por 1.000 participaciones de valor nominal de USD 1,00 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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GYMAGRO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actidades de operacion:

Utilidad (Pérdida) neta el ejercicio
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:

Resultado por exposicién a la inflacion (R.E.I.)

Ajuste resultados afios anteriores
Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Proveedores
Provisiones sociales x pagar
Obligacion IESS e Impuestos
Otras cuentas por pagar

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de Propiedad, planta y equipo
Incremento de Cargos diferidos

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:
Distribicién de utilidades
Documentos y cuentas por pagar

Incremento (Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afo

Efectivo al fin del aio

8.229,73
(16.363,46)
1.708,74
8.495,28 2.070,29
{83,68)
{15.882,88)
{114.851,03)
(8.994,70)
121.637,90
544,66
1.847,75
18.413,85 2.531,87
4.602,16
{14.023,51)
(14112001  (28.135,51)
(385,04)
17.026,40 16.641,36
(6.891,99)
8.083,62
1.191,63

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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GYMAGRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue constituida en Quito el 1 de junio de 1990, aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias el 19 de junio de 1990 e inscrita en el Registro
Mercantil el 28 de junio de 1990. El objeto principal de la compafiia es la compra
venta transformacion, desarrollo, procesamiento de toda clase de productos
quimicos, agroquimicos, plasticos y sus derivados, la asesoria, disefio, montaje,
analisis para la industria quimica, plastica y demas industrias conexas, la
instalacion, disefio, montaje, industrial, comercial, agricola de todo tipo ¥y
complementarias con las anteriores.

En los tltimos afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo, caracterizado entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion
y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
economica del pais y, por ende, disminucién de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobo la Ley de Transformacion Econémica
del Ecuador, mediante la cual se establecio el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses a una tasa de S/. 25000 por US$ 1; este proceso quedd
contemplado al cierre del ejercicio.

Las consecuencias de estas situaciones sobre las actividades economicas futuras y
sobre los estados financieros no pueden aun ser integralmente establecidas, asi
como los efectos sobre la evolucion futura de la economia nacional, sobre la
posicion econdémica y financiera de la Compafila y los resultados de sus
operaciones. La informacion contenida en los presentes estados financieros debe
ser leida considerando las circunstancias descritas precedentemente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia para la preparacion de los
estados financieros estan de acuerdo con las disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Internas, Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador el 8 de julio de
1999.
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a) Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estin basados en el costo histérico, modificados para
inventarios, propiedad planta y equipos, cargos diferidos y patrimonio, de acuerdo
a procedimientos de ajuste y conversion a ddlares estadounidenses establecidas en
la NEC 17, segtn se describe mas adelante.

b) Ajuste y conversion a délares estadounidenses

Las cuentas de la compaiiia que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustados y convertidas a dolares estadounidenses mediante
procedimientos establecidos enla NEC 17 Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

1. Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio,
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000;

2. Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio, mediante la
aplicacion de un indice especial de correccion de brecha entre la inflacion y
devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense:

2.a) la reexpresion acumulada que resulte entre el 30 de noviembre de
1991, o fecha de origen de cada partida, (en el caso de ser

posterior al 30 de noviembre de 1991) y el 31 de diciembre de 1999
se denomina Brecha uno; v,

2.b) la reexpresion acumulada que resulta entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000 se denomina Brecha dos.

3. Una vez aplicados los procedimientos mencionados en los dos parrafos previos,
se aplicara a cada item su comparacion con el valor de mercado o de su
recuperacion, ajustindose a este valor segtin aplique;

4. Conversion a ddlares estadounidenses de los saldos ajustados al 31 de marzo del
2000, de los estados financieros, segin procedimientos descritos arriba, a la tasa
de cambio de S/.25,000 por USD.1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los numerales 1. y 2.b) son
cargados a la cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacion” (REI) del estado de
resultados. Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el numeral 2.a) son
cargados a la cuenta Reexpresion Monetaria del patrimonio.

Para fines de conversion a dolares, los cargos a los resultados del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000,0riginados en el costo de
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los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior, vendidos o dados de baja
durante el periodo; y, la amortizacion o depreciacién del periodo de otros activos,
también en existencia al 31 de diciembre de 1999; se basan en el costo historico (o

reexpresado) que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior; de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Con el objeto de elaborar la informacién para el estado de evolucion del patrimonio
y el estado de flujo de efectivo, la compaiiia procedi6 a dividir las partidas de los
estados financieros al 1 de enero del 2000, que constaban en sucres para el tipo de
cambio oficial de S/. 25.000 por cada USD.1. Esto se debe a que la contabilidad no
proporciona equivalentes en délares al inicio del ejercicio de las cuentas del activo,
pasivo y patrimonio, ni para las cuentas del estado de pérdidas y ganancias.

¢) Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, de acuerdo con el numeral 28 del

Marco de Conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros,
contenido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

d) Inventarios

El saldo contable de los inventarios, se basa en el costo histérico o valor ajustado y

convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda.

e) Activos fijos

Se muestran al costo historico (o valor ajustado) y convertido a délares de acuerdo

con lo establecido en la NEC 17, menos la cormrespondiente depreciacién
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del

ejercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos
durante su vida util estimada.
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f) Reserva para Jubilacion patronal -

El cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa.

El costo del beneficio de pensiones de jubilacién a cargo de la Compafiia no se
encuentra provisionado, la misma que debe registrarse a base del calculo efectuado
por un especialista independiente, debidamente calificado.

g2) Provisién para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del
25% aplicable a las utilidades gravables.

h) Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores esta
de acuerdo con la legislacion laboral.

i) Reserva de capital

Esta cuenta, incluida en el Patrimonio, que registra la contrapartida de los ajustes
por correccion de brecha 1 entre inflacion y devaluaciéon de las cuentas de Activos,
Pasivos no Monetarios y del Patrimonio; deben imputarse inicialmente a la cuenta
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio para su posterior transferencia (junto
con el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria) a la cuenta Reserva de capital.

Segun lo establecido en las disposiciones legales vigentes y tal como se expone en
el Estado de Evolucion del Patrimonio; se ha procedido a transferir los saldos de la

Reexpresion monetaria y Reserva por revalorizacién del patrimonio, a la cuenta
Reserva de Capital. :

j) Reexpresion monetaria

Se registran todos los asientos de Ajuste por Inflacion y Brecha 2 entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Activos y Pasivos no monetarios y Patrimonio, esta
cuenta se transfiere a la REL

El saldo de esta cuenta se transfiri6 a la cuenta Reserva de Capital.
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k) Reserva por revalorizacion del patrimonio

Se acreditan a esta cuenta, los ajustes resultantes de la aplicacion de la NEC 17 y la
conversion a dodlares de las cuentas de Capital y Reservas.

El saldo de esta cuenta, se transfirid a la cuenta Reserva de Capital.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

USS. USS.
Clientes 131.134,55
(-) Provision para Cuentas Incobrables (3.096,24) 128.038,31
Préstamos empleados 76,00
Préstamos accionistas 6.256,57
Pagos anticipados 13.802,24 a)
Deudores varios 118,02
Total 148.291,14
a) Corresponde a:
USS.
Crédito por retencion en la fuente Clientes 9.064,35
Crédito fiscal IVA del afio 681,32
Crédito fiscal Impuesto a la Renta a partir de 1996 4.035,69
Anticipo Impuesto a 1a Renta 20,88
Total 13.802,24

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo asciende a US$ 239.607.99 y corresponde a
valores de fertilizantes y agroquimicos para la venta.

NOTA 5- ACTIVO FIJO

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2000, comprende:
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Tasa anual de

USs
depreciacion %

Muebles y enseres 5.320,44 10%
‘Biblioteca 2.539,71 10%
Equipo de oficina 24.222.42 10%
Herramientas 673,69 10%
Maquinaria menor 458,94 10%
Programas de Computacion 5.384,39 10%
Vehiculos 20.427,72 20%

59.027,31
Menos:
Depreciacion acumulada (28.523,16)
Total

30.504,15

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS.

Este rubro esta conformado por activos por liquidar, que corresponde a guias de
remision de proveedores por productos a consignacién cuyo saldo al 31 de
diciembre del 2000, asciende a US$ 14,112.00.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

USS.
AVENTIS 3,287.62
BASF ECUATORIANA S.A. 12,411.09
BAYER DEL ECUADOR, C.A. 4,209.62
ECUAQUIMICA C.A. 17,150.79
FARMAGRO 3,072.06
INDIA 4,181.88
PLASTILENE S.A. 211,357.22
QUIMICA INDUSTRIAL 7,754.99
VALAGRO 42,360.56
OTROS 9,479.98
Total 315,265.81
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NOTA 8 - DOCUMENTOS POR PAGAR - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo asciende a US$ 31.719.93 y corresponde a.
dos préstamos renovados con el Banco del Pichincha, con vencimiento en el 2001.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2000 comprende
1.000 participaciones de un valor nominal de USD. 1,00 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

perdidas.
NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaifiia ha sido
sometida a fiscalizacion por el Ministerio de Economia y Finanzas hasta 1996; por
lo que se encuentra sujeta a una posible fiscalizacion por los afios 1997 al 2000.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a Ia Reexpresion monetaria
US$
Débitos
(Créditos)

Inventarios 29.277,79
Activos fijos 12.517,46

Patrimonio (5.793,76)

36.001,49
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Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicion a la inflacion

USS
Débitos
(Créditos)

Inventarios 14.426,16
Activos fijos ' 2.633,20

Patrimonio (695,90)

16.363,46

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emision de estos estados financieros
(2 de octubre del 2001) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la
administracion de la compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




