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m PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 21 del 2010

A los Sefiores Socios de

ACEVEDO Y ASOCIADOS CiA. LTDA.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ ACEVEDO Y ASOCIADOS

~ CIA.LTDA,, los cuales comprenden el balance general, el correspondiente estado de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2009, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o etror;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
€ticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de

importancia relativa.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

. Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia ha registrado un valor de US$ 151.498 en

concepto de provision por jubilacion patronal; mientras que el estudio actuarial que
sustenta dicha provision informa los montos requeridos de provisién, asi: para
jubilaciéon patronal US$ 259.007; para desahucio US$ 96.062, total US$ 355.099,
originandose una insuficiencia de provision por estos conceptos de US$ 203.601. El
efecto de la falta de registro de esta diferencia ha sido de subestimar los resultados
acumulados y los pasivos a esta fecha.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por la importancia del asunto descrito en el parrafo cuatro,
el Balance General, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio y
el Estado de Flujos de Efectivo, que se acompafian presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de ACEVEDO Y ASOCIADOS
CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2009, el resultado de sus operaciones, la evolucién
del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de
conformidad con normas y précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

6. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2009 han estado
fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha incidido
fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el desenvolvimiento
comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo recesién econdmica,
desempleo, reduccion de los créditos bancarios, entre otros efectos, acontecimientos
que derivan una inestabilidad en el sistema econdémico — financiero en el pais. Debido a
estas circunstancias no es posible establecer integralmente los efectos de estas
condiciones sobre la evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si
las hubiere, sobre la posicién econdémica y financiera de la compaiiia y los resultados
de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias de incertidumbre.

SC. RNAE No. 434 Gabriel Pa
Socio

R.N.C. 11.203
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ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2009
(En dolares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 1) 8.463 Obligaciones bancarias 400
Cuentas por cobrar (Nota 2) 271.104 Cuentas por pagar (Nota 4) 80.283
Total activo corriente 279.567 Pasivos acumulados (Nota 5) 207.709
Total pasivo corriente 288.392
Activo fijo (Nota 3) 56.186
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 6) 16.381
Aporte Socios Futuras Capitalizaciones (Nota 7) 50.000
Reserva Legal (Nota 8) 1.387
Reserva de capital (Nota 9) (18.158)
Pérdida afios anteriores (Nota 10) (10.471)
Utilidad del ejercicio 8.222
Total patrimonio 47361
Total activo 335.753 Total pasive y patrimonio 335.753

Bﬂllﬁcas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

—

> /)
Sr.Gindier Acevedo Amaya Sra. Consuelo Morales
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 17455
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ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Estados de Resultados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En doélares estadounidenses)

Ingresos por servicios:

De auditoria 315.876
De consultoria 251.092
Otros 273
T ser241
Gastos de Administracion y Ventas (551.791)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuestos a la renta 15.450
15% Participacion de Trabajadores (Nota 11) (2.812)
Impuesto a la Renta (Nota 11) (3.983)
Reserva legal (Nota 8) (433)
Utilidad Neta 8.222

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

el

~
Sr. Gindier Acevedo Amaya Sra. Consuelo Morales
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 17455



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Estados de Evolucién del Patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2008
Transferencia

Utiidad neta det ejercicio 2009
15% participacion trabajadores
25% de impuesto a la enta

Apropiacion reerva legal

Saldo al 31 de diciembre del 2009

GERENTE GENERAL

Capital Aporte Futura Reserva Legal- Reserva de Resultados Resultado del
Social Capitalizacié E ia Capital A Ejercicio Total
16.381 50.000 954 (18.158) 840 (11.311) 38.706 !
(11311 11311
15.450 15.450
(2.812) (2.812)
(3.983) (3.983) !
433 (433)
16.381 50.000 1.387 (18.158) (10.471) 8.222 41361

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

)/

Sra. Consuelo Morales
CONTADOR GENERAL
Registro: 17455




ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo cobrado a clientes 440.775
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (409.850)
Flujo provisto en las actividades de operacién 30.925

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Adquisicién de activo fijo (29.433)
Flujo (usado) en las actividades de inversién (29.433)
Aumento neto en el flujo de fondos 1.492
Efectivo al inicio del afio 6.971
Efectivo al final del afio 8.463

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

"
o Al

Sr. Gindier Acevedo Amaya Sra. Consuelo Morales
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 17455
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ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de las Actividades de Operacion

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En dolares estadounidenses )

Utilidad neta del ejercicio 8.222

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

Depreciaciones 28.951
15% Participacion Trabajadores 2.812
Impuesto a la Renta 3.983
Reserva Legal 433
Jubilacion patronal 108.500

152.901

Cambios en activos y pasivos operativos

Cuentas por cobrar (126.466)
Pasivos acumulados (12.063)
Cuentas por Pagar 16.553

(121.976)
Flujo neto provisto por las actividades de operacion 30.925

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

I

Z
Sr. Gindier Acevedo Amaya Sra. Consuelo Morales
GERENTE\GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 17455



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2009

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafifa se constituy6 en la Republica del Ecuador, mediante escritura publica,
celebrada el 28 de febrero de 1990, Registro Mercantil del Cantén Quito del 18 de junio de
1990. El objeto social de la compafiia es la prestacion de servicios profesionales
especializados, que tengan por objeto identificar, planificar, elaborar, o evaluar proyectos
de desarrollo, en sus niveles de prefactibilidad, factibilidad, disefio u operacion.
Comprende ademads, la supervision, fiscalizacioén y evaluacién de proyectos, asi como los
servicios de asesoria y asistencia técnica, elaboracion de estudios econémicos, financieros,
de organizacién, administracién, auditoria e investigacion.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y précticas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién N° 06.Q.IC1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro
Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM 08199. Mediante Registro
Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de Ia
Superintendencia de Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original por la prestacién del
servicio. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Activos Fijos

Estan expresados al costo, las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2009

Activo Tasas
Maquinaria, muebles, enseres y
equipos 10%
Equipo de computacion 33,33%
Vehiculos 20%
Construcciones oficina 10%

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se ha prestado el servicio, con
la emision de la correspondiente factura de venta.

10



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

1. Caja Bancos

Conformado por:

US$
Caja chica 150
Bancos 8.313
Total 8.463

2.  Cuentas por Cobrar

Conformado por:

US$
Clientes 222915
Impuestos anticipados 49.103
Cuentas de personal (7.964)
Otras Cuentas por Cobrar 7.233
Provision para Cuentas Incobrables (183)
Total 271.104

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

Uss
Saldo Inicial 183
Provision
Total 183

11



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

3. Activo Fijo

00Q0000008C00000008000000000000900000%0000000000000

Conformado por:

COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
Uss
Equipo de oficina 3.709 3.044 665
Equipo tecnologico 53.304 46.430 6.874
Muebles y enseres 10.457 8.717 1.740
Vehiculos 182.690 143.088 39.602
Construcciones oficina 16.828 9.523 7.305
TOTALES 266.988 210.802 56.186

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

Us$
Costo
Saldo Inicial 237.555
Compras 29.433
Bajas
Total 266.988
US$
Depreciacién Acumulada
Saldo Inicial 181.851
Adiciones 28.951
Bajas
Total 210.802

12
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ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

4.

Cuentas por Pagar

Conformado por:

USs
Proveedores Nacionales 39.008
Otras cuentas por pagar 41.275 (1)
Total
80.283

(1) Incluye valores pendientes por tarjetas de crédito y préstamo de la Cia. Amethyst.

Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
Impuestos a pagar 11.459
Obligaciones con el less 4.149
Obligaciones laborales 185.306 (1)
Total 200.914

(1) Incluye US$ 151.498 de provisién por jubilacion patronal y US$ 27.198 por
convenio de pago al IESS por mora patronal de los fondos de reserva, desde el
gjercicio 2004.  Dicho convenio estd garantizado con hipoteca de un
departamento del gerente general de la compaiiia.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009, el capital de la compafiia corresponde a 16.381
participaciones de US$ 1 cada una.

13



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

10.

11.

Aporte Socios Futuras Capitalizaciones

Corresponde al registro de cesién de créditos para aumentar al capital de la
compaiiia, segiin acta de Junta General Universal de Socios del 15 de noviembre del
2002.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2009, la compaiiia no ha registrado dicha apropiacion.

Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre
Inflacién y devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso
de conversion de los saldos contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000, deben imputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio, y a la cuenta Reexpresion Monetaria, mismas que deben transferirse a la
cuenta de Reserva de Capital. Las compaiiias que registren pérdidas al cierre de un
determinado ejercicio econdmico, podran compensar contablemente las pérdidas de
ese ejercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores, con el saldo acreedor de la
cuenta Reserva de Capital. Adicionalmente esta cuenta sirve para aumentos de
capital.

Pérdida afios anteriores

Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia mantiene pérdidas acumuladas de afios
anteriores por US$ 10.471. La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad neta del afio.

Impuesto a la Renta
La conciliacion del impuesto a la renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la

determinacion del importe afectado a operaciones, al 31 de diciembre del 2009, esta
constituida como sigue:

14



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

12.

US$
Utilidad del Ejercicio 15.450
Més: gastos no deducibles 5.558
Menos: amortizacion de pérdidas (2.262)
TOTAL ‘ 18.746
15% Participacion trabajadores (2.812)
Utilidad antes de impuestos 15.934
25 % Impuesto a la Renta (3.983)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2009, dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas,
si la inversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. Para el ejercicio 2009, la reinversion de utilidades se relaciona con
el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2009, se han realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

US$
Facturacion por servicios a Aconts Cia. Ltda. 78.400
Total 78.400

Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia mantenia los siguientes saldos con
compafiias relacionadas:

15



ACEVEDO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

US$
Cuentas por cobrar Aconts Cia. Ltda. 73.258
Total 73.258

13. Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2009, la compaiifa ha firmado contratos de arrendamiento de
las oficinas y bodega donde opera la compaiiia, cuya cuantia de arriendo asciende a
US$ 910.

14. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros 21
de mayo del 2010, no se han producido eventos importantes, que en opinién de la
administracién de la compaiiia ameriten su revelacion.
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